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PRATARME

Mokomoji priemoné ,,Imoniy finansai“ skirta Vilniaus kolegijos
Ekonomikos fakulteto studentams.

Medziaga suskirstyta i skyrius pagal temas. ,,Ivadas i imoniy finansy
valdyma®, ,,Finansy valdymo elementai*, ,,Kapitalo sudétis, verté ir dividendai,
»lrumpaaikio turto valdymas®, ,Kreditavimas®, ,,Investicijos”, ,Finansinio
rezultato valdymas™, ,,Finansinis prognozavimas”, ,,Atsiskaitymy tvarkymas™.

Rasant darba buvo naudojamasi jvairiais norminiais aktaisir literatiros
saltiniais. Jie pateikiami leidinio pabaigoje. Taip pat Siam kursui yra parengtos
grafinés schemos, dalijamoji medziaga, kontrolinés uzduotys, testai ir praktiniy
darby uzduotys dieninio ir neakivaizdinio skyriaus studentams.

Po kiekvienos temos yra studentams pateikiami savikontrolés
klausimai. Darbo pabaigoje pateikiamas trumpas pagrindiniu savoku lietuviy —
angly kalbomis zodynélis.

Nuosirdziai dékoju docentui socialiniy moksly daktarui Vitoldui
Meidanui, vyr.déstytojai Laimai Sapalienei, recenzavusiems §i konspekta, bei
vyr. déstytojai Astai Pikelienel ir déstytojai Ritai Martisienel — uz patarimus ir
pagalba, rengiant sia mokomaja priemong.

Mokomoji priemoné galéty bati dar tobulinama, todél autoré
skaitytojams bus dékinga uz pastabas bei kritika.

Autoré



1. TEMA. [VADAS] IMONIT FINANSU VALDYMA

1.1. IMONI U FINANSY BENDRAS SUPRATIMAS IR TURINYS

Finansai [pranc. finances, lot. finansia - gryni pinigai, pajamos]:

1. T.y. |ésy, priklausanciy imonel ar valstybei, visuma;

2. Imonés, valstybés Iésy sudarymo, paskirstymo ir panaudojimo
sistema.

Finansininkas:

1. Finansy mokslo ir praktikos specialistas;

2. Kapitalistas, tvarkantis didelius pinigus.

Finansuoti:

1. Aprapinti lésomis;

2. Teikti 1ésas imonéms, organizacijoms, jstaigoms ir asmenims,
skirtas tam tikriems tikslams igyvendinti.

Finansai yra istoriné ekonomikos kategorija. Finansy atsiradimo
pradzia — vergoviné santvarka. Svarbiausios ekonominés salygos,
reikalingos finansams egzistuoti visuomenéje, yra

1. Prekiné gamyba ir su ja susije mainai;

2. Pinigy buvimas;

3. Valstybés susikiirimas.

Finansai susidedais 3 tarpusavyje susijusiy sfery:

1. Pinigy ir kapitalo rinky sferos;

2. Investicijy sferos;

3. Imoniy finansy valdymo sferos.

Pakalbésime apie pramonés plétojimasi ir imoniy atsiradima misy
Salyje. Lietuvoje primityvios namy pramonés uzuomazguy émé atsirasti
mazdaug nuo XIIl amziaus. XV — XVI amziuje, pagyvéjus Lietuvos
ekonominiams santykiams su uzsieniu ir padidéjus uzsienio rinkoje
medienos ir jos gaminiy paklausai, daugelis Lietuvos feodaly pradéjo
verstis misko medziagos apdirbimu ir eksportu, buvo lydoma gelezis i3
baly rados. Nuo XVI a vidurio pramonés imones imta steigti ir
miestuose, tam buvo reikalingas specialus didziojo kunigaiksc¢io leidimas
(privilegija). Uz jas imoné turéjo atlikti tam tikras prievoles valstybei.
Nuo XVIII a pabaigos stambiose manufaktirose dirbo ne tik
baudziauninkai bet ir laisvai samdomi darbininkai. 1861 m. baudziavos
panaikinimas sudaré palankias salygas pramonei plétotis. Imoniy daugéjo
sparciai, bet stambéjo jos létai. Ypac sparciai pramoné pradéjo augti
paskutiniame XIX a. desimtmetyje. Imoniy padaugéjo nuo 1652 iki 2992.
Siuo metu lietuviskose gubernijose sparéiai plétojosi masiny gamyba ir
metalo apdirbimas, odos, statybiniy medziaguy, popieriaus, maisto
pramoné. Didziausioje tuo metu Kauno metalo gamykly akcinéje
bendrovéje ,Vestfalija“ 1900 m. dirbo 1010 darbininky. XX a. — tai
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pramonés kilimo ir smukimo amzius. Pasauliniai karai, okupacijos
Lietuvos pramonei padaré didziule zala. 1940 — 1941 m. imonés buvo
nacionalizuotos, o po 50 m. jose vél pradedama privatizacija, imonés
pradeda dirbti rinkos salygomis. Rinka, t. y. mainy sistema, tai vieta, kur
keic¢iamasi. Kiekviena tikiné imoné, organizuodama savo veikla, susiduria
Su piniginiy santykiy sutvarkymo sunkumais.

Imoniy finansai yra finansy sistemos sudétiné dalis. Jie per
pinigus apibtdina ekonominius santykius, atsirandancius dél pagrindiniu
ir apyvartiniy lésy apytakos, produkcijos, darby ir paslaugy gamybos bei
realizacijos, ju piniginiy istekliy sudarymo ir panaudojimo. Taigi imoniu
finansai apibtdina jy gamybinés — komercinés veiklos finansinius
dalykus. Budami glaudziai susij¢ su bendrojo vidaus produkto gamyba,
paskirstymu bei vartojimu, imoniy finansai aktyviai veikiatuos procesus.
procese, kuriant ir realizuojant naujai sukurta verte.

Imoniy finansai atspindi ekonominius santykius, atsirandancius
dél imonés |ésy apytakos, produkcijos gamybos ir realizavimo, finansiniy
santykiai:

1. Imoniy viduje (tarp padaliniy, tarnyby ir t. t.);

2. Tarp imoniy ir jos darbuotojy (darbo uzmokescio, premiju,
pasalpu ismokéjimas, jvairas isskaitymai ir t. t.);

3. Tarp imoniy (jvairis tarpusavio atsiskaitymai);

4. Tarp imoniy ir finansy bei kredito sistemos.

Vadinasi, jmoniyg finansai — visuma piniginiy santykiy, pagal
kuriuos sudaromi ir naudojami imoniy ir bendri valstybiniai finansiniy
istekliy fondai.

Imonés finansiniai istekliai — tal 1ésos, kurios susidaro imonéje
per metus plétojant gamyba ir finansing veikla ir panaudojamos imoniy
bei kolektyvo nariy gamybiniams bei socialiniams poreikiams.
Finansiniams istekliams priskiriama: susidévéjimo atskaitymai, pelnas,
gaunamos paskolos, akcijos, platinant obligacijas pritraukiamos |ésos,
rezervai, privalomieji fondai.

Imoniy finansy yra tokia paskirtis:

1. Finansiniy istekliy sudarymo tikinés veiklos procese;

2. Finansiniy istekliy panaudojimas gamybai  plétoti,
darbuotojams skatinti, biudzeto pajamoms sudaryti;

3. Nacionaliniy pajamy gamybos, paskirstymo ir panaudojimo
kontrolé.

Imoniy finansiniy istekliy sudarymas — biitina gamybos vystymo
salyga. Finansinius isteklius sukaupti padeda atsiskaitymy biidai, taikomi
metodai ir mokétoju finansiné padétis. [moniy pinigy fondai yra sudaromi
IS savy lésSy. Imonés gali gauti ir banky kreditus, ir avansus is kity
imoniy. Tinkamas savy ir pritraukty lésy, jskaitant kredito isteklius,



derinimas padeda kuo efektyviau jas panaudoti gaminant produkcija,
atlikti darbus, paslaugas gamybos ir realizacijos procese.

Finansiniai istekliai naudojami tolesniam gamybinés veiklos
plétojimui, kadrams rengti, socialinéms, kultarinéms kolektyvo reikméms,
biudzeto pajamoms didinti.

Finansiné kontrolé padeda isaiskinti, kaip neracionaliai ir
neefektyviai naudojamos materialinés vertybés, darbo ir pinigy istekliai.
Ji padeda atskleisti rezervus gamybos efektyvumui didinti.

IprasCiausia finansy funkcija — aprapinti versla pinigais, o
placiau — didinti imonés vertg. Verte galima padidinti tik tada, kai
efektyvial panaudojami imonés ekonominiai isteklial.

Teigiama, kad visoje finansuy sistemoje imoniy finansy svarba pati
reikSmingiausia, nes imoniy veikla sukuria bendraji vidaus produkta. O ji
skirstant yra sudaromi centralizuoti pinigy fondai, t. y. nemaza dalis
imoniy pelno (ar pajamy, ar islaidy) yra sumokama i nacionalinj biudzeta
ir valstybinio socialinio draudimo biudzeta. Finansy organizavimas ir
tvarkymas, pelno ir pajamy skirstymas labai priklauso nuo imonés tipo.

1.2. IMONIU FINANSYU ORGANIZAVIMO PRINCI PAI

Ivairiy imoniy tipy finansy organizavimas skiriasi, taciau yra
bendri principai, kuriuy pagrindu organizuojamas visy imoniy tipu finansy
valdymas. Isskiriami tokie pagrindiniai imoniy finansy organizavimo
principai:

1. Lygiateisiskumo principas, arba vienody teisiniy salygu
sudarymas, visoms imonéms. Sio principo esmé yra ta, kad visy tipy
imonés savo dkinéje komercinéje veikloje vadovaujasi bendrais
istatymais, moka tokio pat dydzio mokescius, vienodai atsako pagal
teisines prievoles, naudojasi tik jstatymiskai jforminta valstybés
(savivaldybés) parama.

2. Prognozavimo. Sio principo esmé — kiekviena imong,
numatydama savo veikla, turi pakankamai tiksliai prognozuoti ir numatyti
finansini galutini tos veiklos rezultata. Finansinio prognozavimo
uzdavinys imonéje — numatyti optimaly piniginiy istekliy sudarymo bei
panaudojimo varianta.

3. Komercinio apskai¢iavimo. Sis principas glaudziai susijes su
prognozavimu. Komercinio apskaic¢iavimo principo tikslas — gauti
didziausia pelna, esant minimalioms islaidoms, nes pelnas yra vienas i$
svarbiausiy efektyvios gamybos vertiniy rodikliy.

4. Lésy skirstymas j savas ir skolintas. Sis principas sudaro
galimybe imonéms racionaliai panaudoti jau turimus finansinius isteklius
ir panaudojant mazesne ju suma gauti kuo didesn; finansinj rezultata. Tiek
valstybés tikyje, tiek ir kiekvienoje imonéje pajamos ir islaidos per metus
pasiskirsto labai netolygiai. Daugelis imoniy atskirais laikotarpiais gali
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neturéti finansiniy istekliy. Todél ir atsiranda batinumas pasinaudoti
skolintais finansiniy istekliy saltiniais.

5. Draudimo, arba rizikos, fondyg formavimo. Siekiant, kad
imoniy gamybiné ir komerciné veikla nebtty trumpalaiké, nepriklausyty
nuo pasitaikanciy subjektyviy ir objektyviu aplinkybiy, turi bati
apsidrausta. Skiriami tokie btudai:

5.1. Savidrauda — tai toks gamybinés ir komercinés veiklos
apsidraudimas, kuomet imon¢é pasilieka tam tikra suma pinigu, kuriais ji
galéty naudotis nenumatytais atvejais.

5.2. Rizikos fondy sudarymas — tai toks biudas, kada jstatymu
numatyta tvarka kiekviena imoné perveda i rizikos fonda tam tikra suma
ir tais paciais pagrindais jais naudojasi.

5.3. Draudimas - S§iuo atveju imoné su draudimo
kompanijomis (istaigomis) sudaro sutartis ir, mokédama draudimo
inasus, uzsitikrina, kad rizikos atvejais nuostoliai bus kompensuojami.
Skirtamas privalomas ir savanoriskas imoniy turto draudimas. Pagal
Lietuvoje veikiancius jstatymus savo turta privalo apdrausti valstybés
(savivaldybés) imonés.

1.3. IMONI U FINANSU TARNYBOS, JU FUNKCIJOS

Dirbant rinkos ekonomikos salygomis, labai isaugo finansiniy
tarnyby vaidmuo ir finansinés informacijos poreikis. Todél kiekvienoje
imongéje svarbu organizuoti sékminga finansinj darba, kuris priklauso nuo
imonés dydzio ir uzdaviniy. Daugelyje individualiy (personaliniu)
imoniy, tkiniy bendrijy etatinio finansininko néra. Finansinj darba atlieka
imonés buhalteris, pasitelkdamas kvalifikuota specialista — konsultanta.
Finansing apskaita gali tvarkyti ir ssmdoma audito imoné ar auditorius.
Didesnése imonése bitinas finansy padalinys. Todél jose sukuriami
finansy skyriai arba tarnybos. Nedidelése imonése gali biaiti sudaromi
finansiniai sektoriai, veikiantys valdymo struktiros padaliniuose (pvz.,
realizavimo ar buhalterijos) arba finansinis darbas pavedamas buhalterijos
darbuotojams.

Finansy skyriaus (tarnybos) sudéti ir struktiira nustato imonés
vadovas, atsizvelgdamas i finansinio darbo apimtj, darbo salygas ir
ypatumus. Finansy skyriaus virsininkas turi bati gerai susipazings su
veikla kapitalo rinkoje. Pagrindinis $io skyriaus virsininko darbo
uzdavinys — planuoti, kaip isigyti finansiniy istekliy fondy ir jais
naudotis. Konkrecios veiklos sritys apima (palyginimui pateikiamos ir
buhalterio funkcijos):
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1.1 lentele

Finansininkas (izdininkas) Buhalteris (kontrolierius)
* nuosavybés planavimas; * kasty apskaita;
* pinigu planavimas; * kasty valdymas;
* rysial su bankais; * pagrindiniy saskaity
* investicijy tvarkymas; sudarymas;
* rysial su investitoriais; * ataskaitos imonés
* kredity tvarkymas; administracijai;
* dividendy paskirstymas; * duomeny apdorojimas;
* pensijy tvarkymas; * finansiniy ataskaity sudarymas;
* draudimas; * vidiné kontrolé;
* mokesciy planavimas; * samaty sudarymas;
* finansiné analizé

Imoniy finansy valdymas yra sistema priemoniy, susijusiy su
efektyviu pinigu srauty valdymu. Ji padeda nustatyti:

1. Ar tikslinga investuoti pinigus i tam tikra veikla, kokias sumas
ir kada investuoti?

2. Ar tikslinga skolinti pinigus?

3. Ar efektyvu patiems skolintis?

4. Kaip naudingiau lésas panaudoti?

Finansy valdymas yra susij¢s su turto jsigijimu (investavimu),
finansavimu ir turto efektyviu valdymu. Finansy valdymas - tai
ekonomikos taikymas imonéje, tyrimai, kaip turéty pasiskirstyti gamybos
iSteklial tarp ju vartotojy.

Geras finansinio darbo organizavimas yra viena i§ svarbiausiy
imonés tvirtos ir stabilios finansinés buklés salygu.

1.4. IMONI U FINANSINIAI YPATUMAI

Pagal Lietuvos Respublikoje priimtus imoniy jstatymus
kiekvienas subjektas gali pasirinkti komerciniy imoniy rasisir formas, tai
ir nulemia finansy valdymo ir organizavimo ypatumus.

Bendrovig finansiniy istekliy saltiniai

Akciniy ir wuzdaryjy akciniy bendroviy veikla Lietuvoje
reglamentuoja Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy istatymas,
priimtas 2000 m. liepos mén. 13 d.

Bendrovés finansiniai istekliai sudaromi s vidinig ir isoriniy
Saltiniy.

Vidiniams saltiniams priskiriamas pelnas.

ISoriniams saltiniams priskiriama:

1. [nasal uz akcijas;

2. Iplaukos uz obligacijas;

3. Skolintos ir kitos joms prilygstancios 1ésos;
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4. Dotacijos ir subsidijos.

Obligacijy isleidimas yra vienas i§ budy pasiskolinti pinigy. Jos
sudaro AB skola, kuria imoné privalés ismokéti palikanomis
nepriklausomai nuo to — gaus ar ne pelna, ir, pasibaigus galiojimo
terminui, ispirkti obligacijas pagal nominaliaja verte. Jei bendrové
nevykdo ismokéjimy, tai obligacijos turétojas gali ja paduoti  teisma kaip
ir bet kurj kita skolininka.

Bendrové¢je finansing veikla kontroliuoja revizorius. Ji renka
visuotinis akcininky susirinkimas bendrovés jstatuose nustatytam laikui.
Revizoriaus darbo tvarka nustato jo darbo reglamentas, kurj tvirtina
visuotinis akcininky susirinkimas. Bendrovés administracija ir valdyba
privalo pateikti revizoriui jo reikalaujamus buhalterinius — finansinius
dokumentus. Uz darba bendrové moka atlyginima. Jo dydi ar darbo
apmokéjimo salygas nustato visuotinis akcininky susirinkimas. Revizorius
privalo saugoti bendrovés komercines paslaptis, kurias suzino
kontroliuodamas bendrovés finansing veikla. Revizoriaus kvalifikacinius
reikalavimus nustato Lietuvos Respublikos Vyriausybé arba jos jgaliota
institucija.

Finansavimas yra viena iS kapitalo parapinimo formuy.
Finansavimas yra isorinis finansavimo saltinis, kai bendrovés finansiniai
istekliai yra formuojami is inasuy uz akcijas, iplauky uz obligacijas, i
skolinty Iésy ir kity joms prilyginty [ésy.

Finansavimasis yra vidinis finansavimo s§altinis, kai imonininkas
gali naudotis dviem finansavimosi galimybémis:

1. Atviraja, kai gautas pelnas neismokamas arba ismokamas ne
visas ir patenka i pelno rezervo saskaita;

2. Pasléptaja: si finansavimosi forma yra susijusi su slaptuju
rezervy sudarymu. Jie sudaromi nuvertinant buhalterinio balanso aktyvu
straipsnius arba daugiau jvertinant pasyvo straipsnius.

D¢l finansavimosi i$ pelno didéja imonés nuosavas kapitalas. Tai
stiprina ne tik imonés savarankiskuma, bet ir jos stabiluma, kreditinguma,
patikimuma. Taciau finansavimasis i§ pelno turi ir traikumy: investuojant
savo pelna, sumazéja kreditoriy kontrolé. Jei imoné yra akciné bendrové,
gali kristi akciju kursas dél akcininky nepasitenkinimo, nes mazesné
pelno dalis iSmokama dividendams.

Valstybés ir savivaldybés jmoniy finansiniy istekliy saltiniai

Siy imoniy steigima, valdyma, veikla, reorganizavima bei
likvidavima reglamentuoja Lietuvos Respublikos valstybés (savivaldybés)
imoniy jstatymas, priimtas 1994 m. gruodzio mén. 22 d.

Siy imoniy finansiniai istekliai formuojami i§ vidiniy ir isoriniy
Saltiniy.

Vidiniams imoniy finansiniy istekliy saltiniams priskiriama:

1. Amortizaciniai atskaitymai (nusidévéjimas);

13



2. Pelnas.

Turimo ilgalaikio turto (materialaus ir nematerialaus)
nusidévéjimo (amortizacijos) normatyvus imoné nustato atsizvelgdama i
turto efektyvumo realy kitima ir | Lietuvos Respublikos Vyriausybés
nustatytus minimalius bei maksimalius ekonominius normatyvus. Siuos
normatyvus tvirtina steigéjas.

Pirma laiko nurasyty (ne visiskai amortizuoty) neapyvartiniy
aktyvy likutiné (neamortizuota) dalis priskiriama prie nuostoliy.

ISoriniams saltiniams priskiriama:

1. Skolinto kapitalo Iésos;

2. Valstybés ir savivaldybés inasai;

3. I$ kitur gauta finansiné parama.

Imonés finansiné veikla kontroliuojama audito tvarka. Metinés
veiklos auditas yra privalomas, kity laikotarpiy veiklos auditas gali biiti
atliktas steigéjo ar administracijos iniciatyva. Audita gali atlikti
auditorius — fizinis asmuo, turintis licencija, ar audito imoné¢, turinti teise
atlikti audito paslaugas.

Imonés pareiginai, dél kuriy veiklos ar neveiklumo buvo
prarastas valstybés ar savivaldybés turtas, pazeista nustatyta
amortizaciniy atskaitymy ar pelno paskirstymo tvarka, neteisingal
sumokéti mokesciai, atsako jstatymy nustatyta tvarka.

1.2 lentele
ATSKIRU IMONIU TIPU FINANSU REGLAMENTAVIMO
PALYGINIMAS

Imonés Imoniy tipai Kapitalas Kapitalo kitimas
Individualios | Personaliné Nuosavas
(personalinés) | imoné ir Nereglamentuo-
skolintas jamas
Individuali
veikla
Ukinés Tikroji Nuosavas Atliekamas
bendrijos ir susitarimu
Komanditiné skolintas
Akcinés UAB
bendrovés AB Nuosavas Isleidziamos
ir akcijos arba
Investicinés IF skolintas keic¢iama ju
bendrovés UIF nominali verté
KIB
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Valstybés VI Valstybés Reglamentuojamas
Imonés SI (savivaldybés) valstybés ar
ir savivaldybés
skolintas
Teisinis Atsakomybé Teisé leisti Privalomi fondai
santykiu vertybinius
reglamentavi popierius
MO pagrindas
Civilinis Visiska Neturi Néra
kodeksas
Jungtinés Visiska nariy Neturi Néra
veiklos
sutartis Ribota nariy
komanditoriy
[statal Ribota Turi Privalomasis
rezervas
[statai Ribota Neturi Pelno rezervas

Lietuvos Respublikos Seimas 1995 m. liepos mén. 5 d. priémé
Lietuvos Respublikos investiciniy bendroviy jstatyma. Investiciné
bendrové yra akciné bendrové, kuri sukaupia fiziniy ir juridiniy asmeny
lésas viesai platindama savo akcijas ir turi bent vieng i$ Sios veiklos
pozymiy:

1. Pagrindiné veikla, is kurios gaunama daugiau kaip 60%
pajamy, yra sukaupty lésu investavimas ar reinvestavimas i VP ir (ar)
prekybajais;

2. Daugiau kaip 50% bendrovés turto vertés sudaro VP.

Investicinés bendrovés gali bati Siy rasiy:

1. Investiciniai fondai ( IF);

2. Uzdarigji investiciniai fondai ( UIF);

3. Kontroliuojancios investicinés bendrovés ( KIB ).

Investiciné bendrové yra laikoma investiciniu fondu, jeigu jos
turimas investicijuy portfelis yradiversifikuotas (jvairintas), o isleidziamos
ar isleistos akcijos yra isperkamosios akcijos, kuriy savininkai turi teise
bet kuriuo metu grazinti sias akcijas bendrovei ir gauti uz tai proporcinga
dali jos nuosavuy (grynuju) aktyvuy. Nuosavi (gryniegji) aktyvai — tai
investicinés bendrovés turto vertés ir trumpalaikiy bei ilgalaikiu
finansiniy isipareigojimy skirtumas.

Investiciné bendrové yra laikoma uzdaruoju investiciniu fondu,
jeigu jos turimas investicijy portfelis yra diversifikuotas ir ji néra
isleidusi isperkamyjy akcijy.

Investiciné bendrové yra laikoma kontroliuojancéiaja investicine
bendrove, jeigu jos turimas investicijy portfelis néra diversifikuotas ir ji
néraisleidusi isperkamyju akciju.
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Investicijyg portfelis — investicinés bendrovés turimy investiciju
rinkinys.

Diversifikuotas investicijg portfelis — investicijy portfelis, kuris
atitinka visus siuos reikalavimus:

1. Investuota ne daugiau kaip 5% investicinés bendrovés nuosavy
(grynujuy) aktyvu i vieno emitento VP, isskyrus valstybés (vietos
savivaldybés) isleistus ar garantuotus VP, | kuriuos gali biti investuota
iki 35% nuosavu (grynuju) aktyvuy;

2. Nérajsigyta daugiau kaip 10% vieno emitento akciju;

3. Néra jsigyta daugiau kaip 10% vieno emitento kredito VP,
iISskyrus valstybés (vietos savivaldybés) isleistus ar garantuotus VP.

1.5. FINANSINES ATASKAITOS, JU SUDARYMO TIKSLAI

1993 m. spalio mén. 27 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybés
nutarimu Nr. 804 ir 1993 m. lapkri¢cio mén. 12 d. Finansy ministerijos
rastu Nr. 83 numatytos keturios imoniy metinés finansinés atskaitomybés
formos:

1. Balansas;

2. Pelno (nuostoliy) ataskaita;

3. Pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaita;

4. Pinigy srauty ataskaita.

Paaiskinamasis rastas yra sudétiné metinés finansinés
atskaitomybés dalis.

Pirmojoje formoje — balanse — atsispindi turtas, kuriuo disponuoja
imoné, bei nurodoma, kam jis priklauso, t. y. kieno nuosavybé yra Sis
turtas. Pelno (nuostolio) ataskaitoje yra apskaiciuojamas grynasis pelnas
ar nuostolis. Jis turi bati savininky paskirstytasir ju sprendimas atsispindi
trec¢iojoje metinés finansinés atskaitomybés formoje — pelno (nuostolio)
paskirstymo ataskaitoje. Vadinasi, trys minétos metinés finansinés
atskaitomybés formos sudaro uzdara cikla, kurios parodo imonés turta bel
atskleidzia sio turto savininkus. Taip pat parodomos per ataskaitini
laikotarpi uzdirbtos pajamos bei sanaudos, gaunamos jas uzdirbant, ir
apskaiciuojamas to paties laikotarpio imonés veiklos rezultatas.

Pinigy srauty ataskaitos sudarymo tikslas

Pinigu srauty ataskaita pradéta daryti JAV 1987 m. ir tapo
priimtina daugelyje saliy, taip pat ir Lietuvoje. Visa imonés gamybiné
komerciné veikla sioje formoje suskirstoma i tris dalis : § fmonés veiklq,
investicing veiklg ir finansing veiklg.

Tvarkant apskaita pagal duomenuy kaupimo principa, pajamos ir
sanaudos registruojamos tada, kai jos uzdirbamos arba susikaupia,
neatsizvelgiant | pinigu gavimo ir isleidimo laika. Taigi pinigy srauty
ataskaitoje atsispindi jmonés pinigy gavimas ir jy isleidimas per
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ataskaitinj laikotarpj. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje apskaiciuotas
grynasis pelnas neatitinka jmonéje turimy pinigy Sumos.

1 pavyzdys:

Imoné¢ L,

kurios ataskaitinis laikotarpis — ménuo, vasario 1 d. turéjo 35000

Lt. Vasario ménesj imon¢ atliko tokias operacijas:

a) vasario 1 d. sumokéjo 2 000 Lt uz vasario ménesio patalpu
nuoma;

b) vasario 21 d. isigijo skolon prekybiniy atsargu uz 14 000 Lt;

C) vasario 28 d. pardavé prekiy skolon uz 21 000 Lt ( ju isigijimo
savikaina 14 000 Lt).

Imonés L balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita vasario 28 d.
atrodys sitaip:

Pelno (nuostolio) ataskaita (Lt)

1. Pardavimai 21 000
2. Parduoty prekiy savikaina 14 000
3. Bendrasis pelnas 7 000
4. Veiklos sagnaudos (nuomos sanaudos) 2 000
5. Grynasis pelnas 5000
Imonés L balansas vasario 28 d. (Lt)
Pinigal 33 000 | Skolatiekéjams 14 000
Pirkéju isiskolinimas | 21 000 | Akcinis kapitalas 35 000
Nepaskirstytas pelnas | 5 000
Turtas 54 000 | Nuosavybé 54 000

1 pavyzdys parodo neatitikima tarp pelno rodiklio, apskaiciuoto
tvarkant apskaita pagal duomeny kaupimo principa, ir pinigu likucio
pasikeitimo sumos per ataskaitinj laikotarpi.

Per ataskaitinj laikotarpj uzdirbtas pelnas (5 000 Lt) nesutampa su
pinigu likuciy pasikeitimo suma per ta pati laikotarpi:

35 000 — 33 000= -2 000 Lt

Neatitikima siuo atveju salygoja tai, kad imoné¢ tiek pirko, tiek ir
pardavé prekes skolon. Parduodama prekes skolon, imoné registravo
uzdirbtas pajamas, kurias, palyginusi su patirtomis sanaudomis,
apskaiciavo grynaji pelna. Taciau po pardavimo skolon turima pinigu
suma nepadidéjo. Todél sakoma, kad grynasis pelnas yra padidintas
skolon parduoty prekiy suma ir sumazintas skolon pirkty prekiy suma,
perskaic¢iuojant ji ir pinigu likuciy pasikeitima per ataskaitini laikotarp;.
Vadinasi, i§ grynojo pelno atéme pirkéju isiskolinimo suma ir pridéje
isiskolinimo tiekéjams suma, apskaiciuosime, kaip pasikeité pinigy
likuciai per ataskaitini laikotarpi:

5000 — 21 000+14 000= — 2 000 Lt
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Sis pavyzdys rodo, kad egzistuoja rysys tarp grynojo pelno ir
pinigu likucio pasikeitimo per ataskaitini laikotarpi. Grynasis pelnas yra
tik pradinis taskas, nuo kurio pradedami skaiciuoti pinigu srautai is
imonés veiklos.

Ivairis nusidévéjimo apskaiciavimo metodai darys priesinga
poveiki, veikdami pelna ir pinigy srautus. Nusidévéjimo padengimo
nereikia padengti grynais pinigais, todél didesnis nusidévéjimas
nesumazina pinigu srauty. Kuo didesné nusidévéjimo padengimo norma,
tuo mazesnis pelnas ir tuo didesnis imonés piniguy srautas dél to, kad
mazéja mokesciy suma.

Grynasis pinigy srautas = grynasis pelnas +nusidéveéjimas

Jei Lietuvos imoné numato gauti kredita uzsienio banke,
nusidéveéjimo islaidos apskaic¢iuojamos naudojant modifikuota greitesne
vertés atkarimo sistema (angl. MACRS). Pagal sig sistema pagrindinés
priemonés suskirstomos i keleta grupiy, i$ kuriy kiekvienos numatomas
naudojimo laikas:

1.3 lentelé
MACRS metodas
Turto grupavimas pagal naudojimo laika
Irengimy Irengimy (nuosavybés) tipas
grupé pagal
naudojimo
metus
3 metai Moksliniuose tyrimuose naudojami jrengimai ir
kompi uteriai
5 metai Automobiliai ir mazy dydziy sunkvezimiai, Spec.
paskirties gamybos priemonés
7 metai Daugelis gamybiniy jrengimy, baldai, vidaus iranga
10 mety [lgo naudojimo jrengimai
27,5 mety Gyvenamasis nekilnojamas turtas
31,5 mety Negyvenamasis nekilnojamas  turtas, iskaitant
komercinius ir pramoninius pastatus.

Kitoje lentel¢je parodomi nusidévéjimo normatyvai, taikomi
jvairioms jrengimy grupéms: (metiné nusidévéjimo norma %):

1.4 lentel¢é
M etai 3metai | S5metai | 7 metai | 10 mety
Pirmigji 33 20 14 10
Antrigji 45 32 25 18
Tretiegji 15 19 17 14
Ketvirtigji 7 12 13 12
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Penktigji 11
Sestigji 6
Septintigji
Astuntigji
Devintigji
Desimtigji
Vienuoliktiegji

AlO|O|©

wlo|~N|~N|~N|©

2 pavyzdys:
Imoné L jsigijo automobiliy uz 200 000 Lt Apskaiciuoti
nusidévéjimo islaidas:

(tukst. Lt)
M etai Norma ( % ) | Nusidévéjimo
islaidos
1 0,20 40
2 0,32 64
3 0,19 38
4 0,12 24
5 0,11 22
6 0,06 12
I$ viso: 1,00 200
3 pavyzdys:

Imoné L, realizavusi produkcija, pajamas gauna grynais pinigais,
visos islaidos, isskyrus nusidévéjima, taip pat gaunamos grynais pinigais.
Koks pinigy srautas bus gautas i§ imonés tikinés veiklos?

(tukst. Lt)
Rodikliai Pelno ataskaita Pinigy srautai
1. Pardavimai 1 000 1 000
2. Islaidos (be nusidévéjimo) 500 500
3. Nusidévéjimas 300 Nejskai ¢iuojamas
4. Apmokestinamas pelnas 200 -
5. Mokes¢iy suma (29%) 58 58
6. Grynasis pelnas 142 -
7. Nusidévéjimo jskaitymas 300 -
8. Grynasis pinigy srautas 442 442

Bendras piniginiu [éSy srautas yra 442 taokst. Lt. Jeigu
nusidévéjimas buty mazesnis ( pvz., 100 takst. Lt), apmokestinamas ir
grynasis pelnas biity didesnis.
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( tikst. Lt)

Rodikliai Pelno ataskaita Pinigy srautai
1. Pardavimai 1 000 1 000
2. Islaidos (be nusidévéjimo) 500 500
3. Nusidévéjimas 100 Nejskai ciuojamas
4. Apmokestinamas pelnas 400 500
5. Mokes¢iy suma (29%) 116 116
6. Grynasis pelnas 284 -
7. Nusidévéjimo jskaitymas 100 -
8. Grynasis pinigy srautas 384 384

Taigi bendra piniginiy lé8y srauto suma sumazés 58 tikst. Lt. Sis
piniginiy lésy srauto sumazéjimas apskai ¢iuojamas:

Nusidévéjimo pasikeitimas (+, -) x mokes¢iy suma (%)/100, t.y.
200 x 29/100=58 tukst. Lt

Pinigy srautai is imonés veiklos padeda jvertinti imonés gamybos
pajéguma, parodo, kaip sékmingai imoné pasinaudojo vidiniais
finansavimo saltiniais.

Pinigu srauty is investicinés veiklos rodiklis parodo ilgalaike
imonés strategija — kur ir kaip naudingai imon¢ investavo savo |ésas.

Pinigu srauty is finansinés veiklos rodiklis parodo, kaip
sékmingai imoné pasinaudojo isoriniais finansavimo saltiniais.

Visy minéty metinés finansinés atskaitomybés formy duomenys
padeda informacijos vartotojams tinkamai jvertinti jmonés finansing
padéti: galimybe laiku atsiskaityti su partneriais, grazinti skolas, iSmokeéti
dividendus, ivertinti galimus rinkos pasikeitimus, veikian¢ius imonés
veiklos rezultatus, spresti apie imonés galimybe konkuruoti.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

. Apibadinkite savoka ,,finansininkas*.

. Kokiy reikia salygu, kad finansai egzistuoty?

. I8 kokiy sri¢iy susideda finansai ?

. Api bﬁdi nkite ymoniy fi nansy savokq

. Apibadinkite imonés finansinius isteklius.

. Isvardykite imoniy finansy funkcijas

. Isvardykite imoniy finansy organizavimo principus.

Kokj darba atlieka jmonés finansy tarnybos?

10 ISvardykite buhalterio funkcijas.
11.I18vardykite finansininko funkcijas.
12.Ka padeda nustatyti imoniy finansy valdymas?
13.Apibudinkite finansy valdyma jmonéje.
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14.18 kokiy saltiniy sudaromi bendroviy finansiniai istekliai?

15.Revizoriaus pareigos imonéje. Apibadinkite svarbiausiasis ju.

16.Ka priskirsite prie imoniy finansiniy istekliy?

17.Kas kontroliuoja imonés finansing veikla?

18.18vardykite investicinés bendrovés pozymius.

19.18vardykite ir apibudinkite ymoniy metinés finansinés atskaitomybés
formas.

20.Kas atsispindi pinigy srauty ataskaitoje?

21.Koki nusidévéjimo skaiciavimo metoda naudoja imoné, norédama
gauti kredita uzsienio banke?
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2TEMA. FINANSU VALDYMO ELEMENTAI

2.1. RIZIKOS APIBUDINIMAS IR JVERTINIMAS

Ekonominiy ir tarptautiniy zodziy zodynuose rizika apibtdinama
kaip ,,azartinis losimas, pavojus, nepasisekimo tikimybé, galimybé patirti
nuostolius, ar zala“. Ekonomikos rizika gali biiti tiksliau apibadinta kaip
galimybé jvykti nepageidaujamam jvykiui.

Galima buty skirti tokias imonés rizikos fazes:

1. Verslo tyrimo fazé — tai komercinio pralaiméjimo rizika, nes
galima negauti uzsakymy arba ju gali nepakakti ir pan.;

2. Gamybos fazés yra skiriamos dvi rizikos:

2.1. Gaminio rizika, nes gali biti panaikintas uzsakymas,
pirkéjas gali atsisakyti pirkti gaminius, tuomet reikés panaikinti sutartj;

2.2. Ekonominé rizika, nes ji susijusi su infliacija, kainu
padidéjimu. Vienas i§ budy iSvengti Sios rizikos yra sutartyse numatomos
apsisaugojimo priemonés, pvz., sutartyje turéty bati parodyta galutiné
kaina, atsizvelgiant i infliacijos lygi salyjeir pan.

3. Mokéjimo fazés rizika atsiranda tada, ka klientas gali
nesumokéti arba bankrutuoti;

4. Konvertavimo rizika atsiranda dél pinigy vertés kitimo.

Mokéjimo ir konvertavimo rizikos sudaro finansine rizikg. Ji bus
tuo didesne, kuo toliau nuo misy yra klientas (pvz., kitoje salyje).
Finansiné rizika analizuojama pagal tris lygius:

1. Kliento rizika (kliento finansinés padéties nustatymas, ar
klientas mokusir pan.);

2. Salies (valstybés) rizika (EEB salyse, JAV, Japonijoje,
Kanadoje tokios rizikos néra);

3. Gaminio rizika. Ji taikoma tik specifing produkcija
gaminancioms imonéms (pvz., Saudo Arabijos imoné uzsako pagaminti
Lietuvoje trikampius langus ir duris, o véliau atsisako pirkti gatavus
gaminius).

Vieni i$ paprasCiausiy buduy rizikai sumazinti yra draudimas
(valstybinis ir privatus) bei kliento tyrimas. Informacijos saltiniai, norint
surinkti duomenis apie klienta, yrasie:

1. Per bankus (daznai taikomas uzsienyje), t. y. savo bankui rasau
laiska, kad reikalinga informacija apie imone (es). Paprastai, bankai
niekada neduos blogos informacijos. Jei duos — tai tada, kai imoné jau
biina arti bankroto ribos;
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2. Uzsienio saliy ambasadose turéty biati konsultacinés tarnybos,
pataréjai. Pvz., Pranciizijoje imonés ,teisiamos“ komercinio tribunolo
»MINITEL®;

3. Informacijos apie imones centras DUN & BRADSTREET,
ikurtas JAV, turintis daug filialy, vienas i§ ju — Londone;

4. Lietuvos pramonés, prekybos ir amaty ramai.

Taigi kiekvienoje imonéje skiriama dviejy rasiy rizika:

1. Verslo, kai neuztikrinamas veiklos efektyvumas;

2. Finansiné rizika, priklausanti nuo kapitalo struktiros, t. y. nuo
savininky nuosavo ir skolinto kapitalo santykio.

Akcinéje bendrovéje savininky kapitalo (akcijy) dydis yra
atvirksciai proporcingas finansinei rizikai ir tiesiogiai — verslo rizikai,
t. y. kuo didesn¢ akcinio kapitalo dalis sudaro visa imonés kapitala, tuo
mazesné finansiné ir tuo didesné verslo rizika. Vadovo atsakomybé —
suvokti rizika, iSmanyti, kaip jos isvengti.

Kalbant apie rizika daznai yra vartojama savoka — rizikos arba
venciturinis kapitalas. Ta kapitalas, investuojamas i ,rizikinga“
technologija (pvz., pagal atradimus, patentus), parengti ir realizuoti, ar
investuojamas i rizikingus projektus. Kai yra didelis pavojus, kad gausime
mazesni pelna, negu laukiame, tai bendrovés akcijos yra apibidinamos
kaip labai rizikingos.

1 pavyzdys:

Issiaiskinsime, kaip investitoriai nustato pelninguma, kuri batina
iISmanyti perkant imoniuy vertybinius popierius. [vykio tikimybé yra
apibidinama kaip galimybé jvykiui jvykti. Jei visi galimi jvykia ar
rezultatai isvardijami ir kiekvienas ju yra tikétinas, tai toks apibadinimas
vadinamas tikimybiy pasiskirstymu.

Laukiamas pelningumas yra lygus sumai kiekvieno |-tojo jvykio
faktinio pelningumo, padauginto i tikimybés, kad Sis I-tasis jvykis jvyks.

L aukiamas pelningumas ( &) apskai&iuojamas $itaip:

k=& kP
kur k; — I- tojo jvykio faktinis pelningumas; P; — jvykio tikimybé.

Turédamas diskretinj tikimybiy pasiskirstyma, investitorius norés
suzinoti kiekvienos akcijos laukiama arba vidutinj pelninguma atskirai.

2.1 lentelé
Ekonomikos | Tikimybe dél Faktinis Laukiamas
padeétis padeéties pelningumas, esant | pelningumas
Sial padeéciai
Nuosmukis 10%(0,1) - 60% - 6,0%
Smukimas 20%(0,2) - 20% - 4,0%
Normali 40%(0,4) 20% 8,0%
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Kilimas 20%(0,2) 60% 12,0%
Klestéjimas 10%(0,1) 100% 10,0%
1§ viso: | 100%(1,0) 20,0%

Esant tokiam tikimybiu pasiskirstymui, laukiamas pelningumas
(%) lygus 20%.

2.2. RIZIKOS MATAVIMO VIENETAI IR JU APSKAI CIAVIMAS

Investitorius nori, kad laukiamo pelningumo rizikingumas biity
iISmatuotas. Rizikai ismatuoti yra naudojama jvairiy rodikliy. Tradicinis
rizikos matas — vidutinis kvadratinis pelningumo svyravimas (s). Jis
parodo rizika, isreiksta procentais. Apskaiciuojant §j rodikli, laukiamas
pelningumas atimamas i$ kiekvienos btklés faktinio pelningumo,
skirtumas pakeliamas kvadratu ir kvadratinis svyravimas padauginamas is
biklés tikimybés. Gauti rezultatai susumuojami ir istraukiama saknis.

s Ja i, 1) 2

2 pavyzdys:
2.2 lentelé
Ekonomikos k - K (k- %)? (k- $)20
buklé
Nuosmukis -60 - 20=-80 6400 6400 x 0,1=640,0
Smukimas -20 - 20=-40 1600 1600 x 0,2=320,0
Normali 20 - 20=0 0 0x 0,4=0
Kilimas 60 - 20=40 1600 1600 x 0,2=320,0
Klestéjimas 100 - 20=80 6400 6400 x 0,1=640,0
Statistineé dispersija (s?) viso: 1920,0

Vidutinis kvadratinis svyravimas yra lygus kvadratinei sakniai is
dispersijos
s=+/d? =/1920,0 =43,8%.
Kitas rizikos matavimo vienetas - variacijos koeficientas.
Kya =S/ k.

Jis parodo pelningumo vieneto rizika ir naudojamas dviem
investicijoms, kuriy skirtings laukiams pelningumas ir skirtinga rizika,
palyginti.

3 pavyzdys:

Imonéje X laukiamas pelningumas — 20%, o rizika, kad bus gautas
Sis pelningumas, sudaro 43,8%. Imonéje Y atitinkami duomenys — 16% ir
40%. Lieka neaisku, kuris variantas investuojant yra geresnis. Apskritai
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geriau investuoti ten, kur aukstesnis pelningumas (imonés X atveju), bet
yra geriau, ka rizika yra mazesné (jmonés Y atveju). Siuo atveju
geriausia pasinaudoti variacijos koeficientu:
Kvar.(im.X):4318/20:2,19;
Kvar.(im.Y):4O/l6:2’5-
Investuoti | imong X yra saugiau ir patikimiau, nes variacijos
koeficientas sioje imonéje mazesnis (jel nesinaudosime kitais kriterijais).

2.3. VERTYBINIU POPIERIU PORTFELIO RIZIKA IR
DIVERSIFIKACIJA (IVAIRINIMAS)

Didesné finansinio turto dalis néra lalkoma atskirai, o turimakaip
vertybiniy popieriy portfelio dalis. Net asmenys turintys ribotus
finansinius isteklius, valdo skirtingo pobudzio turta: turi saskaity
bankuose, pinigu rinkos fondy, nekilnojamo turto ir pan.

Investitorius turi rapintis ne tiek vienos is jo akciju vertés kilimu
ar smukimu, kiek tuo, kaip akcijos rizika ir pelningumas veikia viso
vertybiniy popieriy portfelio rizika ir pelninguma. Vertybiniy popieriuy
(turto) portfelis (paketas) — tai dvi ar daugiau vertybiniy popieriy ar turto
rasiy, kurias turi vienas asmuo. Bendroji vertybiniy popieriy portfelio
rizika susideda is:

1. Sisteminé (nediversifikuotina) rizika;

2. Nesisteminé (difersifikuotina) rizika.

Sisteminé rizika (rinkos) kyla dél veiksniuy, vienodai veikianciy
visas imones. Tai karas, infliacija, nuosmukis, palikany normy lygis, tai
pasikeitimai valstybés ekonomikoje, mokesciy reformos, pasaulinés
energetikos sistemos. Kadangi sie veiksniai veikia visas akcijas vienodai
(jas smukdo ar kelia), tal sisteminga rizika negali bati eliminuojama
diversifikavimo badu.

Diversifikacija — jvairinimas, gaminamu prekiu nomenklatiiros
plétojimas, aktyvy arba vertybiniy popieriy portfelio isplétimas
finansinémis priemonémis. Daznai pasitaikantis diversifikavimo principas
— ,,nedék visy kiausiniy i viena pinting®.

Eliminuoti — isskirti, pasalinti, panaikinti, isstumti.

Nesisteming rizika (bendrovés) sukelia tokie jvykiai: streikai,
s¢ékmingos ar nesékmingos marketingo programos, dideliy sutarciy
gavimas ar praradimas, auksciausio lygio valdymo personalo vadovo
mirtis ir kiti, badingi tik konkreciai imonei jvykiai. Tai konkrec¢ios
kompanijos veiklos rizika. Kadangi tokie jvykia yra ypac reti, ju poveiki
vertybiniy popieriy portfeliui galima eliminuoti (pasalinti) panaudojant
diversifikavima. Neigiamas jvykis vienoje imonéje eliminuojamas
teigiamu kitose. Yra apskaiciuota, kad 60 — 77 procenty daugelio imoniy
vertybiniy popieriy bendros rizikos sudaro nesisteming rizika. Kuo
daugiau akciju prisideda, tuo dél diversifikavimo mazéja bendrovel
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bidinga rizika, taciau rinkos rizika islieka tokia pati. Jeigu vertybiniy
popieriy portfelis ypac diversifikuotas, lieka vien rinkos rizika.
Vertybiniy popieriy portfelio laukiamas pelningumas (R) yra
lygus kiekvienos akcijos laukiamo pelningumo svertiniam vidurkiui:
8 = w, 8w, o+ ow, o,
w — svorio koeficientas, kuris rodo, kokia vertybiniy popieriu
portfelio dalis yra investuoti i kiekviena akcija.

4 pavyzdys.
Turiu 10 000 Lt, kuriuos galiu investuoti | dvi akcijas A ir B.
Akcijos A laukiamas pelningumas — 12 procenty, akcijos B — 20 procenty.
Jeigu i akcija A investuociau 4 000 Lt, tai jos svorio koeficientas bty —
0,4, o akcijos B - 0,6.
Mano vertybiniy popieriy portfelio laukiamas pelningumas
apskai ¢iuojamas:
R, =04" 12%+06" 20% = 168%.
Jeigu turimus 10 000 Lt investuociau | akcija A (2 400 Lt), akcija
B (5 000 Lt), o likusius i taupomaji banka su salyga, kad gauciau 8
procentus metiniy palikany, tai mano vertybiniy popieriy portfelio
laukiamas pel ningumas sudaryty 14,96%.
p:ﬂ’ 1206 + 200 - o004 4 2000 - 8% = 14,96%
10000 10000 10000
Vertybiniy popieriy jvairinimas padeda sumazinti rizika, taciau
svarbu ismanyti, kiek galima tikétis, kad rizika sumazés, ir kiek skirtingy
vertybiniy popieriy reikia laikyti portfelyje.

2.4.KAIP LAIKO VEIKSNYSLEMIA FINANSINIUS SKAICIAVIMUS

Kasdieniniame darbe finansininkai susiduria su laiko veiksnio
jvertinimu, vienu i$ svarbiausiy finansuose naudojamu metodu. Laiko
veiksnys ypac¢ svarbus tokiose srityse:

1. Pinigus investuojant i jvairius vertybinius popierius;

2. Nustatant komerciniy ir hipotekos paskoly terminus;

3. Parenkant kapitalo investiciju projektus.

Isvardytos sritys parodo, kad laiko veiksnio savokos apima visas
tris finansy sferas: imoniy valdyma, investicijas, pinigy bei kapitalo
rinkas.
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2.4.1. VIENKARTINI U MOKEJIMU BUSIMOJI VERTE, JOS
APSKAICIAVIMAS

Konkurencija daro perversma ekonomikoje, veikdama ir pinigu
verte. Verslininkui, priimanc¢iam sprendimus, nuolat tenka jvertinti, kokia
bus 1 Lt verté po vieneriy, dvejy, treju mety ir t.t., tai yra kokia bus jo
verté ateityje. Ateities (biisimoji) verté — tai verté, susikaupusi per tam
tikra laika, skaic¢iuojant kaupiamasias paliikanas pagal nustatyta procenta.
Pinigu verté priklauso nuo paliikany normos, pagal kuria gauta paskola
arba suteiktas kreditas tam tikram laikotarpiui. Siuo atveju daroma
prielaida, kad palikany norma yra aisku ir ekonomiskai, nors prognozés
visada yra daugiau ar maziau pagristos spéliojimais.

Siandien turimas litas, doleris yra vertingesni uz toki pati lita,
doleri, gauta kitals metais, todél galima pinigus investuoti, gauti
paliikanas ir mety pabaigoje turéti daugiau nei viena lita ar doleri. Jeigu
palikany norma pazymésime k , tai 1 litas, investuotas 1 metams, turi
verte 1+k, 1 litas po dvejy mety kainuoty (1+k)? ir t.t. Siandieniné 1 lito

verté po dveju mety yra ﬁ po treju mety — kelsime treciuoju
laipsniu ir t. t. Taigi vienas litas, iSmokamas po n mety, Siandien yra
vertas — .

(1+k)"

Toks peréjimo nuo esamosios vertés (EV) prie basimosios vertés
(BV) procesas vadinamas perskaiciavimu, naudojant procenty procentus.

Basimoji vertée — tal mokéjimo ar eilés mokéjimu galutinés
(ateities) vertés nustatymo procesas, kai panaudojami procenty procentai
(kaupiamosios paliikanos).

BV po n mety atrodo taip:

BV, = EV>BVIF, ,, BVIF,, =(1+k)";

BV, = EV x(1+Kk)".
BVIF — biasimosios vertés perskaiciavimo koeficientas su
indeksais k (paliikany norma) ir n (metai).

5 pavyzdys:

Turéjau 1 000 Lt, kuriuos pervedziau | taupomaja Saskaita,
tikédamasis gauti 5 procentus palikany kasmet. Nustatyti, kokia suma
pinigy turésime po vieneriy mety, t. y. BV, kai EV — 1 000Lt, k — 5%, n-
1 metai.

BV, = 1000x(1+ 0,05) = 1050Lt.

Naudodami formule, galime apskaiciuoti biisimaja verte po
dvigju, treju - t. t. metu. Sakykime, kad laikiau Siuos pinigus toje pat
saskaitoje antrus metus:
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BV, =1000%1+ 0,05)* = 1102,50Lt.
Po treju metuy:
BV, = 10001+ 0,05)° = 1157,625Lt.
Jei palikany norma buty aukstesné (pvz., 12%), tai ir basimoji
verté — didesné.
BV, = 10001+ 0,12)® = 1404,928L .
, 72 taisyklé. Jei norima du kartus padidinti savo santaupas,
galima pasinaudoti vadinama ,, 72 taisykle.

6 pavyzdys:
Jeigu investavau savo santaupas 3 metams, tai santaupy padaugés
du kartus, kuomet palikany norma 72:3=24%.

Norint suzinoti, per kiek mety santaupy padaugéjo, jeigu paltkany
norma — 6 procentai, skaiciuojame taip:

72:6=12 mety.

Talkant Sia taisykle, gaunami nelabai tikslis rezultatai. Kad
pinigu padaugéty dukart per penkerius metus, kad metiné palikany norma
biity 14,87%.

(1+0,1487)°=2 (kartai).

Jeigu investuoju taikant 6 procentus metiniy paltkany, santaupu

padaugéjimo dukart reikia laukti 11,9 mety.
(1+0,06)'*°=2 (kartus).

2.4.2 VIENKARTINIU MOKEJIMU ESAMOJI VERTE, JOS
APSKAICIAVIMAS

Esamoji verté yra biisimojo mokéjimo ar daugelio mokéjimy,
diskontuoty pagal atitinkama diskonto norma, verté. Diskontavimas — tai
mokéjimo ar daugelio mokéjimy basimyju pinigy Srauty esamosios vertés
radimo procesas. Jis yra atvirkscias perskaic¢iavimui, naudojant procenty
procentus.

Nustatant esamaja pinigy verte, atsakome i klausima, ko verti yra
basimi pinigy srautai dabar. Esamoji vert (EV) apskaic¢iuojama:

EV = BV xEVIF,,, EVIF,, =&—2;

_ 1
BVIF,

EVIF — esamosios vertés perskai ¢ciavimo koeficientas, k— diskonto
norma, n — metai.

EVIF,, =

Ev=Bv-&L 0
1+ko -
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Tarp ty paciy pinigy srauty basimosios ir esamosios vertés yra
tiksli atvirkstiné priklausomybé. Kuo aukstesné diskonto norma, tuo
mazesné esamoji verté. Esamoji verté taip pat mazesné, jei skaic¢iuojama
vélesnio laiko momento basimoji verté.

Dabartiné verté (Siandieniné vert¢) yra skai¢iuojama pagal
nustatyta procenta diskontuojant btisimasias 1éSuy tékmes. Taigi vienas
litas, ismokamas po n mety, Siandien yra vertas 1/(1+k)". Jeigu paliikanuy
norma — 6 procentai, tai vieno lito diskontuota verté po 10 mety bity
apytikriai 56 centai. Arba, kitaip sakant, 56 centai, investuoti taikant 6
procenty paliikany norma siandien, po 10 mety bus verti viena lita.

BV 10=0,56 *(1+0,06)'°=1,00 Lt

7 pavyzdys:

Ko siandien yra verti 2 000 lity, kuriuos gausiu po 10 mety
diskonto normai esant 8 procentams?

EV=2 000 x(1/(1+0,08))*°=2 000 0,4 632=926,4 Lt

8 pavyzdys:
Siandien man buvo pasialyti du variantai (diskonto norma — 5
procentai):
1. Bejokiosrizikos po treju mety gausiu 1 157,63 Lt;
2. Gausiu 900 Lt siandien.
Kuris variantas dabar man yra tinkamesnis?
Rasime 1 157,63 Lt sumos esamaja verte, kai n = 3 m., k = 5%.
EV=1 157,63 >0,8 638=1 000 Lt
Ats: 1 variantas
Kiekviena i$ Siu wuzdaviniy sprendziant reikia zinoti tris
kintamuosius, kad bty rastas ketvirtas. Jel duotos pinigy srauty esamoji
verté ar basimoji verté bei paltikany (diskonto) norma k, tai galima
apskaiciuoti ju periody skaic¢iy. Jel zinome esama verte, biisima verte ir n,
tai galime rasti K.

2.4.3.PERIODINIU MOKEJIMU BUSIMOJI VERTE, JOS
APSKAICIAVIMAS

Periodiniai mokéjimai apibidinami kaip daug vienodos ar nuolat
mokamos pinigyu sumos mokéjimai, atliekami per fiksuota intervalais
laiko trukme. Jei mokama kiekvieno periodo pabaigoje, pinigu srauty
mokéjimai  vadinami paprastu arba atidétu periodiniu mokéjimu. Jel
mokama kiekvieno periodo pradzioje, Sis mokéjimas vadinamas
apmokétinu periodiniu mokéjimu.

Paprastyjy  periodiniy  mokéjimy  (A)  basimoji  verté
apskai ciuojama pagal formule:
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+ k)" -
BVA, = AxBVIFA,,, BVIFA,, = w;
arba

BVA, = A x(l"'kk#.

9 pavyzdys:

Ponia Y taupo nuo §io momento, kad turéty pinigy uz savo vaiko
moksla mokéti po penkeriy mety.. Kasmet, mety pabaigoje, perveda po 1
000 Lt i taupomaja Saskaita su salyga,kad gauty 12 procenty palikany
kasmet. Kokia pinigu suma bus sukaupta sioje saskaitoje po penkeriy
mety?

Po penkeriy mety saskaitoje bus:

5
BVA, :1000><(1+%;122)'1 = 6352,83Lt
Apmokeétinyg periodiniy mokéjimy (AQO) basimoji verté
BVAO , = AxBVIFA , , x(1+ k).

2.4.4. PERIODINI U MOKEJIMU ESAMOJI VERTE, JOS
APSKAICIAVIMAS

Periodiniy mokéjimy esamoji verté apskaiciuojama pagal formule:

EVA= AXEVIFA, |, EVIFA = %
arba
EVA = Axl- (1+Kk) ;
arba
1- EVIF,
EVA= Ax——=.
10 pavyzdys.:

Ponas Z laimé¢jo loterijoje. Tai suteiké jam galimybe gauti pinigus
dviem budais:

1. Periodiskai mokant per penkerius metus, kai kiekvienas 1 000
Lt mokéjimas buvo mety pabaigoje.

2. Ismokant visa suma viena karta Siandien.

Pasirinkegs bet kurj buda, ponas Z gauty 12 procenty paltkany
kasmet. Kokio dydzio turi bati visa iSmokama suma siandien, kad i biity
ekvivalentiska keliems periodiniams mokéjimams?

Siandien ponui Z turéty bati ismokama (jei jis nepasirinkty
galimybés per penkerius metus gauti periodiskai) tokia pinigy suma:
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1- (1+012)°°

EVA =1000 = 3604,8Lt

Apmokétiny periodiniy mokéjimy (AO) esamoji verté
EVAO = A xEVIFA |, x(1 + k).

2.45.NETOLYGI U IR BEGALINIU MOKEJIMU ESAMQJI VERTE, JOS
APSKAICIAVIMAS

Priimant daugeli finansiniy sprendimy yra naudojamasi
nuolatiniais pinigy srautais, nors kai kurios svarbios prognozés siejamos
su netolygiais pinigy srautais (pavyzdziui, jvertinant paprastasias
akcijas, kai dividendy srautai auga, priimant kapitalo investiciju projekty
sprendimus). Netolygis pinigu srautai tai yra mokéjimo kartai, kuriy metu
jvairiais periodais skiriasi mokéjimo dydziai.

11 pavyzdys:
Apskai¢iuoti A ir B piniginiu srauty eiliu esamaja verte,
kiekvienai eilei naudojant 8 procenty diskonto norma.

2.3 lentelé
(takst. Lt)
Metai Eile A Eile B
1 100 300
2 400 400
3 400 400
4 400 400
5 300 100

EVA, =100XEVIF, g5,) + 400 EVIFA, g5 - EVIFA, g5,) + 300X EVIF, o5.5) =1251,21takst. Lt
EVA, = 300X EVIFy s,) + 400X EVIFA, o, - EVIFA, o) +100XEVIF, 5 5) =1300,31tiikst. Lt

Trims 400 takst. Lt dydzio srautams (tarp 2 — 4 mety) gali bati
pritaikyta periodiniy mokéjimy esamosios vertés formulé. Paskutinis
periodiniu mokéjimy srautas, gaunamas Kketvirtais metais, todél
naudojamas EVIFA,,. IS jo reikia atimti EVIFA,,, nes periodinial
mokéjimai nepradedami iki antryjy mety.

Jei diskonto norma — O procenty, kiekvienos srauty visumos
esamoji verté bus lygi pinigy srauty sumai, t. y. 1 600 takst. Lt.

Begaliniyg mokéjimy esamoji  verté. Esant periodiniams
mokéjimams mokama nustatytu laikotarpiu, kuris turi pradini momenta ir
mokéjimo termino pabaiga. Taciau kai kurie mokéjimai yra neapibrézti.
Tokie mokéjimai vadinami begaliniy mokéjimy (B) eile. Pavyzdziui,
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privilegijuotos akcijos begaliniu mokéjimu esamoji verté keiciasi, kai
keiciasi palikany normos.

EVB=A.
k

12 pavyzdys:

Esant begalinei 100 Lt per metus mokéjimy eilei, kai diskonto
norma —7 procentai, esamoji verté yra lygi 1 428,57 Lt (100 / 0,07). Jei
norma padaugéja du kartus, verté nukrinta ir sudaro 714,29 Lt (100 /
0,14).

Vienkartiniai mokéjimai
Bisimoji verte:

BV, = EV xBVIF,
BVIF=(1+K)".
Esamoji verte:

EV = BV xEVIFy, ;

EviF= 21 9.
el+kg
1
EVIF, , = .
“" T OBVIR,

Periodiniai mokeéjimai (paprasti)
Basimoji verte:
BVA, = AXBVIFA, ;

BVIFA,, = (:L'"kT)l
Esamoji verte:

EVA= AXEVIFA, ,;

1- 1+k)"

" :
Periodiniai mokéjimai (apmokeéti)
Basimoji verte:

BVAO, = AXBVIFA,_ X1+k).

EVIFA, , =
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Esamoji verte:

klienta.

apsKai§i Uoj

verte?

EVAO = AXEVIFA, , X1+k).

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

NoakkwhE

8.

9

Kaip yraapibidinamarizika?

ISvardykite rizikos fazes imongje.

Apibitidinkite mokéjimo fazésrizika.

Kasyrafinansiné rizika?

Kokiaislygiais pasiremiant tiriamafinansiné rizika?

Kokius ismanote bidus rizikai sumazinti?

ISvardykite informacijos saltinius, i§ kuriy galima suzinoti apie

Kasta yravenciurinis kapitalas?
Kokius zinote rizikos matavimo vienetus? Kaip jie yra
ami?

10.Kaip apibiadinamas vertybiniy popieriy portfelis?

11.Apibudinkite sisteming ir nesisteming rizikas.

12.Kasta yradiversifikacija?

13.Kokiose srityse pasireiskia laiko veiksnys?

14.Apibadinkite biisimaja verte ir uzrasykite jos formule.

15.Esamosios vertés apibadinimas ir jos apskai ciavimas.
16.Apibudinkite paprastus periodinius mokéjimus.

17.Pagal kokia formulg¢ skaiciuojame periodiniy mokéjimuy esamaja
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3TEMA.KAPITALO SUDETIS, VERTE IR DIVIDENDAI

3.1. AKCINI Y BENDROVI U IR UZDARUJU AKCINI U BENDROVI U
KAPITALO SUDETIS

Kapitalo sudétj, rezervy fondy sudaryma, jstatinio kapitalo didinima bel
mazinima reglamentuoja Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymas,
priimtas 2000 m. ligpos mén.13 d.

Bendrovés kapitalas skirstomas | nuosavg ir skolintg.

Nuosavas kapitalas sudaromas i§ akcijy emisijos kainos ir bendrovés
pelno. Skolintas kapitalas sudaromas:

§ Platinant isleistas obligacijas;

§ Imant kreditus;

§ Kitaip skolinantis|ésy.

Nuosava bendrovés kapitala sudaro:

1. Jstatinis kapitalas. Bendrovés jstatinis kapitalas padalytas | dalis,
vadinamas akcijomis. [statinio kapitalo dydziu lalkomas jstatymy nustatyta
tvarkajregistruotas jstatinis kapitalas. AB jstatinis kapitalas negali buti mazesnis
kaip 150 000 Lt, UAB — 10 000 Lt. Jei jie yra mazesni, valdyba paga savo
kompetencija privalo tokia padéti keisti arba susaukti neeilini visuotini
akcininky susirinkima ir apsvarstyti, kaip istatini kapitala padidinti.

2. Akcijy priedai (nominalios vertés pervirsijimas);

3. Perkainojimo rezervas — ta ilgaakio ir finansinio turto vertés
padidéjimo suma, gauta perkainojus turta. Perkainojimo rezervas mazinamas,
kai perkainotas turtas parduodamas arba nurasomas.

Panaudojant perkainojimo rezerva negalima mazinti nuostoliy. Pagal
perkainojimo rezerva gali biti didinamas jstatinis kapitalas;

4. Privalomasis rezervas — jis formuojamasis grynojo pelno atskaitymy
ir naudojamas tik nuostoliams padengti.

Mazinant jstatin kapitala, privalomasis rezervas gali biti sumazintas.
Privalomojo rezervo skirtumas mazinant jstatini kapitala priskiriamas prie
ataskaitinio laikotarpio paskirstytino rezultato;

5. Kiti rezervai — juos sudaro nepaskirstytinigji ir paskirstytinigi
rezervai. Nepaskirstytinigji rezervai sudaromi jstatymuy ir bendrovés jstaty
nustatyta tvarka konkretiems tikslams jgyvendinti pervedant dali ataskaitinio
laikotarpio grynojo pelno.

Nepaskirstytinigji rezerval sudaromi, mazinami ir naikinami visuotinio
akcininky susirinkimo nutarimu (pritariant ne maziau kaip dviem trecdaliams
balsy). Mazinant ir nakinant nepaskirstytinuosius rezervus, tuo dydziu
didinamas jstatinis kapitalas ir proporcingai pagal akcininky turimy akciju
nominalia verte didinama akciju nominali verté arbaisle dziamos naujos akcijos.

Paskirstytinigji rezervai sudaromi ir naudojami tik bendrovés jstatuose
nustatyta tvarka. Is Siy rezervy gali bati didinamas jstatinis kapitalas, kartu

34



proporcingal pagal akcininky turimy akcijy nominalia verte didinama akciju
minimali verté arba isleidziamos naujos akcijos. Kiti rezervai yra sudaromi tik
po to, kai yra sudarytas auks¢iau minétas nustatytas privalomasis rezervas,

6. Rezervas savoms akcijoms jsigyti;

7. Istatuose nurodyti rezervai;

8. Nepaskirstytasis pelnas (nuostolis);

9. Dotacijos ir negrgzintos subsidijos;

10. Atidétosios islaidos — einamojo laikotarpio sanaudy didinimo arba
pgamy mazinimo badu formuojamos islados, numatomos busimiems
laikotarpiams tam, kad bty parodyti ty laikotarpiu veiklos rezultatal.

Istatinio kapitalo didinimas. Bendrovés istatinis kapitalas didinamas
iSleidziant naujas akcijas arba padidinant isleisty akciju nominalia verte ir
atitinkamai pakeiciant jstatus. [statinis kapitalas didinamas visuotinio akcininky
susirinkimo nutarimu, priimtu ne maziau kaip dvigjy tre¢daliu balsy dauguma
ISleisti naujas akcijas arba didinti akcijy nominalia verte bendrové gali tik
tuomet, kai visiskai apmokétas jos jstatinis kapitalas. Bendrovés jstaty
pakeitimai dél jstatinio kapitalo didinimo registruojami Lietuvos Respublikos
imoniy registre po to, kal pasirasytos akcijos ir surinkti pradinia jnasai. [statinis
kapitalas laikomas padidintas tik jregistravus bendrovés jstaty pakeitimus
Lietuvos Respublikos imoniy registre.

Istatinio kapitalo didinimas papildomais jnasais. Padidinti bendroveés
istatini kapitala papildomais akcininky ir kity asmeny inasais galima tik
iISleidziant naujas akcijas. Nemokiai akcinel bendrovel draudziama didinti
istatinj kapitala papildomai inasais, viesai platinant akcijas. Sias akcijas ji gali
platinti tik savo akcininkams, darbuotojams ir kreditoriams. Jeigu per 6
ménesius nuo visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio nutarima padidinti
istatini kapitala uz papildomus jnasus, dienos bendrovés jstaty pakeitimai dél
istatinio kapitalo padidinimo Lietuvos Respublikos imoniy registre nebuvo
jregistruoti, tai istatinis kapitalas laikomas nepadidintas. Siuo atveju jnasai uz
pasirasytas akcijas nedelsiant turi biti grazinti.

Istatinio kapitalo didinimas i$ bendrovés |ésy. [statinis kapitalas gali
buti didinamas visuotinio akcininky susirinkimo nutarimu is: 1) nepaskirstytojo
pelno; 2) akcijy priedy; 3) rezervy; 4) padidinant ankséiau isleisty akcijuy
nominaliasias vertes. Padidinti jstatinj kapitala visuotinis akcininky susirinkimas
nutaria vadovaudamasi s bendrovés finansine atskaitomybe, sudaryta ne anksciau
kaip pries 30 dieny. IS nepaskirstytojo pelno, akciju priedy ar rezervy
draudziama didinti bendrovés istatini kapitala, kol nepadengti i finansing
atskaitomybe jrasyti bendrovés nuostoliai. Bendrovés jstaty pakeitimai dél
istatinio kapitalo padidinimo i§ bendrovés 1éSy registruojami  Lietuvos
Respublikos imoniy registre. Kai bendrové is nepaskirstytino pelno, akciju
priedy ar rezervy didinajstatini kapitala, sitaip vykdydama visuotinio akcininky
susirinkimo ar teismo sprendima istaisyti jstatinio kapitalo sudarymo ar
didinimo metu padarytus pazeidimus, naujy akciju, proporcinga pagal
nuosavybés teise priklausancias akcijas, nemokamai pirmiausiai gauna tie
akcininkal, Kkuriy turtinés teisés buvo pazeistos. Istaty pakeitimus reikia
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registruoti Lietuvos Respublikos imoniy registre. Jeigu per tris ménesius nuo
visuotinio akcininky susirinkimo, priémusio nutarima didinti jstating kapitala is
bendrovés ésy, dienos bendrovés istaty pakeitimai dél jstatinio kapitalo
padidinimo Lietuvos Respublikos imoniy registre nebuvo jregistruoti, tai
istatinis kapitalas laikomas nepadidintas.

Istatinio kapitalo sumazinimas. [statinis kapitalas gali bati
mazinamas. 1) kad buaty iSmokétos sutaupytos bendrovés [ésos visiems
akcininkams proporcingai pagal nuosavybés teise jiems priklausanciu akciju
nominalia verte; 2) kad baty panaikinti bendrovés balanse jrasyti nuostoliai; 3)
kad bty anuliuotos bendrovés akcijos, igytos pazeidziant jstatyma; 4) kitais sio
istatymo numatytais atvejais.

Istatinis kapitalas gali buti sumazintas tik siais budais:

1. Sumazinant akcijy nominaliasias vertes;

2. Anuliuojant akcijas.

Istatinis kapitalas gali bati  sumazinamas visuotinio akcininky
susirinkimo nutarimu, priimtu ne maziau kaip dviem trecdaliais balsy.
Bendrové, mazindama jstating kapitala, pirmiausiai turi anuliuoti akcijas, kurias
1Sigijo ji pati ar antrinés bendrovés. Apie nutarima sumazinti bendrovés jstating
kapitala turi biiti pranesta kiekvienam bendrovés kreditoriui pasirasytinai ar
registruotu laisku. Taip pat apie tai turi biti paskelbta periodinéje spaudoje arba
pranesta kiekvienam bendrovés akcininkui registruotu laisku. [statinis kapitalas
laikomas sumazintas tik jstaty pakeitimus jregistravus Lietuvos Respublikos
imoniy registre.

Bendrovésteiseé jsigyti savo akcijas. Akciné bendrové savo akcijy gali
1sigyti priémusi visuotinio akcininky susirinkimo nutarima. Visuotinis akcininky
susirinkimas savo nutarimu turi apibrézti:

1) Akciju isigijimo tiksla;

2) Didziausia leidziamy isigyti akcijy skaiciy;

3) Laikotarpi, per kuri akciné bendrové gali jsigyti savo akciju, bet ne
ilgesni kaip 18 ménesiy;

4) Didziausia ir maziausia isigyjamy akcijy kaina.

Akcinés bendrovés igyjamu savy akciju nominali verté kartu su kitomis
jau turimomis savomis akcijomis negali buti didesné kaip viena desimtoji
istatinio kapitalo. Akciné bendrové, jsigijusi savy akcijy, neturi teisés naudotis
Siy akcijy suteikiamomis turtinémis ir neturtinémis teisemis. Draudziama isigyti
savy akciju, kurios néra visiskai apmokétos. Akciné bendrové gali isigyti savuy
akcijy tik turédama ar sudarydama rezerva savoms akcijoms jsigyti, kurio dydis
yra ne mazesnis uz jsigyjamy savy akciju kartu su jau turimomis savomis
akcijomis verte.

3.2. KAPITALO SUDETISVALSTYBES, SAVIVALDYBES [MONESE

Pagal Lietuvos Respublikos valstybés, savivaldybés imoniy jstatyma,
priimta 1994 m. gruodzio mén. 21 d., su vélesniais pakeitimais ir papildymais,
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imonés kapitalas skirstomas i valstybés ir skolinta. Imonés jstatiniu kapitalu
laikomas Lietuvos Respublikos Vyriausybés nustatyta tvarka jvertintas imonés
turimas valstybés ir savivaldybés kapitalas. [statinio kapitalo dydis jrasomas
imonés jstatuose. Imoné neturi teisés sumazinti jstatinio kapitalo naudodama
valstybés (savivaldybés) kapitala darbo uzmokesCiui, premijoms ar kitoms
iISmokoms. Imoné, nuslépus lésas, IS kuriy turéjo biti padidintas jstatinis
kapitalas, privalo atitinkama ji padidinti ir sumokéti | biudzeta nuslépto
kapitalo dydzio bauda: 50 % baudos turi asmeniskai sumokéti  jmonés
administracijos vadovas ir vyriausiasis finansininkas (buhalteris). Likusi baudos
dalis mokama is kitoms jmonés reilkméms (premijoms, sociainéms ir
kultarinéms priemonéms ir kt.) skirtos pelno dalies. Imoné privalo apdrausti
turima valstybés, savivaldybés kapitala Lietuvos Respublikos jregistruotoje
istaigoje ar imonéje.

Imonés kapitalo didinimas. Vastybés, savivaldybés kapitalas gali biti
didinimas

1. IS pelno dalies, skirtos jstatiniam kapitalui didinti, jmonés jstatuose

nustatyta tvarka;

2. Investicijomisis biudzeto (valstybés ar savivaldybés);

(turtiniais) inasais;

4. |§ Kity subjekty suteiktos paramos.

Padidinus valstybini kapitala, imoné privalo ji registruoti Lietuvos
Respublikos imoniy registre.

Imonés kapitalo mazinimas. Valstybés imonés istatinis kapitalas gali
buti sumazintas Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu, o savivaldybés
imonés — savivaldybés tarybos sprendimu. Lésos, gautos sumazinus Valstybés
imonés kapitala, grazinamos | valstybés biudzeta, o sumazinus savivaldybés
imonés kapitala — i savivaldybés biudzeta. Mazindama jstatini kapitala, imoné
privalo suteikti papildomas savo prievoliy jvykdymo garantijas kiekvienam to
pareikalavusiam savo kreditoriui. [statinis kapitalas lalkomas sumazintas tik
tada, kai jstaty pakeitimal yrajregistruoti Lietuvos Respublikos imoniy registre.

3.3. DIVIDENDAI TEORISKAI IR PRAKTISKAI

Dividendy politika— tai sprendimy ismokéti dividendus ar laikyti
iplaukas imong¢je reinvesticijoms, priémimas. Finansinéje praktikoje yra
skiriamos dvi dividendy politikos formavimo teorijos:

1. Dividendy irelavantiskumo teorija;

2.,,Zvirblio rankoje” teorija.

Pagal pirmaja teorija jrodinéjama, kad imonés dividendy politika
niekaip neveikia nei jos verte, nei jos kapitalo kastus. Sios teorijos karéjai yra
Merton Miller ir Franko Modigliani. Jie jrodinéjo, kad imonés verte lemiatik
pagrindinis jos uzdarbio dydis bel verdlo rizika. T. y. imonés verte veikia tik
pajamos, gaunamos i jos turto.
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Antrosios teorijos kiiréja yra Myron Gordon ir John Lintner. Jie
irodinéja, kad pageidaujamas pelningumas didéja, mazinant dividendy
ISmokéjimus, nes investuotojai labiau jsitiking, kad gaus ne pgjamas dél kapitalo
padidéjimo, kaip nepaskirstyto pelno rezultata, o dividendy mokéjimus, t. y. jie
irodingja, kad imonés verte daro didziausia aukstas dividenduy iSmokéjimo
santykinis rodiklis. Todél ji ir vadinama ,,Zvirblio rankoje” teorija.

Lieka neaisku, kuris poziaris yra tinkamesnis, nes praktiskai
neimanoma labai tiksliai nustatyti imonés augimo tempy. Imonés vadovams
sunku numatyti i$ anksto, kaip ismokéti dividendai veikia jimonés akciju kainas.
Todél praktiska yraskiriami keli dividendy mokéjimo variantai:

1. Liekamoji dividendy politika— tai tokiapolitika, pagal kuria mokamuy
dividendy suma yra faktinio pelno ir nepaskirstyto pelno, reikalingo optimalios
imonés investicijy samatos finansavimui, dydzio skirtumui. Sios politikos
pagrinda sudaro investuotojy teikiama pirmenybé jmonéms, kurios nepaskirsto
ir reinvestuoja pelna 1 gamyba, 0 ne toms, kuriosismoka ji kaip dividendus.

2. Alternatyvioji (pakaiting) dividendy politika, t. y. pastoviy arba
nuolat augan¢iy dividendy mokéjimas tam tikru laikotarpiu. Siuo atveju jmone
nusistato siekiamus dividendy ismokéjimo tempus ir pagal §j dydj kiekvienais
metais stengiasi padidinti dividendus. Tokia politika garantuoja investuotojams
nuolatinesir realias pajamas.

Yra dvi priezastys, dél kuriu mokami nuolatiniai dividendai, o ne
laikomasi liekamosios dividendy politikos:

Kintanciy liekamuyju dividendy politika sukelia didesnj neapibréztuma,
aukstesne pageidaujama pelno norma K, ir mazesne akcijuy kaina;

Daugelis akcininky naudoja dividendus einamagjam vartojimui ir, jei
imoné sumazina dividendus, jie, norédami gauti grynuju piniguy, turi parduoti
akcijas.

3. Dar vienas galimas politikos variantas — kai dividendy iSmokéjimo
santykinis rodiklis yra pastovus. Siuo atveju mokami mazi nuolatiniai dividendai
ir papildomi dividendai pelningu mety pabaigoje. Tokia politika suteikia jmonei
lankstumo, o investuotojams — galimybe gauti nors mazus dividendus.

Veiksniai, lemiantys dividendy politika, yra skirstomi:

1) dividendy mokéjimo apribojimai;

2) investavimo galimybes;

3) aternatyviy kapitalo saltiniy prieinamumas;

4) dividendy jtaka akcinio kapitalo kastams.

Mokant dividendus yrataikomi keli apribojimai:

1. Obligacijy pardavimo sutartys sudaro salygas mokéti dividendus tik
tuo atveju, jeigu apribojimo funkcija atliekantys santykiniai rodikliai virsija
nustatyta minimuma. Dividendy mokéjimal negali virsyti buhalterinio balanso
saskaitos ,,nepaskirstytas pelnas“. Sitaip siekiama apsaugoti kreditorius.

2. Siglasl su pinigy prieinamumu, nes dividendai gali bati iSmokami tik
pinigais. Dél neteisétai sukaupty pajamy gali biti taikomos baudos.

Dividendy politika veikia alternatyviuy kapitalo saltiniy prieinamumas.
Pasirenkamas alternatyvus variantas pagal zema dividendy ismokéjimo
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santykinj rodikli remiamasi nauja akciju emisija. Mazas dividendy iSmokéjimo
santykinis rodiklis realus toje imon¢je, kurioje yra aukstos naujos akciju
emisijos islaidos. Finansavimas atliekamas i§ gautos emisijos. Esant mazoms
emisijos islaiddoms nauja akcijuy emisija yra dar patrauklesné. Todél aukstesni
gali buti ir dividendy ismokéjimo santykinial rodikliai. Dél vadovybés troskimo
kontroliuoti mazéja naujuy akciju pardavimo galimybés ir lieka daugiau
nepaskirstyto pelno.

Dividendy politika gali veikti ir akcinio kapitalo kastus. Taip atsitinka
dél akcininky siekimo gauti pajamas dabar, o ne ateityje. Biismos pajamos i
kapitalo padidéjimo taip pat gali bati rizikingesnés uz dividendy gavima dabar.
Akcininky rizikos supratima gali paveikti ir informacijos apie dividendus
turinys.

3.4. DIVIDENDAI LIETUVOJE

Lietuvos imonése dividendy paskirstyma ir mokéjima reglamentuoja
Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 61 straipsnis.

Dividendai — tai yra akcininkui paskirta pelno dalis, kuri yra
proporcinga jo turimy akcijy nominalia vertei. Visuotiname akcininky
susirinkime paskelbti dividendai yra bendrovés jsipareigojimas akcininkams.
Akcininkas turi teise dividendusissireikalauti i$ bendrovés, kaip jos kreditorius.
Akcininkui isSmokéta dividenda bendrové gali isieskoti, jei akcininkas zinojo ar
turéjo zinoti, kad paskelbtas dividendas yra neteisétas. Visuotiniam akcininky
susirinkimui draudziama skelbti ir ismokéti dividendus, jei bendrové yra nemoki
ar jel ismokéjusi dividendus tapty nemoki. Rezervus, kuriy negalima paskirstyti,
sudaro privalomojo rezervo ir akciju priedy sumaiki vienos desimtosios jstatinio
kapitalo dydzio, nepaskirstyti bei kiti rezervai, perkainojimo rezervas ir rezervo
savoms akcijoms jsigyti dalis, lygi isigytu savy akciju verciy suma. Jei
bendrovés balanse yra jrasyti nuostolial, tai visuotinis akcininky susirinkimas
neturi teisés skelbti ir ismokéti dividendy, kol jie nebus padengti ar dél to nebus
sumazintas istatinis kapitalas. Nutarimai dél nuostoliy padengimo ar istatinio
kapitalo sumazinimo nuostoliy gali bati priimti tame paciame susirinkime.
Bendrové privalo ismokéti dividendus ne véliau kaip per 3 ménesius nuo
nutarimo dél pelno paskirstymo priémimo dienos. Dividendus galima iSmokéti
tik grynais pinigais. Dividendus turi teisg gauti tie asmenys, kurie visuotinio
akcininky susirinkimo, paskelbusio dividendus, diena buvo bendrovés
akcininkai.

3.5. KAPITALO VERTE

Terminas ,,verté yralaba daznai vartojamas zodis ir zmongés jvairiai ji
supranta. Todél verta kai kurias savokas aptarti. Skiriamos tokios vertés
Sqvokos:
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1. Pradiné verteée —t. y. verté, kuri apskai ¢iuojama registruojant imong;

2. Likviduojamoji verté — tai suma pinigy, kuria galima gauti,
pardavus dali imonés turto (irengimus, cecha);

3. Velkiancios jmonés verté — tai tokia suma pinigy, kuri gaunama
pardavus imong, kaip veikiantj biznj. Tas patsturtas, jeigu jis parduodamas kaip
likviduojamas imonés turtas, turi kitokia verte negu tas pats turtas, parduodamas
kaip veikianti jmoné.

4. Apskaitiné turto verte — ta turto kastai, atémus i$ juy susikaupusio
nusidévéjimo dali. Imonés apskaitiné verté yra lygi jos akcininky turimal
nuosavybés vertel. Kadangi apskaitoje yratik isigijimo verté, ji gali skirtis nuo
dabartinés rinkos vertés (likviduojamosios vertés).

5. Rinkos verté — tai turto rinkos kaina. Imonés rinkos verté atspindi
imonés pelninguma ir rizikinguma bei jos ateitj. Si verté daznai bana didesné uz
likviduojamaja imonés verte arba veikiancios imonés verte.

6. Tikroji (esminé) verté — ta vertybiniy popieriy verté, kuri yra
pagrista faktais — apskaitos informacija. Tai ekonominé verté. Jeigu finansy
rinkos veikia efektyvia ir yragerai informuotos, tai rinkos kaina nedaug skiriasi
nuo esminés kainaos, t. y. nuo tikrosios vertés.

7.Nominali verté — ta bendrovés jstatuose (ar kito VP leidéjo)
nustatyta suma, reiskianti minimalia kaina, uz kuria bendrové, Vyriausybé gali
parduoti obligacija (akcija).

3.6. AKCIJOS. AKCIJU VERTES NUSTATYMAS

Akcijos yra nuosavybés vertybiniai popieriai, parodantys ju savininky
dali bendrovés istatiniame kapitale ir suteikiantys jiems turtines arba neturtines
teises. Uzdaryju akciniy bendroviy akcijos gali bati materialios arba
nematerialios (jrasa vertybiniy popieriy saskaitose). Akciniy bendroviy akcijos
turi bati nematerialios ir turi biti jregistruotos Vertybiniy popieriu komisijoje.
Akcijos nominali verté turi biiti nurodyta litais be centy.

Akcijos yra skirstomos i rasis:

1. Pagal disponavimo bida:

a) vardinés;
b) parekstinés.
2. Pagal suteikiamas teises:
a) paprastosios,
b) privilegijuotosios.

Nematerialiosios akcijos yra jrasomos issiskiriancials jrasais vertybiniy
popieriy saskaitose. Uzdaryju akciniy bendroviy nematerialiy akciju saskaitas
tvarko jas isleidusi uzdaroji akciné bendrové, o akciniy bendroviuy akciju
saskaitas tvarko Vertybiniu popieriy viesosios apyvartos jstatyme nustatyti
subjektai.

Materialioje akcijoje turi buti nurodyta:

1) pavadinimas,,Akcija”’ ir akcijos rasis;
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2) uzdarosios akcinés bendrovés kodas ir pavadinimas;

3) nominali akcijos verté;

4) numeris,

5) privilegijuotyju akciju dividendo dydisir balsavimo teisg;

6) isleidimo j apyvarta data;

7) akcijos savininko vardas, pavardé ir asmens kodas;

8) valdybos pirmininko parasas, patvirtintas uzdarosios akcinés

bendrovés antspaudu.

Ne visiska apmokétos materialios akcijos pazymimos laikinaisiais
irasais is akcininky registro. Sumokéjus visa akciju emisijos kaina, laikinigji
irasal turi bati pakeisti | materialiasias akcijas. Materialios vardinés akcijos
savininkas yra tas asmuo, kuris yra nurodytas akcijoje. Uzdaros akcinés
bendrovés akcijos gali biti tik vardinés. Vardinés akcijos gali biti pakeistos i
pareikstines arba pareikstinés — | vardines visuotinio akcininky susirinkimo
nutarimu, priimtu balsuojant atskirai vardiniy ir pareikstiniy akcijy savininkams
ne mazesne kaip 2/3 kiekvienos rasies akciju savininky, dayvavusiy
susirinkime, balsy dauguma.

Paprastosios akcijos turétojas gali tapti vienu is bendrovés savininku.
Akcija sutelkia jos savininkui teise i dividendus, iSmokamus grynais pinigais,
taciau tik tuo atveju, kai bendrové turi atliekamy jplauky. Nustatant akciju verte,
svarbiausiayradividendy verté. Akcijos vertel apskaiciuoti naudojamatam tikra
modelio forma. Ji vadinama ,,Dividendy vertés nustatymo modeliu-—.

Paprastyjy akcijuy vertés nustatymas. Akcijos esamoji verte P, yra
lygi visy basimyju dividendy mokéjimuy esamajai vertei, kuri apskaiciuojama
dividendus D;, D,, D3 (...) diskontuojant k, pagal akciju dydi, isreiskiantj
pagei daujama pelninguma.

Tikroji akcijos verté yra lygi baismuyju dividendy esamyju verciy
sumai:

D

¥
+ot = § n
AR

D, , D,
Lk, O+k,)
ks, - pageidaujamas pel ningumeas;

D — dividendai.

Reali akcijy kainagali buti lygi arbanelygi jostikrgal vertel. Jai tikroji
verté virsija akciju kaina rinkoje, tai sakoma, kad akcija yra nepakankamal
ivertinta. Jei rinkoje pirkéju skaicius pralenks pardavéjy skaiciy, tai kainakils,
artédama prie tikrosios vertés P,. Jai tikroji verté yra mazesné uz rinkos kaina,
tal akcijayrapervertinta. Jei pardavéju skai¢ius virsys pirkéju skaiciy, kainakris
artédama prie tikrosios vertés.

Apskaiciuojant akcijuy verte yranaudojami trys variantai:

1. Kai dividendy prieaugis yra nulinis:

P =D 100%.
ka
Pavyzdys. Apskai¢iuoti tikraja akcijos verte, jeigu D, = D,= D3 = 2,50 Lt;
ko= 18% = 0,18;

Po
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p =20 -1389t.
01

(o]

2. Dividendy pastovaus prieaugio atvejis

Tal dazniausia naudojamas akciju vertés nustatymo modelio variantas,
vadinamas Gordono modeliu, paga jo kiréja, finansy profesoriy Myrona
J. Gordona. Siuo atveju daroma esminé prielaida, kad dividendai priauga nuolat
pagal norma q ir kad pageidaujamas pelningumas k, didesnis uz q (ks > Q), tai
dividendai bet kuriais metais (t) ateityje gali buti apskai¢iuojami naudojant
prieaugio norma, pakelta n - tuoju laipsniu.

— D, (1+q)
° ka -q
D, - paskutinis, sumokétas dividendas,
D, - faktiskas dividendas.

~ D D ~ D
P =—; P=—; P,=—2—;
° k,-q Yk, -q > k,-q

D= Do (1+ Q) ; D,= Do (1+ q)?ir t.t.

Dividendo indeksas visada vieneriais metais yra didesnis uz tikrosios
vertés rodiklio indeksa, nes tikroji akcijos verté priklauso ne nuo jam ismokéty,
bet nuo busimyjy dividendy. Panaudojus Gordono modelj, zinome tik viena
faktiska dividenda, t. y. D,, bel dividendy prieaugio norma g, o visi kiti dydziai
nezinomi, todél jie yra prognozuojami.

Pavyzdys. Apskaiciuoti tikraja akcijos verte, jel paskiausiai sumokétas
dividendas D, = 1,50 Lt. Dividenda nuolat priauga q = 10%, o pageidaujamas
pelningumas k, = 20%.

D, =150 (1+0,1) = 1,65 Lt;

D,=Do(1+q)%=15" 1,1°=15" 1,21=1,82Lt;

=1 165 Lt
0,20- 010

3. Dividendy kintamo prieaugio atvejis

Apskai¢iuojant  akcijos vertg, ankstesniaisais metais paliekamos
kintancios prieaugio normos, o paskutiniaisiais metais — laikantis nuolatiniy
dividendy prieaugio normy, t. y. Gordono modelio. Toli i ateiti sunku
prognozuoti, todél manoma, kad dividendai priaugs paga norma q.

Pavyzdys. Apskaiciuoti akcijosverte, kai k,=15 % ir

Do = 2,00\

1=-10%
D]_ = 1,80

o— +28%
Dz =2,30/q

= +13%
D, = 2,60,

>4: 0= +5%
D4 = 2,73
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D, D ¥ D

P, = + 2 _+. .+= n__-
(N (TS E (TS R Y (PR
3
I50= 1,80 + 2,30 + 2,60 + 2,73 ,ee 1l o = 22097Lt.

(l+015) (1+015)2 (+015)3 (015- 0.05) §1+0154

Pageidaujamas pelningumas (k) yraisskiriamas i 2 dalis:
1. Pelningumasis dividendy (PD);
2. Pelningumas, dél kainy pasikeitimo (PK);

A

P = 21 10006 PK =27 Fo - 10006
P, P

Pavyzdzio tesinys:

PD = 2 - 1000 = 7,8%;

22,97

s _ 230 280 278 @ 1 8 .0
'T{t+01s] (1+015] (015- 005) &L+0155 o
P= 24’6212_ 9272—’97' 100% = 7,2%: Ka=78+7,2=15%.

3.7. OBLIGACIJOS IR JU VERTES NUSTATYMAS

Akcinés bendrovés obligacija yra terminuotas skolos vertybinis
popierius, pagal kuri akciné bendrové, isleidzianti obligacijas, tampa obligacijos
savininko skolininke ir prisiima isipareigojimus obligacijos savininko naudai.
Sie isipareigojimai nurodomi nutarime isleisti obligacijas ir obligaciju
pasirasymo sutartyje. Tos pacios emisijos obligacijos ju savininkams suteikia
vienodas teises. Nutarima isleisti obligacijas gali priimti akcinés bendrovés
visuotinis akcininky susirinkimas balsy dauguma. Obligaciju pasiraSymo
sutartyje turi bati nurodyta fiksuota obligacijos ispirkimo data ir obligacijos
nominali verté. Akciné bendrové, pries isleisdamaviesa platinamas obligacijas,
gali sudaryti sutartj su Lietuvos Respublikoje jregistruoty banky arba finansy
maklerio imone. Tais atvegais, kai akcinés bendrovés isleidziamos obligacijos
yra uztikrintos turto jkeitimu, uzstato turétoju yra laikomas bankas arba finansy
maklerio jmoné. Jeigu obligacijos savininkas nepateikia obligacijos ispirkti ar
nepareikalauja palikany per tris metus nuo obligacijos ispirkimo dienos, jis
praranda Siy reikalavimy teise. Obligacijos yra nematerialios ir pazymimos
irasais ju savininky vertybiniy popieriuy saskaitose. Uzdarosioms akcinéms
bendrovéms obligacijas leisti draudziama.

Imonel skolintis pinigus savo tiksams visiska jprasta Todél yra
sugalvota daugybé finansiniy priemoniuy, leidzianciy tai padaryti abiem pusems
(skolininkui ir skolintojui) priimtiniausiu budu. Juridinis Siy jsipareigojimy
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pagrindas yra jvairts vertybiniai popieriai: privilegijuotosios ir paprastosios
akcijos, paskolos sutartys, prekybiniai vekseliai, obligacijos bel kiti jmonés
iSipareigojimai. Vienas jprasciausiy ir pigiausiy skolinimos bidy veikiant
finansy rinkal Lietuvoje yra obligaciju isleidimas.

Obligacija — ta sutartis, rodanti besalygini imonés (obligacijos
iSleidéjos) jsipareigojima obligacijos turétojui. Yra jvairiy obligacijy rasiy:
(vardinés; pareikstinés; obligacijos, kurias galima konvertuoti i akcijas;
obligacijos, kurias gali ispirkti dar nepasibaigus paskolos terminui uz tam tikra
kaina; specialios paskirties (skirtos konkreciam projektui ir i jo pinigy
apmokomos) ir t. t.).

Lietuvoje obligaciju isleidimas jteisintas Lietuvos Respublikos
vertybiniy popieriy viesosios apyvartos jstatymeir Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatyme. Sie istatymai numato galimybe isleisti obligacijas, kurias
galimakonvertuoti | akcijas.

Imong, isleidzianti obligacijas, yra vadinama emitente, obligacijos
pirkéjas — investuotoju. Emitentas, isleisdamas obligacijas, isipareigoja,
pasibaigus nustatytam skolos terminui, sumokéti investuotojui obligacijos
nominaliaja verte ir palikanas uz visa skolos laikotarpj. Sitaip abiem sutarties
salims redlial tenka susidurti su dviem skirtingais pinigy srautais — pagrindinés
sumos ir patukany ismokéjimu (kartais paltkanos gali buti iSmokamos
pasibaigus skolos terminui kartu su pagrindine suma). Obligacijos pagrindiné
sumagali buti sumokama per kelis kartus (keliy mokéjimy eilé) arba sumokama
visais karto, pasibaigus skolos sutartyje nurodytam terminui.

Obligacija — tai skolos vertybinis popierius, pagal kuri per tam tikra
laika reiks grazinti nustatytus pinigus bei periodiska mokéti paltikanas per visa
obligacijos egzistavimo laika.

Paliikanos gali bati mokamos viena arba du kartus per metus. Sios
paliikanos vadinamos mokéjimu pagal  kupona. Jis nustatomas obligacijuy
iSleidimo pradziojeir galiojatol, kol galioja obligacija.
mokeéjimas pagal kupona
obligacijosnominali verté

Kupono paliikany norma = "~ 100%.

Nominalas — tai nustatyta nominali obligacijos verté. Ji atspindi suma,
kuria pasiskolinair zada padengti iki tam tikros datos.

Obligacijos rinkos kaina lemia kupono palikany mokéjimai. Kuo jie
didesni, tuo aukstesné obligacijos rinkos kaina. Kuponui skiriama norma nustato
bankininkai ir profesionalai kapitalo rinkose. Nustatant obligacijos verte, reikia
diskontuoti basimus pinigy srautus, kuriuos gaus savininkas per visa jo
galiojimo laika. Jeigu obligacija turi nurodyta jos ispirkimo termina, reikia
nustatyti ir jos ispirkimo verte. Pageidaujamas pelningumas visada yra didesnis
negu nustatyta pal iikany norma.

Jei paltikanos mokamos du kartus per metus, tai obligacijos verté
apskai ¢iuojama:



Vv, =1 aeEVIFAk o MaeEVIFk 9;
172 g e Mg e
| — metinés paltikanos mokamos pagal kupona (Lt);
M — nominalas, arba verté su¢jus terminui;
n — mokéjimo terminas metais (kiek liko) iki obligacijy ispirkimo
termino;
k,-pagei daujamas obligacijos pelningumas.

Jei palukanos mokamos vieng karta per metus, skaiciuojama:

V=1 (EVIFA_, )+ M(EVIF,.,).

Reikalaujamas obligaciju pelningumas (ko) gali neatitikti obligaciju
nustatyto metinio paliikany tarifo.

Obligacijos verté priklauso nuo:

1. Palikany normos;

2. Pageidaujamo pelningumo;

3. Lakotarpio, likusio iki ispirkimo termino.

Jei reilkalaujama paliikany normayralygi pageidaujamam pelningumui
(%), tai obligacijy verté visada bus lygi jos nominalinel vertel (nesvarbu, kuriais
metai s skai ciuojame obligacijos verte).

Jeigu pageidaujamas pelningumas yra didesnis uz paltikany norma, tai
obligacijos bus parduodamos su nominalinés vertés nuolaida, t. y. ju verté bus
visada mazesné uz nominalia.

Jel pageidaujamas pelningumas yra mazesnis uz paltkany norma, tai
obligacija parduodama su hominalinés vertés priedu, t. y. jos verté didesné uz
nominala.

Kuo ilgesnisispirkimo laikotarpis, tuo didesné rizika, kad keisis kainos.
Kuo artimesnis obligacijy ispirkimo momentas, tuo rinkos kaing maziau lemia
paliikany norma, nes maziau lieka palikany srauty.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

Kaip skirstomas bendrovés kapitalas?

Kaip sudaromas bendrovés skolintas kapitalas?

Kas sudaro nuosava bendrovés kapitala?

Kaip yra didinamas jstatinis kapitalas bendrovéje?
Kokiatvarka didinamas jstatinis kapitalasis bendrovés 1ésy?
Kokiais biidais yra mazinamas jstatinis kapitalas bendrovéje?
Kokiatvarka bendrové turi teisg jsigyti savo akciju?

Kaip skirstomas kapitalas valstybés (savivaldybés) imonéje?

. Ar vastybés (savivaldybés) imoné privalo drausti savo turta?
10 IS ko gali bati didinamas val stybés imonés kapitalas?
11.Kokiatvarka mazinamas val stybés imonés kapitalas?
12.Apibtdinkite dividendy politika ir jos teorijas?

13.Kas reglamentuoja dividendy paskirstyma ir mokéjima Lietuvoje?

©WCooNoOhrwWDE
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14.Kokios yra kapitalo vertés savokos?

15.Kokios yra akcijy rasys?

16.Kokie rekvizitai turi bati nurodyti materialiojoje akcijoje?

17.Kaip apskai¢iuojama tikroji akcijos verté?

18.Kokie variantai taikomi apskai ciuojant akciju verte?

19.Apibadinkite dividendy kintamo prieaugio atvej.

20.Apibadinkite obligacijos savoka.

21.Kaip vadinama imong, isleidusi obligacijas?

22.Kaip apskai¢iuojama kupono paltikany norma?

23.Kaip apskaiciuojama obligacijos verté, jei paltikanos mokamos du kartus
per metus?

24.Kas lemia obligacijos verte?
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4 TEMA. TRUMPALAIKIO TURTO VALDYMAS

4.1. KAPITALO IR TURTO SAMPRATA. TRUMPALAIKIO TURTO
SUDETIS

Kapitalas — tai 1és0s, naudojamos imonés turtui ir jos velklal finansuoti.

Imonés turtas ir nuosavybés struktiira, turimo nuosavybés turto saltiniali
ir {Sipareigojimai pateikiami jmonés balanse. Kad imoné galéty pradéti savo
veikla, ji turi turéti tam tikra kapitala:

1. Nuosava,
2. Skolinta.

Kapitalas — tai gamybos veiksnys. Rinkos ekonomikos salygomisreikia
daug kapitalo ir jo savininky.

Kapitala galime suprasti kaip realyji visuomenés kapital a, t. y.konkreciu
momentu egzistuojancia fizinés gamybos jrangos visuma, t. y. mechanizmus,
pastatus, laivusir kt. Realusis kapitalas yra sukurtas gamyboje anksciau.

Realusis (fizinis) kapitalas néra pritaikytas tiesiogial tenkinti zmoniy
poreikius.

Finansinis kapitalas — tai tik finansinés vertybés — akcijos, obligacijos
ar banko indéliai. Finansinis kapitalas — tal visuma visy debitoriy saskaity arba
piniginiy pretenziju.

Kapitalo savoka vartojamair kai kalbama apie zmogiskaji kapitala, kurj
sudaro zmogaus issilavinimas, profesija, patyrimas, tai sudaro zmoniy veiklos
produktyvuma.

Dar kapitalo savoka vartojame tada, kai kalbame apie venciarinj, arba
rizikos, kapitala. Ji suprantame kaip kapitala, investuojama i rizikingas
technologijas, atradimus, patentus, projektus.

Suformavus kapitala, igyjamas turtas. Turtas — tai visuma vertybiy,
kuriomis disponuodama imoné gauna arbatikisi gauti ateityje tam tikrg nauda. Ji
panaudojant uzdirbamas pelnas. Turtas gali bati labai jvairiai klasifikuojamas:
pagal jo paskirtj, pobudi, verte ir pan. Taciau apskaitoje ypac svarbia reiksme
turi turto skirstymas i ilgalaiki ir trumpalaiki.

Trumpalaikio turto svarbiausiomis savybémis lalkomos sios:

1. Sunaudojamas per viena ataskaitinj laikotarpi;

2. Jo verté 1 gaminamos produkcijos savikaing perkeliama visa is$
karto;

3. Keiciamajo fiziné forma

Vis isteklial turi konkrety savininka. Finansy struktararodo, koki turta
imoné valdo:

TURTAS=SAVININKU NUOSAVYBE+ SKOLININKU NUOSAVYBE
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Finansy struktizra — tai imonés nuosavybés elementai, kuriuos sudaro
skolintojy ir akcininky nuosavybés. Ji daznai vadinama nuosavybés struktira.

Finansy struktara rodo, kokj turtg valdo jmoné arba bendrové. Pvz.,
tarkime, kad imonés A ir B disponuoja vienodu turtu — 100 000 Lt, taciau ju
finansy struktarayra skirtinga:

Turtas = Savininky nuosavybé + Skolininky nuosavybé

Imoné A 100 000 = 75000 + 25000,

Imoné B 100 000 = 25000 + 75 000.

Ka galime pasakyti apie auksciau pateikta ijmoniy A ir B finansing
struktora? Kuria imong pasirinktume partnere, jeigu abi sitlyty vienodas
salygas? Kuri finansiné struktiira yra ekonominiu pozitiriu geresné?

Daugelis pradedanciujy verdslininky tikriausiai atsakyty: imoné B, nesji
turi maziausiai skoly. Susidaro ispudis, kad dirbama gerai, atsiskaitoma laiku.
Kreditoriams tokia jmoné paranki, nes ji turi daug nuosavo turto basimoms
skoloms padengti. Atrodyty, jog akcininkai pirkdami sios imonés akcijas, 0
bankai, skolindami |é&sas, mazai rizikuoty.

Taciau analitikui gali kilti kitokio pobtdzio klausimy: gal imoné neturi
skoly dél to, kad vengiama jai skolinti, arbaji pati nerizikuoja, kad skolintysi? O
tal iseina, kad Sios imonés vadovai gyvena tik Sia diena, ne visiskal panaudoja
gamybai turima turta, bijo rizikuoti. Ta vadovy nedidelio verslumo pozymiai,
pagal kuriuos galima tvirtinanti, jog ¢ia negalima tikétis didelio pelno ir
dividendy.

Peretkime prie B imonés finansinés struktaros tyrimo. Ji turi dideliy
skoly, kurios turés biiti grazinamos su paltikanomis. Taigi akcininkas turi
susivokti, kokios tai skolos, kaip jos atsirado ir t. t. Vadinasi, $ios imonés
vadovai nebijo skolintis, jie rizikuoja, matyt, geba pagristi savo planus.
Papildoma informacija gali padéti nutarti potencialiam akcininkui: pirkti ar
parduoti $ios jmonés akcijas.

Kitavertus, jeigu skolos teikiamos, matyt, kreditoriai tikisi juy grazinimo
ir palukany. Be to, reikéty isanalizuoti, kokios tai skolos. Yra skoly, uz kurias
nereikia mokéti palikany (pvz., tiekéjams). Skoly struktiros analizé parodys
1moniy vadovy versluma ir sumanuma.

Pavyzdys:

Apskaiciuokite, kiek pelno teks pagal kiekviena paprasta akcija, jeigu
abi jmonés gavo vienoda metinj pelna — 100 000 Lt. Imoné A isleido ir pardavé
2 500 paprastyju akciju po 100 Lt (Savininky nuosavybé — 250 000 Lt), tuo
tarpu imoné B isleido ir pardavé 7 500 paprasty akciju po 100 Lt (savininky
nuosavybé— 750 000 Lt). Taigi kiekviena paprastai akcijai tenka pelno:

100000

Imonéje A =40 Lt;
2500
Imonéje B 100080 =13 Lt.

Imonéje A vienal paprastajai akcijai tenka pelno keleta karty daugiau,
nes joje akcininky nuosavybé yra mazesné keleta karty. Taigi §ios imonés
akciju kursas rinkoje turéty kilti ir investitoriai mokés brangiau uz akcijas.
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Vadovai, gebéje imonéje, turinéioje maziau nuosavo turto, gauti tiek pat
pelno kaip imonéje, turin¢ioje daugiau nuosavo turto, yra talentingesni, labiau
vertinami ir, be abgo, geriau ¢ia mokama.

Kokia imone pasirinks investitoriai (potencialtis akcininkai) priklauso
nuo juy btido bel siekiy. Tie, kurie nori gauti didesnius dividendus ir sutinka
labiau rizikuoti, pasirinks jmone A, tie, kurie nori gauti nuolat mokamus, nors ir
nedidelius dividendus (vengia didel és rizikos), pirmenybe atiduos imonei B.

Sie pavyzdzia rodo, jog akcininkas privalo suprasti imonés finansy
struktiora, mokéti pateikti klausimus vadovams, o pastarigji privalo nuolat
svarstyti, kaip sukurti optimalia finansing struktira jvertindami tiek patj biznj,
tiek atsizvelgdami i aplinka, kurioje klostos finansiniai santykiai.

Turtas, sunaudojamas imonés veikloje pajamoms uzdirbti per trumpesni
kaip vieneriy mety laikotarpi, vadinamas trumpalaikiu. Balanse trumpalaikis
turtas suskirstytas i keturias grupes:

|. Atsargosir nebaigtos vykdyti sutartys:

1. Atsargos:
1.1. Zaliavosir komplektavimo gaminiai;
1.2. Nebaigta gamyba;
1.3. Pagaminta produkcija;
1.4. Pirktos prekés, skirtos perparduoti;
1.5. llgalaikis turtas, skirtas perparduoti;
1.6. Isankstiniai mokéjimai;
2. Nebaigtos vykdyti sutartys.
II. Per vienerius metus gautinos sumos:
1. Pirkéjuy isiskolinimas;
2. Kitos gautinos sumos.
2.1. Paretkalautas, bet nejmokétas kapitalas,
2.2. Kitos skolos.
[I1. Investicijosir terminuoti indéliai:
1. Nuosavos akcijos;
2. Kitosinvesticijos ir terminuoti indéliai.
V. Gryni pinigai saskaitojeir kasoje:

Atsargomis laikomos visos imonés turimos materialinés vertybés,
kurias ji isigijo gamindama prekes, skirtas perparduoti arba sunaudoti, ar
uztikrindama normaly imonés darba. Prekybos imoniy atsargas paprastai sudaro
perparducti skirtos prekés ir kt. Gamybingje imonéje atsargomis laikomos
zaliavos ir medziagos, skirtos produkcijai gaminti, nebaigta gaminti produkcija,
pagaminta produkcija, irengimy atsarginés dalys, degalai ir kt. Atsargu btina
tokiajvairové, kad dazniausiai pralenkia visas kitas imonés turto rasis.

Grynigi pinigai — ta Lietuvos Respublikos pinigai, uzsienio valiuta,
laikomi imonés kasoje arba banke, piniginés perlaidos, indéliai ki
pareikalavimo ir kiti dokumentai, kuriuos pripazista bankas ir jais remdamasis
daro jrasus indélininky saskaitose.
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Finansinés investicijos — tai rinkos vertybiniai popieriai, isigyti uz
laikinai nenaudojamus pinigus. Investuodama pinigus, imoné tikisi gauti is $ios
veiklos pelnag dividendy ar palikany pavidalu. Placiausiai taikomi rinkos
vertybinial popieriai yra akcijos, obligacijos bel vekseliai.

Biasimyjy laikotarpiy sgnaudos — tai imonés jau padarytos islaidos,
kurios sgnaudomis taps per bisima laikotarpi. I1sankstiniai mokéjimai atliekami
tikintis, jog padarytos islaidos uzdirbs tam tikras pajamas ateityje. 1§ anksto
dazniausiai mokamos nuomos, draudimo sutartys.

Sukauptos pajamos — tai per ankstesn; laika imonés uzdirbtos, bet dar
neapmokétos pajamos. Iseina, kad imoné uzdirbo pajamas, o pinigal bus
sumokéti ateinanciais laikotarpiais.

Gautinos sumos — tal pinigai, kuriy imoné dar negavo uz kitoms
imonéms parduotas prekes, sutelktas paslaugas arba anks¢iau suteiktas ir dar
negrazintas paskolas. Tai imonel priklausantis turtas, kuriuo laikinai ji
nedisponuoja (ivairiy imoniy ir pilieciy skolos miisy imonei).

4.2. TRUMPALAIKIO TURTO BENDROJO POREIKIO NUSTATYMAS

Imonés trumpalaikio turto poreilkis yra nustatomas pagal atskirus
trumpalaikio turto straipsnius. Kiekviena imoné, norédama dirbti normaliai, turi
turéti gamybiniy atsargy. [ jas yra investuoti pinigai, todél svarbu gamybines
atsargas naudoti efektyviai. Dél netolygaus aprapinimo jomis vienose jmonése
susidaro gamybiniy atsargu tritkumas, kitose — perteklius.

Nepatenkinama gamybiniy atsargu kontrolé jmonéje rodo tai, kad
gamyba neveiksminga, irengimal prastovi, maza medziagy apyvarta, pritriksta
vietos sandéliuose, gamybos atsargy apimtis nuolat svyruoja, blogéja finansiné
padétis.

Pasaulinéje praktikoje yra zinoma keletas efektyviy nuoseklaus
aprapinimo sistemy. JAV, Japonijoje naudojama ,.tikslial laiku“ sistema. Visam
sutarties lailkui numatomas tiekimo kiekis tiekiamas mazomis siuntomis; tiekéjai
pasirenkami kuo ar¢iau jmonés, todél iki minimumo sumazéja | gamybines
atsargas investuotos | ésos, medziagy nuostolial, nes pasyviai laikyti atsargas yra
nuostolingair brangu.

Kitas metodas yra vadinamas ,,atsargu kontrolés atrankos™ metodas. Jis
vadinamas ABC grafiku. Pagal $i metoda atsargos skirstomos i 3 grupes:

a) pacios svarbiausios medziagos ir zaliavos, kurioms jsigyti panaudota

daugiausia lésy.

b) igyjamos ne tokios svarbios medziagos,

C) pigiosir retai naudojamos medziagos.

Vidutiniskai 75 % visy islaidy priskiriama A grupei, todél reikéty
atkreipti démesj i ju poreikio apskaiciavima.
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4.2.1. ATSARGU OPTIMALAUS POREIKIO NUSTATYMAS

Gamybiniy atsargy turto poreikis apskaic¢iuojamas pagal normas ir
normatyvus tam tikram laikotarpiui, kuris priklauso nuo zaliavy ir medziagy
pobiadzio, atstumo tarp tiekéjo ir pirkéjo, apyvarty skaic¢iaus per metus, laiko
trukmés tarp apyvarty.

Norma yra skai¢iuojama dienomis.

Norma dienomis, gpskai ¢iuojant gamybiniy atsargy poreiki, susidedais:

1. Laiko, kurj zaliavos ir medziagos isbiinakelyje, t. y. transporto
atsarga;

2. Laiko, reikalingo medziagoms iskrauti, rasiuoti, sandéliuoti,
laboratoriniams tyrimams atlikti, Sis laikas apskai¢iuojamas pagal
chronometraza;

3. Laiko, reikalingo pagal technologinj procesa, medziagoms paruosti
gamybai (pvz., medienos dziovinimas);

4. Laiko, per kurj zaliavos isbina tarp einamyju sandéliavimo atsargy.
Sis laikas priklauso nuo tiekimy daznumo;

5. Laiko, per kurj zaliavos ir medziagos isbiina kaip garantinés atsargos
(draustiné atsarga). Ji dazniausiai sudaro puse einamujy atsargy. Siuo metu
apskaiciuojant poreiki jvertinamos tik einamosios atsargos.

Norint apskai¢iuoti optimaly gamybiniy atsargy poreiki reikiaturéti:

1. Vienos dienos sanaudas: Sy g4

2. Viduting norma gamybiniy atsargy: ng, (dienomis)

Prognozuojama sanaudy suma per laikotarpi
Sd.g.a. = - — Lt
Dieny skaicius (360, 90, 30 d.)

Norma apskaiciuojama pagal dalines atskiry medziagu grupiu normas,
tailkant aritmeting svertini vidurki. Skaiciuojant viduting norma atkreipiamas
démesys tik | patias stambiausias planuojamy turéti medziagy grupes.
Trumpalaikio turto atsargy poreikis apskai ¢ciuojamas pagal formule¢:

Pg.a. = Sd.ga “n ga;

Su.ga — zaliavy vienos dienos sanaudy verte (Lt);

N ga — Prognozuojama atsargy norma (dienomis).

4.2.2. NEBAIGTOS GAMYBOS OPTIMALAUS POREIKIO
APSKAICIAVIMAS

Nebaigta gamyba — tai apdorojimo stadijos gaminiai: kai atliekama bent
viena operacija pagal nustatyta technologinj procesa. Nebaigtos gamybos laikas
apima laika nuo pirmos technologinés operacijos atlikimo momento iki gatavos
produkcijos atidavimo i sandéli. Norint apskaic¢iuoti  optimaly nebaigtos
gamybos poreiki, butinaismanyti:

1. Vienos dienos islaidas, sunaudojamas nebaigtai gamybai: Syng.
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2. Nebaigtos gamybos norma.
Vienos dienos nebaigtos gamybos i slaidos apskai ¢iuojamos:

Syng = Numatomos islaidos produkcijai pagaminti, Lt
g Dieny skaicius (360, 90, 30 d.)

Norint apskai¢iuoti nebaigtos gamybos norma bitina turéti:
Viduting gamybos ciklo trukme, Tc (apskaiciuojama pagal aritmeting
svertinj vidurkj);
ISlaidy didéjimo koeficienta (Kiy.);
_a+lb,
il T a+b ’
a— tiesioginésislaidos;
b — netiesioginésislaidos,

Pn.g. = Sd.n.g. ’ n vid.;
Nuia. = T Kig.
Vidutinis gamybos ciklas apskai ¢iuojamas pagal atskiry gaminiy grupiy
gamybos ciklus, taikant aritmetinj svertinj vidurki.

Gamybos ciklas susidedais:

§ Gaminiy technologinio apdorojimo proceso trukmeés, t.y.
technologinés atsargos,

§ Laiko, per kuri apdorojami gaminiai ishina pries ir po operacijos
apdirbimo vietoje, t. y. laiko, sugaisto perduodant zaliavas ir medziagas is
vienos operacijos i Kita, t .y. transporto atsargos;

§ Lalko, per kuri isbina atskiruose cechuose, t. y. laukiama Kity
technologiniy operacijy, apyvartinés atsargos,

8 Laiko, per kurj apdorojimo gaminiai isbtina kaip garantinés atsargos,
kad galima baty isvengti prastovy.

Optimalus poreikis nebaigtos gamybos gaunamas dauginant vienos
dienos islaidas, tenkancias bendrgjai produkcijai — iS nebaigtos gamybos
Normos.

Png. = Sdn.g. " T Kig

4.2.3. OPTIMALUS PAGAMINTOS PRODUKCIJOS POREIKIS

Pagaminta produkcija — tai gaminiai, kuriems jau yra taikytas visas
technologinis procesas ir jie priimti | pagamintos produkcijos sandéli. Norint
apskaiciuoti optimaly pagamintos produkcijos poreiki, reikiaturéti:

1. Vienos dienos islaidas sunaudojamas produkcijai
pagaminti (Sepp.);

2. Viduting pagamintos produkcijos norma (apskaiciuota
pagal aritmetinj svertin; vidurkj).
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Syp. = Prekinés produkcijos islaidos
PP* Dieny skaicius (360, 90 30 d.)

. o Pop =Supp , Mpp. . L

Norint apskai¢iuoti viduting norma pagamintos produkcijos pirmiausia
apskai ¢iuojama norma pagamintos produkcijos sandélyje.

Norma apskai¢iuojama pagal aritmetini svertinj vidurkj ir apima:

1. Laika, reikalinga gaminiams sukomplektuoti i partijasir israsiuoti;

2. Gaminiy jpakavimo laika;

3. Pagamintos produkcijos pristatymo | gelezinkelio stotj ar uosta laika
ir pan.

4. Pakrovimo ir iskrovimo laika;

5. Laika, reikalinga dokumentams iforminti ir pateikti i banka.

Visas Sis laikas (arba apyvartiniy 1ésy norma), isskyrus dokumenty
iforminima ir pateikima bankui, apskaic¢iuojamas pagal galiojan¢ias normas,
nustatomas paga gaminiy grupes. Apskai¢iuojama kiekvienos grupés gaminio
norma.

Vidutiné visos produkcijos atsarguy sandélyje norma nustatoma:

4.1 lentelé
Gaminiy Gaminiu_g dalis n_uo_visos Apyvartiniy
pavadinimas gamybinés savikainos |éSy norma 25k.” 3sk.
(%) dienomis

A 10 3 30

B 30 4 120

c 20 8 160

D 40 5 200

IS viso 100 51 510

Atsargy norma5,1 dienos (%18 =51d.)
Skaic¢iuojant atsargu norma dienomis reikalingas apmokéjimas banko
istaigoms. Ji nustatoma ne ilgesné kaip 2 — 3 kalendorinés dienos.

4.3. APYVARTUMO RODIKLIAI IR JU APSKAI CIAVIMAS

Trumpalakio turto naudojimas ir jo valdymas visada yra susij¢s su
investicijomis i trumpalaikius aktyvus.

Trumpalaikio turto valdymui jmonéje apskaiciuoti yra naudojama
daugybé rodikliy:

1. Nuosavas grynasis trumpalaikis turtas = Trumpaaikis turtas —
Trumpalaikial isipareigojimai;

2. Likvidumo (mokumo) rodikliai:
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2.1. Padengimo koeficientas arba bendrojo trumpalaikio mokumo
rodiklis;

Trumpalaikis turtas
Trumpalaikiai isipareigojimai

Jis parodo, kiek trumpalaikio turto pinigais yra turima trumpalaikiams
isiskolinimams apmokéti, arba kiek karty trumpalakis turtas virsija
trumpal aikius jsiparei gojimus.

Trumpalaikius jsiskolinimus sudaro:

§ Trumpalaiké banko paskola;

§ Mokestiy mokeéjimo jsiskolinimas ;

&8 Kredito jsiskolinimas;

§ Kiti isiskolinimai (pvz., ilgalaikés skolos, kuriy mokéjimo terminas
jau sugjes).

Europos saliy imonése pageidaujama, kad padengimo koeficientas
imonése bty nuo 1,2 iki 2. Jei sisrodiklismazesnisnei 1, t. y. didelé tiesioginio
nemokumo rizika. Imonés vadovas pageidauja, kad sis santykis baty mazas, nes
jisnori pelningiau panaudoti trumpalaiki turta savo imong¢je. Jai Sis santykis per
didelis, ta rodo, kad trumpalaikio turto imonéje yra per daug ir kad jis
nepakankamai panaudojamas. Skolintojai pageidauja didesnés sio santykio
reitk§més, nes tada biina saugesnés ju investicijos.

2.2. Kritinio jvertinimo koeficientas;

Ko o = Mobilus trumpalaikis turtas
KIv" ™ Trumpalaikiai isipareigojimai

Mobilus trumpalaikis turtas= Trumpalaikis turtas — Atsargos —
|sankstiniai mokéjimai
Sis koeficientas parodo imonés gebéjima nedelsiant patenkinti
skolintojy reikalavimus nerealizuojant atsargy. Sis santykis parodo, kiek vienam
trumpalaikio jsipareigojimo litui apmokéti turima mobilaus trumpalaikio turto.
|dealus santykis 1: 1.
3. Jvertinant jmoneés finansy struktirg yra skaiciuojama:

Savininky nuosavybé
Skolintojy nuosavybé
Sis santykis parodo, kiek savininky nuosavybés tenka kiekvienam skolos
litui.
Si santyki nustato bendrovés vadovybé ir néra nustatytos sio santykio
geriausios reiksmes. Sisrodiklis gali biti lygus vienetui.
Dar gali bati skaiciuojami tokie rodikliai:

Pastovus kapitalas (Lt)
llgalaikis turtas (Lt)

Apyvartinio kapitalo koeficientas =

llgalaikial ir trumpalaikiai
Skolintosios ir savininky nuosavybés koeficientas = 1Sipareigojimai
Savininky nuosavybés
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Ilgalaikial jsipareigojimai

Pastoviojo kapitalo koeficientas = Savininky nuosavybes

Imonés skolos, vertybinial popieriai, pinigai

Kritinio mokumo koeficientas = — —7 — <
Vis trumpalaikial jmonés jsipareigojimai

Visas trumpalaikis turtas

Bendrojo mokumo koeficientas = — ——— o —————
Vis trumpalaikial jmonés jsipareigojimai

4.4. TRUMPALAIKIO TURTO VALDYMAS

Trumpalakio turto valdymas apima trumpalaikio turto ir trumpalaikiy
isiskolinimy valdyma.

Didziausia finansy skyriaus virsininko lalko dalis skiriama
kasdieninéms vidinéms operacijoms, t. y. trumpalaikio turto, sudarancio apie
40% viso imongés turto, valdymui.

Trumpalakis turto valdymas yra ypa¢ svarbus mazoms imonéms,
kurios dél nuomos gali sumazinti investicijas, taciau negali isvengti idéjimuy i
grynuju pinigy saskaita, atsargas (debitoriniai jsiskolinimai) .

Pagal trumpalaikio turto naudojimo politika siekiama jmonés
apyvartinio turto grupés planinio lygio ir rapinamasi, kaip finansuojamas
apyvartinis turtas.

Trumpalaikio turto savoka atsirado tuo metu, kai smulkis prekiautojal
skolindavosi pinigus prekiy atsargoms pirkti. Parduodavo Sias prekes gaudami
pinigy, apmokédavo skolas, ir vél viska pradedavo i naujo. Si savoka véliau
panaudotair taikyta sudétingesnéms veiklos sritims. Sios savokos esmé — pinigy
apytakos ciklas, t. y. laiko trukmé nuo jmonés faktiniy piniginiy islaidy, skirty
gamybiniams istekliams (medziaginiams ir darbo jégai), iki jos debitoriniy
isiskolinimy susidarymo dél produkcijos realizacijos.

Nagrinéjant apytaka naudojami tokie terminai:

1. Atsargy apytakos laikotarpis (AAL) — ta laikas, relkalingas
medziagoms arba gamybinéms atsargoms paversti pagaminta produkcija ir ja
realizuoti. Jis apskai ¢iuojamas:

365 (90) dienu
Atsargy apyvartumas

Atsargy apytakos laikotarpis (dienomis) =

Pavyzdys. Realizacijos apimtis 5 min. Lt; vidutinés atsargos — 1 min. Lt,
tal atsargy apyvartumo santykinisrodiklisyra5,0.

Atsargu apytakos periodas = 365: 5 = 73 d. Tal vidutinis dieny skaicius
nuo atsargy isigijimo iki produkcijos realizavimo.
Realizacijos apimtis (Lt)
Vidutinés atsargos (Lt)

Atsargy apyvartumas apskai ¢iuojamas =

55



Realizacijos apimtis (Lt)
365 d.

Vienos dienos realizacijos apimtis =

2. Debitoriniy jsiskolinimy apytakos laikotarpis — tai laikas, reikalingas
debitorin; jsiskolinima paversti grynais pinigais. Jis dar gali bati vadinamas
neapmokéta realizacija dienomis. Apskaiciuojamas kaip debitorinial
isiskolinimai, tenkantys 1 dienos realizacijos apimciai.

Debitoriniai jsiskolinimai

Debitoriniy jsiskolinimy apytakos laikotarpis = Vienos dienos realizacijos aoimiis

Realizacijos apimtis per viena diena Realizacijos apimtis
= Dieny skaicius (365, 90)

3. Kreditorinio jsiskolinimo likvidavimo laikotarpis nusakomas laiko
trukme medziagoms, atsargoms ir darbo jégal isigyti ir mokéti uz juos.

Pavyzdys. Tarkime, kad sis laikas vidutiniskai yra 30 dieny.

Pinigu apytakos ciklas = 79,5 dienos (73 + 36,5 - 30 = 79,5).
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4.5. TRUMPALAIKIO TURTO INVESTAVIMAS IR FINANSAVIMAS

Imonéms yra prieinama labai didelé finansavimo metody ir saltiniy

jvairoveé.
[lgalaikés paskolos
Garantuotos paskolos
Paskolos /
||: I Negarantuotos paskolos
N Ilgalaikiai VP
A
g N " ] Paprastos akcijos
uosavybe
\|/ \ Privilegijuotos akcijos
M -
O - | Finansinis Nepaskirstytas pelnas
Lizingas
S (nuoma) [~ Operatyvus
; Vekselial
¥ / Kreditas
g Banko kreditas
! " Vekseliai
M [ Komerciniai kredita
g Trumpalaikiai [ Kreditas
/ Debitorinio jsisko-
Kreditai su uzstatui linimo uzstatymas
\ Atsargu uzstatymas

Debhitorinio jsiskolinimo
ir atsargy faktoringas

4.1 pav. Imonés finansavimo saltinial

Kapitalo finansavimas gali bati ilgalaikis, trumpalaikis bei gaunamas
nuomojant. I[moné gali pasirinkti kelis finansavimo saltinius ir metodus tuo
paciu metu. Imonés turto finansavimo saltiniai yra pateikiami buhalterinio
balanso desinéje pusgje.

Trumpalaikis finansavimas — tai trumpalaikés skolos, kurias imonei
reitkia sumokéti per vienerius metus. Jis naudojamas finansuoti trumpalaikj turta.
Dazniausiai tai trumpalaikiai jsiskolinimai naudojami prekiy, paslaugu
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tiekéjams, jsiskolinimas darbuotojams uz jau uzdirbta, bet dar neuzmokéta
atlyginima, banko kreditai, vekseliai ir vertybinia popieriai, kurie gali bti
greitai realizuojami, pensijos, nesumok éti mokesciai ir kitos skolos.

Trumpalaikio finansavimo privalumai:

1. Greitas paskoly gavimas,
2. Ankstyvas ju grazinimas;
3. Lankstumas,

4. Mazesni kastai.

Finansavimo trazkumai:

1. Paltikany normos rizika (didesni svyravimai);

2. Mokéjimo termino rizika (pavojus, kad trumpalaiké paskola nebus

tesiama).

Trumpalaikio finansavimo saltiniai:

1. Trumpalaikiai banko kreditai — suteikiami paskolomis ar vekseliais.
Veksdlial — tai skoliniai jsipareigojimai, kurie isduodami 90 dieny.

2. Komercinial kreditai ir vekseliai — tai skolos tarp imoniy parduodant
ar perkant prekes kreditan su tam tikromis salygomis.

Komercinis vekselis — tal stambiy imoniy skoliniai jsipareigojimai be
garantiju (ju galiojimas yranuo dvigjy iki sesiu ménesiy).

3. Kreditas su uzstatu — jmoné uzstato savo atsargas (debitorinis
isiskolinimas).

4. Debitorinis jsiskolinimas ir paskoly faktoringas.

Faktoringo paslaugos suteikiamos:

8§ Be finansavimo;

§ Su finansavimu.

Pirmuoju atveju imoné gauna atitinkama pinigu suma suéjus mokéjimo
laikui (30 — 90 dieny). Antruoju atveju gali pareikalauti skubiai apmokeéti
saskaita, nepriklausomai nuo mokéjimo termino. Tuo atveju ji gauna kredita
iSankstinio mokéjimo pavidalu (pristatytu prekiy). Dazniausia skubiai mokama
80 — 90% nurodytos saskaitoje sumos. Likusi dalis padengiama suéjus
mokéjimo terminui. Naudojant faktoringa imoné gauna mokéjimo garantija.

Faktoringo paslaugy verte sudaro du elementai:

1. Komisiniai;
2. Procentai, mokami iSankstinio mokéjimo atveju.

Imonés ilgalaiki finansavima lemia ilgalaikés paskolos, vertybiniy
popieriy isleidimas ir savininky nuosavybé. llgalaikés skolos — tokios, kurias
reikiagrazinti véliau nel po vieneriy mety nuo juy gavimo, laiko.

Ilgalaikés paskolos gali biti keliy tipy:
1. Terminuota ilgalaiké paskola — gaunama is banko ar draudimo
kompanijuy;
2. Garantuotos paskolos — tai skolos, kurios garantuojamos
pagrindinémis priemonémis, kurias bendrové uzstato kap uzstata,
sudarydamos jkeitimo rastus;
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3. Negarantuotos paskolos — Siuo atveju reikalavimas mokéti skola
apsaugota nuosavybés dalimi, kuri yra niekaip kitaip neuzstatyta;
4. Lizingas — kuris buhalterijoje rasomas kaip skola.

Lizingas — tai masiny, irengimy, transporto priemoniy, skai¢iavimo
technikos, gamybinés paskirties pastaty, statiniu nuoma, kurig tvarko bankai
arba ju dukterinés ymonés — lizingo kompanijos.

Imoné — nuomininké turi teise isigyti $j turta pagal is anksto nustatyta
kaina.

Lizingo sutartyje numatoma:

1. Nuomos terminas,

2. Nuomos suma, mokéjimo periodiskumas,

3. Irengimy draudimo salygos;

4. lvairiaus variantai, pasibaigus sutar ¢iai;

5. Kitos salygos.

Lizingas yra labai populiarus. Jis teikia visiska finansavima, dél to
paspartéja investicijos, padedama isvengti nuostoliy, susijusiy su irengimy
moraliniu nusidévéjimu. Pasibaigus sutarciai, imoné gali issinuomoti
modernesne technika.

Yraisskiriama: finansiné arba kapitalo nuoma — ji visiskal susidévi per
irengimy naudojimo laika, ir operatyviné nuoma — kai nuomotojas eksploatuoja
ir tvarko nuomojamas pagrindines priemones, o0 eksploatacijos islaidos
iskaitomos | nuomos mokéjima. Tokios sumos dazniausiai visiska nurasomosir
gana daznai nuomininkui sutetkiamateisé anuliuoti sutartj pries jos pabaiga.

Savininky nuosavybé — tai imonés savininky finansiné teisé i imonés
turta. Pirming teise | imonés turta turi skolintojal, o padengus skolas likes turtas
tenka jos savininkams.

Savininky nuosavybe balanse atspindi sie rodikliai:

1. ] apyvarta isleisty akcijy skaicius;
2. Nominalioji verté;

3. Akcijos kaina;

4. Nepaskirstytas pelnas.

Faktoringas atsirado gana seniai ir buvo zinomas jau XII-XVI
amziuje, bet tik 60-aisiais miisy Simtmecio metais faktoringo operacijos pakeité
komercinio kredito vekseliusir placial paplito kredituojant realizacija. Tai buvo
susije su infliacija bel ekonomikos nestabilumu daugelyje saliy, o dél tokios
padéties reikéjo kuo greitesnio realizacijos proceso, t. y. greitesnio kapitalo
pavertimo i§ prekinio i pinigini.

Atsiskaitymai ne laiku priverciaimones kreiptis | bankus paramos.

Komerciniai bankai, plésdami faktoringo kredita, turi papildomy
galimybiy isplésti savo operacijas stiprindami rysj su klientais.

Yradvi faktoringo rasys:

1.Konvensinis (atvirasis);
2.Konfidencialus (uzdaras).

Konvensinis faktoringas — kai tiekéjas savo saskaitoje uzraso, kad
reikalavimas parduotas faktoringo firmai.
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Konfidencialus faktoringas — kai neinformuoja apie tiekéjo pardavimy
kreditavima faktoringo kompanijas. Todél konfidencialiy operacijuy verté yra
aukstesné negu konvensiniy ir daug brangesné uz kitus banko kreditus.

Rinkos ekonomikos salyse faktoringo operacijomis uzsiima specialios
faktoringo kompanijos, kurios paprastai tiesog susijusios su banku arba yra
banko antriniai filialai.

Nusistovéjes faktoringas, toks yra tatkomas Vakary Europos salyse, yra
komercinis kreditas, isduodamas mokeéjimams atidéti (30 — 90 dieny) uz issiysta
pirkéjams produkcija.

4.2 lentelé
SKOLINTOJU NUOSAVYBES ELEMENTAI
llgalaikiai jmonés Finansinés skolos
iSipareigojimai Prekybos skolos
Kitos mokétinos sumos
Skolintojy nuosavybé Finansinés skolos
(iSipareigojimai) Trumpalakiai Prekybos skolos
arba mokétinos imonés Avansu gautos sumos
sSumos iSipareigojimai pagal pasirasytas sutartis
Mokescial, atlyginimai ir
socialinis draudimas
Kitos mokétinos sumos

Sukauptos sanaudos ir biisimojo laikotarpio pajamos

60




4.3 lentele

SAVININKU NUOSAVYBES ELEMENTAI

COXRZ—Z—-<>W0m

mw<<>nO0CZ

Valstybinis kapitalas
Kapitalas Akcinis Privilegijuotos akcijos
kapitalas Paprastosios akcijos
Papildomas Akciju Privilegijuoty akcijuy vertés
kapitalas priedal pervirsijimas
Kapitalo Paprastyju akcijy nominalios
padidéjimas vertés pervirsijimas
Perkainojimo Nerealizacinis pervirsis,
rezerval perkainojusilgalaiki materialuji
ir finansing turta
Gautos subsidijos ir dotacijos
[statymo numatyti
Rezervai Nepaskirstytinigji
Paskirstytinigji
Nepaskirstytas pelnas
Kapitalo Nuostolis
sumazéjimas Nepareikalautas imokéti kapitalas
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Nuosavas

. Skolintas
kapitalas kapitalas
| |
|
Kapitalo pariipinimas
Kapitalo .

investavimas K?F_)I'Fal o]

Pagrindinis Apyvartinis grazinimas
kapitalas kapitalas

Kapitalo panaudojimas

Amortizacija, prekiy pardavimas

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

©CoNoOUA~WDNE

poreiki ?
10.Kaip apskai¢iuojamos vienos dienos sanaudos?
11.Kas priskiriama prie nebaigtos gamybos?
12.Kaip apskaiciuojamas islaidy didéjimo koeficientas?

poreiki?

13.18 ko susideda gamybos ciklas, apskai ¢iuojant nebaigtos gamybos

14.K aip apskai¢iuojamas pagamintos produkcijos optimalus poreikis?
15.Kaip apskai¢iuojamas nuosavas grynasis trumpalaikis turtas?
16.Kokius rodiklius priskirsite prie likvidumo (mokumo) grupés?

Apibadinkite jmonés kapital o savoka.
ISvardykite ir apibadinkite kapitalo savokas.
Kokios yra trumpalaikio turto savybés?
Kasta yrafinansy struktara?

Kaip yra skirstomas trumpalaikis turtas bal anse?
Kokios yra nuoseklaus apriipinimo sistemos?
Apibadinkite ABC grafika?
Kaip apskaiciuojamas gamybiniy atsargy turto poreikis?

Ka reikiaismanyti norint apskaiciuoti gamybiniy atsargy optimaly

4.2 pav. Kapitalo apytakos schema

17.Kas sudaro jmonés trumpalaikius jsipareigojimus?
18.Kaip apskaic¢iuojamas kritinio jvertinimo koeficientas?
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19.Kokius dar rodiklius gali apskai ¢iuoti jimoné (be anksc¢iau
ISvardyty)?

20.Apibtdinkite, kaip valdomas trumpalaikis turtas.

21.Apibtdinkite pinigu apytakos cikla.

22.Kokieterminai vartojami nagrinéjant pinigu apytaka?

23.Kaip apskai¢iuojamas debitoriniy isiskolinimy apytakos laikotarpis?

24.K aip suprantate trumpalaiki finansavima?

25.18vardykite trumpalaikio finansavimo privalumus.
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STEMA. FINANSINIO REZULTATO VALDYMAS

5.1. PAJAMU, SYNAUDU IR KAINU PRIKLAUSOMYBE

Kiekvienas imonés lésu apytakos ciklas pasibaigia realizuojant
produkcija ir sumokant uz ja pinigus. Realizavimo pgjamy rodiklis yravienasis
svarbiausiy finansiniy rodikliy, susijusiy su baigiamuoju produkcijos judéjimo
etapu. Nuo sio rodiklio priklauso imoniy finansiné padétis, trumpalaikio turto
biklé, pelno dydis. Sis rodiklis efektyviai veikia gamyba, nes prasta produkcija
sunku realizuoti. Kad bty realizuota produkcija, ji turi biti aukstos kokybeés,
pakankamai isreklamuota, istirtajos rinka.

Realizacijos pajamos imongje priklauso nuo tokiy veiksniy:

1. Gamybos apimties — kuo daugiau pagaminame, tuo didesnis bus
realizacijos pelnas;

2. Asortimento — jis turi bati atnaujinamas ne pagal galimybes, o
pagal poreiki;

3. Kokybeés;

4. Kainy lygio;

5. Atsiskaitymo formos.

Kana — tai prekés vertés piniginé israiska. Rinkos salygomis dél
konkurencijos kainos nuolat keiciasi, jos negali biti pastovios. Kainos Lietuvoje
didéjatodel, kad jos artéja prie pasauliniy kainy.

Kainos nustatomos siais atvejais:

1. Skelbiama naujos prekés kaina naujoje rinkoje, panaudojami naujos
prekés realizavimo budai ir pan.;

2.Dél pasikeitusios padéties rinkoje reikia perziaréti tam tikro
gaminio ar gaminiy kainas.

3.Konkurental keiciaprekés kaina;

4.Reikia susieti jvairaus asortimento prekiy kainas, kad biity gautas
didziausias pelnas.

Nuo imon¢je taikomos kainy politikos, nuo savikainos apskai¢iavimo
metodo priklausysir imonés veiklos rezultatas.

Pajamos uz parduota produkcija ir atliktas paslaugas jregistruojamos i
apskaita ir jtraukiamos i finansing atskaitomybe nepriklausoma nuo pinigu
gavimo laiko (Forma B). Sanaudos patirtos uzdirbant ataskaitinio laikotarpio
pajamas turi bti registruojamos imongje pagal duomeny kaupimo ir pajamy bei
sanaudy palyginimo principa.Vadinasi, ne visos per ataskaitini laikotarpi
padarytos islaidos lalkomos sanaudomis ir ne visos per ataskaitini laikotarpi
gautos sanaudos yra susijusios su sio laikotarpio islaiddomis. Per ataskaiting
laikotarpi padarytosislaidos, kurios nelaikomos sagnaudomis, parodomos balanse
kaip turtas.
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Sanaudomis laikomas ne bet koks turto sumazéjimas ar jmonés skoly
padaugéjimas, o tik ta ju dalis, kuri per tam tikra laikotarpi buvo panaudojama
pajamoms uzdirbti. Pasibaigus ataskaitiniam laikotarpiui imonés apskaitoje
uzdaromos paamy ir sanaudy saskaitos ir pagal Siuos duomenis
apskaiciuojamas imonés finansinis rezultatas. pelnas ar nuostolis.

Sanaudos — tai vienarasiy iSlaidy grupavimas ir ju susumavimas. Yra
S10s sahaudos:

1. Sgnaudos, reikalingos produktui pagaminti ir parduoti;
2. Parduodamy prekiy ar teikiamy paslaugy sanaudos.

Tiesioginés gamybos islaidos;
Netiesioginés gamybos islaidos;

At idéjimas ar sumazéjimas, —
Dissiro%]u{ari) a:crj njf)l ai?jsos; sumazejimas, Gamybos savikaina Sanaudos
Pardavimuy sanaudos;

Bendrosios ir administracinés sanaudos;
Finansinés ir investicinés sanaudos

5.1 pav. Gamybinés imonés veiklos sanaudy struktira

Pirkimai;

Diskontai ir nuolaidos;
Pardavimy sanaudos; Gamybos savikaina Sanaudos
Bendrosios ir administracinés sanaudos;
Finansinés ir investicinés sanaudos;

5.2 pav. Parduoty prekiy (paslaugy) sanaudy struktiira

5.2. REALIZAVIMO APIMTIES PROGNOZAVIMAS. LUZ1 O TASKO
NUSTATYMAS

Kiekvienos imonés |éSy apytakos ciklas pasibaigia realizuojant
produkcija ir uz produkcija sumokant. Realizaciniy pajamy rodiklisyravienasis
svarbiausiy imonés finansiniy rodikliy.

Produkcijos realizavimo apimties prognozavimas — tai (monés
realizacijos apimties plano natiiriné ir vertiné israiska per tam tikra laiko tarpa.
Jis sudaromas atsizvelgiant | praeito laikotarpio realizacijos apimtis, atitinkamu
pramonés saky, regiony ekonominiy perspektyvy prognozes.

Realizavimo apimties prognozavima reikia susieti su gamybos sanaudy
prognozéemis, finansy rinkos duomenimis. Kai realizacijos prognozés netikslios,
imonés gali patirti rimty pasekmiy. Jeigu numatyta nepakankama realizacijos
apimtis, imoné negebés patenkinti vartotojuy poreikiy. Tokiu atvgju vartotojal
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ieSkos kity gamintojuy ir imoné praras savo dali rinkoje. O jei realizacijos
apimtis per daug didelé, imoné per daug isplés gamyba isigijusi jrengimu,
atsargu, sulétés apyvartinio kapitalo apyvartumas, o tai veiks ir produkcijos
kaing bel smukdys akcijy kainas.

Realizavimo apimties prognozé nustatoma tiesioginiu badu, t. .
gaminiy apimtj dauginant is ju kainos:

RP = A x K;

A — gaminiy apimtis;

K — gaminiy kaina.

Nustatant realizavimo prognozes svarbiis bus ir nerealizuoti likuciai,
perkeliami | mety pradzia (L,), ir like mety pabaigoje (L,). Prognozuojama
realizavimo apimtis nustatoma pagal formul ¢:

RP=L;+G-L,

L, — nerealizuoti likuciai mety pradzioje;

L, — nerealizuoti likuciai mety pabaigoje;

G — gamybos apimtis.

Pavyzdys. Nustatykite prognozuojamas realizacijos pgamas, jeigu L, =
2,88 tiikst. Lt, o L, yra planuojama 2% nuo pagamintos produkcijos. Gamybos
apimtis pateikta lentel ¢je.

5.1 lentelé
Gaminiai Gamybos apimtis | Vieneto kaina (Lt)
(vnt.)
A 500 307
B 200 682
C 100 1041

Apskaiciuokite realizavimo pajamas.

Sorendimas:

G= 500 x 307 + 200 x 682 + 100 x 1041 = 394 tikst. Lt;
L, =394000 x 2/ 100 = 7880 Lt;

RP = 2880 + 394000 - 7880 = 389000 L.
Kad numatytume lizio taskg turime zZinoti:

Sk wbdpE

Tiesioginiy sanaudy suma produkcijos vienetui (TV);
Realizavimo pagjamas (RP);
Realizuojamos produkcijos vieneto kaing (K);
Netiesioginiy sanaudy suma (N);
Bendra sanaudy suma (SS);

Realizuojamos produkcijos apimtj vienetais (A).

LT:RP=AXK=SS =N+AXxTV=N+T,;

T=TV xA;
TV =T/A;
A=N/K-TV;

T — tiesioginiy sanaudy suma.
produkcijos apimtj vienetais luzio taske ir

Pavyzdys. Nustatyti

nubraizyti Itzio grafika, jei:
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1. Vieneto pardavimo kaina10 Lt (K);

2. Netiesioginiy sanaudy suma 6 000 Lt (N);

3. Produkcijos vieneto tiesioginiy sgnaudy suma7 Lt (TV).

4. Prognozuojama gamybos apimtis 1 600 vnt. arba 2 400 vnt. (A);
Sorendimas:. A=N/K -TV; A =6 000/10-7 =2 000

vnt.

Jei apskaiciavus luzio taska neijmanoma nustatyti TV (tiesioginiy
sanaudy), tai naudojamas biidas, kuris vadinamas pelno marza. Luzio taskas
nustatomas isreiskiant ji pinigais.

Bendras pelnas
Pelno marza = . : x100%
Realizavimo pagjamos
Luzio taskas = ~ SKIOSSANALOS 1 o,

Pelno marza

5.3. IMONES UKINES IR KOMERCINES VEIKLOS FINANSINIS
REZULTATASIR JO APSKAICIAVIMO TVARKA

Pelnas — imonés isteklial, atsirade jai veikiant. Pelnas sudaro galimybe
finansuoti, t. y. isigyti materialinj turta, suteikti paskolas pirkéjams bei turéti
grynujy pinigu.

Pelnas yra imonés turtéjimo saltinis ir parodo galutinj finansini imonés
komercinés ir @kinés veiklos rezultata: pelna ar nuostoli. Sio rezultato
apskaiciavimas parodytas Pelno (nuostolio) ataskaitoje:

|. Pardavimai ir paslaugos,

II. Parduoty prekiy savikaina;

II'1. Bendrasis pelnas (nuostolis) (I - 11);

V. Veiklos sgnaudos;

V. Veiklos pelnas (nuostolis) (111 - 1V);

VI.1. Kitos veiklos pajamos;

VI.2. Kitos veiklos sgnaudos;

VII.1. Finansinés ir investicinés veiklos pajamos,

VI1.2. Finansinés ir investicineés veiklos sgnaudos,

VIII. Jprastinés veiklos pelnas (nuostolis) + V1.1 + VII.1;

| X. Pagauté (ypatingas pelnas);

X. Netekimai (ypatingi praradimai);

XI. Pelnas pries apmokestinimg;

XI1. Pelno mokestis investicijoms;

XI11. Grynasis pelnas (nuostolis).

Investicija — pinigu idéjimas | ilgalaiki materialyji turta, kapitaling
statyba, nebaigta gamyba ir panasiai. Pateitkiame ju apibtdinimus smulkiau:
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1. Pardavimy ir paslaugy rodiklis atspindi pajamas, uzdirbtas pardavus
imongés prekes pagal jos veikla bei paslaugas, atémus prekiy grazinimus.

2. Parduoty prekiy ir atlikty paslaugy savikainos rodiklis — atspindi
uzdirbtas pajamas, sunaudotas zaliavoms, komplektavimo gaminiams ir
perparducti skirtoms prekéms, atémus prekiuy grazinimus. Jis taip pat apima
paslaugy, darby bel tyrimy, tiesiogiai susijusiy su parduotomis prekémis ir
atliktomis pareigomis, pirkinius bel kitas tiesiogines sanaudas ir vertés
koregavimus, susijusius su parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina.

3. Bendrasis pelnas — skirtumastarp pardavimy ir paslaugy bei parduoty
prekiy savikainos (t. y. 1 — 2).

4. Veklos sanaudos — atspindi padarytas per ataskaitini laikotarpi
apmokétas ir apmokétinas islaidas, kuriy nejmanoma priskirti ataskaitiniam
laikotarpiui. Negali bati priskirtos finansinés ir investicinés veiklos sgnaudos ir
netekimai bei islaidos turtui isigyti.

5. Veiklos pelnas = Bendrasis pelnas — Veiklos sanaudos.

6.1. Kitos veiklos pgamos — atspindi gautas ar gautinas i§ pasainiy
(treCiyjuy) asmeny pajamas, nesusijusias su imoneés tipinés veiklos prekiy ir
paslaugy pardavimu. Jis taip pat apima nuosavos statybos suma, kuri laikoma
pajamomis. Kitos pagal veikla pgamoms nepriskiriamos finansinés ir
investicinés veiklos pajamos ar pagauté.

6.2. Kitos veiklos sgnaudos — atspindi apmokétas ar apmokétinas
pasaliniams treciyjy asmeny pajamas, nesusijusias su imonés vekla

7. Priefinansinés ir investicinés veiklos pajamy yra priskiriamos gautos
ir gautinos paltikanos uz banke laikomus pinigus ir suteiktos paskolos kapitalo
pavidalu telkiamy subsidijy ir dotacijy metiné dalis, piniginés sanaudos ir
diskontai, susije su prekybos bel kitomis skolomis, valiuty kursy pasikeitimas,
baudos.

7.2. Finansavimo ir investicinés velklos sgnaudoms priskiriamos
sumokétos ar mokétinos paltkanos uz paskolas, valiuty kursy pasikeitimus,
sanaudos, susijusios su skolomis, TT netekimai, jei neatitinka kitas pelno
straipsnis, dél ilgalaikio turto perleidimo gautiny sumy diskontavimo sanaudos,
susijusios su isduotais vekseliais, israsytomis saskaitomis ir pan., su faktoringu
susijusios sanaudos, taip pat investicinés veiklos netekimai (nurasytos sumosir
susidévéjimas, susijes su investicijomis, paskolomisir pan.).

8. Velklos pelnas + kitos veiklos pajamos — kitos veiklos sanaudos +
finansinés ir investicinés pgamos — finansinés ir investicinés sanaudos =
iprastinés veiklos pelnas (nuostolis).

9. Pagaute (ypatinga pelna) sudaro nauda, gauta i$ nejprastinés imonés
veiklos—t.y. ilgalakio ir trumpalaikio turto anksc¢iau nurodyty sumy atkirimas,
nesusijes su jprastine imonés veikla, nauda i§ kompensacijy uz stichines
nelaimes ar kitas netikétas aplinkybesir kita nauda (pagauté), nepriklausanti nuo
imonés valdytojy valios.

10. Netekimy (ypatingu praradimy) rodiklis apima praradimus,
nesusijusius su imonés jprastine veikla Apima ypatingu badu (grei¢iau)
nurasomy sudarymo sanaudy dalj, ilgalaikio ir trumpalaikio turto, ypac

68



nurasomos sumos, atidéjimus, skirtus ypatingiems isipareigojimams ir
reikalavimams padengti, netekimus dél stichinés nelamésir pan.

11. Pelnas pries apmokéjima = [prastinés veiklos pelnas + Pagauté —
Netekimai.

12. Pelno mokestis atspindi bankui sumokétas ar mokétinas sumas. Jis
apskaiciuojamas pagal juridiniy asmeny pelno mokes¢io jstatyma bei kitus
juridinius dokumentus, reglamentuojancius pelno mokescio mokéjima, taip pat
iSankstinius pelno mokescio mokéjimus ir isskaitymus is biudzetui mokétiny
sumy, isskyrus, kai bendra isankstiniy apmokéjimy suma virsija nustatyta
mokétina mokesciy suma (pervirsis balanso turto dalyje).

13. Grynasis pelnas = Pelnas pries apmokestinima — Pelno mokestis,
Pardavimai ir paslaugos,

Parduodamy prekiy savikaina,
Bendrasis pelnas,
Veiklos sagnaudos,
Veiklos pelnas (nuostolis),

Kitos veiklos pajamos,

Kitos veiklos sagnaudos,

Finansinés investicinés velklos pajamos,
Finansinés investicinés velklos sanaudos,
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis),
Pagaute ,
Netekimai,
Pelnas pries apmokestinima,
Pelno mokestis,
= Grynasis pelnas (nuostolis).

+ 1+ 0+ uo

5.4. PELNINGUMO RODIKLIAI IR JU APSKAI CIAVIMAS

Imoniy velklos efektyvumas gali biiti jvertintas apskai¢iuojant ir
nagrinéjant atitinkamus rodiklius. Jie gali parodyti imonés finansing bikle.

Uzsienio salyse firmy finansiné buklé nustatoma pagal tokias rodikliy
grupes:

1. Pelningumo (rentabilumo);

2. Finansinio statuso (likvidumo, mokumo, isiskolinimo);

3. Istekliy valdymo.

Pelningumo rodikliy grupé yra pati svarbiausia dél siy priezasCiu:

a) pelningumo rodiklia geriausia apibendrina galutinius firmos
laiméjimus;

b) pagal siuos rodiklius yra nustatoma, kokia realia nauda gaus
akcininkal ir investitoriai, rizikuodami investuoti savo kapital a.

Antros grupés rodiklia apibtidina firmos finansing patikimuma. Tai
rodo jossugebéjima laiku jvykdyti finansinius jsipareigojimus (trumpalaikiusir
ilgalaikius).
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Trecios grupés rodikliai (istekliy valdymo) padeda valdytojams
iISsiaiskinti, ar ne per daug elkvojamas nuosavas kapitalas, kuris gali greitai
IStirpti, o uz skolinama kapital a tenka brangiai mokeéti.

Istekliy valdymo rodikliai priskiriami finansy sferai, nes jie nustatomi
pagal istekliy panaudojimo finansinius rezultatus, pardavimy pajamas, jvairias
pelno rasisir pan.

Pelningumo rodikliai apibiidina imonés gamybos |ésu grazos lygi.
Pelno (nuostolio) ataskaitoje pateikiamas bendrasis pelnas, veiklos pelnas,
grynasis pelnas ir pan., taciau joje neparodoma, pagal kokias investicijas
gaunameas tas pelnas. Tam tikslui yra skai ¢iuojami atitinkami rodikliai.

Pelningumas yra procentais isreikstas grynuju pinigu atgavimas.
Pelningumo analizés pagrindas yra grynasis pelnas.

Sie rodikliai naudojami nustatant keliy mety veiklos efektyvuma ir
parodo imonés finansinj pajéguma.

Svarbiausi rodikliai buty sie:

1. Pardavimy pelningumo rodiklis, arba marza.

2. Turto pelningumo, arba grazos, rodiklis.

3. Akcinio kapitalo (nuosavybés) pelningumo, arba grazos, rodiklis.

Siuos tris svarbiausius pelningumo rodiklius apibadina 2 lentelé.

Pelno marza daznai yra nustatoma bendrojo pelno pagrindu.

5.2 lentelé
PELNINGUMO RODIKLIAI
Rodiklis Formule Turinys K a apibadina rodiklis
Pelno marza, Pelnas Nustato, kiek pelno | Parodo, kaip pelninga
arba Pardavimai | gaunama pagal | parduoti prekes
pardavimy kiekviena  pardavimy | (paslaugas)
pelningumas piniginj vieneta
Nustato, kiek pelno|Parodo, kokia viso
Turto Pelnas gaunama paga | turto dalis susigrazi-
pelningumas, | Visasturtas | kiekviena viso turto | nama pelno pavidalu, t.
arbagraza pinigini vieneta y. apibadina imonés
gebéjima pelningai
naudoti turta
Nustato, kiek pelno | Parodo, kokia akcinio
Akcinio Pelnas | gaunama pagal | kapitalo dalis susigrazi-
kapitalo Akciniskapital kiekviena akcinio | nama pelno pavidalu, t.
(nuosavybes) | (MUOSWYP9) | | anitalo pinigini | y. apibudina jmoneés
pelningumas, vieneta gebéjima pelningai
arbagraza naudoti akcininky
nuosavybe.
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PELNINGUMO RODIKLIAI

5.3 lentele

Rodiklio
- apskai¢iavimas Ekonominés
Rodiklio L . ) :
. (remiantis Lietuvos N imoné veiklos
pavadinimas : : ; _
finansine vidurkis
atskaitomybe)
1. Pardavimy
pelningumas
(pelno marza)
a) Bruto Bendrasis pelnas 1000000” 100 _ . 0
Pardavimai ir paslaugos 4000000 250% 20%
b) Neto Ataskaitiniy mety pelnas ,
) prieS apmokestinimg w =6,0% 8%
Pardavimai ir paslaugos 4000000
Grynasis ataskaitiniy mety,
pelnas paskirstymui 200000” 100 _
Pardavimai ir paslaugos 4000000 50% 6,7 %
2. Turto Grynasis ataskaitiniy mety
el ningumas pelnas paskirstymui 200000 100 _ 0
P J Turtas 1600000 125% 10%
3. Akcinio Grynasis ataskaitiniy mety
kapitalo pelnas paskirstymui 200000” 100 _
(nuosavybés) Kapitalas ir rezervai 1000 =20% 15%
pelningumas
: 5 Bendrasis pelnas .
Bendrojo pelno marza = P 100%

Pardavimai ir paslaugos

Bendrasis pelnas

Bendrasis pelningumas =

Pardavimo pajamy

Sis rodiklis rodo, ar yra pakankamas skirtumas tarp pardavimy bendros

apimties, t. y. ju kiekio, kainuy ir savikainos, ir ar ne per
produkcijos gamybair paslaugos.

brangia kainuoja

Grynasis pelningumas, arba neto pelno marza, nustatomas panasiai kaip
ir bendrasis pelningumas. Taciau ekonominéje literatiiroje pasitaiko du sio

rodiklio skaitiklio variantai:

Ataskaitiniy mety pelnas pries apmokestinima

1. Grynasis pelningumas =
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Grynasis ataskaitiniuy mety pelnas paskirstymui
Pardavimai ir paslaugos

2. Grynasis pelningumas =

Abu sie rodikliai, payginti su turto pelno marza, yra daugiau
visapusiski, t. y. parodo imonés visos veiklos: gamybinés, komercinés,
finansinés, jprastinés veiklos rezultatyvuma. Pirmasis apibadina velklos
rezultatyvuma iki mokesciy atskaitymo, o antrasis rodo galutinj viso gamybos,
pardavimy ir kitos veiklos rezultatyvuma.

Turto pelningumas:

Turto pel ni ngumas-= Grynasis ataskaitiniy mety pelnas paskirstymui

Visas turtas

Sis rodiklis rodo, ar efektyviai imoné naudoja savo turta grynajam
pelnui uzdirbti.

Akcinio kapitalo (nuosavybés) grgza:

Sis rodiklis rodo, ar yra pakankamas akcininky nuosavybés uzdirbtas
pelnas, ar nevertéjo geriau parinkti kitos investavimo srities, kuri duoty daugiau
grynuju pajamu.

Sisrodiklis Lietuvoje nustatomas taip:

Grynasis ataskaitiniy mety pelnas paskirstymui

Akcinio kapitalo graza= Savininky nuosavybe

Si rodikli platiai taiko akcininkai (savininkai), lygindami gaunama
pelna su graza, gautinais kity potencialiy 1ésy investavimo biidy.

Arbajis gali biti apskaiciuojamas:
Pelnas, atskai ¢ius mokescius
Akcinis kapitalas + rezervai

Akcinio kapitalo graza=

Parodo, kiek pelno gaunama kiekvienam akcinio kapitalo piniginiam
vienetui.
Metiniy dividendy suma— Privilegijuoty
= akcijy dividendai
Paprastyjy akcijuy skaiciaus

Dividendai, tenkantys vienal
paprastgjai akcijai

Grynasis mety pelnas — Privilegijuoty
akcijy dividendai
Paprastyjy akciju skaiciaus

Pelnas, tenkantis vienal
paprastajai akcijai

Imonése gali buti apskaiciuojami ir kiti pelningumo rodikliai.
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5.5. PELNO PASKIRSTYMO TVARKA

5.5.1. PELNO PASI SKIRSTYMAS AKCINESE BENDROVESE

Pelno paskirstymo tvarka bendrovése reglamentuoja Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatymas, priimtas 2000 m. ligpos mén. 13 d.
Minéto jstatymo 61 straipsnyje nurodoma, kad per tkinius metus uzdirbtas
grynasis pelnas, kuris yra gaunamas pries tal atskaicius visus mokescius, turi
buti paskirstytas ne véliau kaip per 4 ménesius, pasibaigus tkiniams metams, kal
tvirtinama metiné finansiné atsakomybé visuotiniame akcininky susirinkime.

Nutarime dél grynojo pelno paskirstymo turi biti nurodyta:

1. Nepaskirstytasis pelnas (nuostolis) finansiniy mety pradzioje;

2. Grynasisfinansinis mety rezultatas (pelnas ar nuostolis);

3. Paskirstytinas rezultatas (pelnas ar nuostolis);

4. Pervedimai is rezervy;

5. Akcininky imokos nuostoliams padengti (jeigu visa ar dai
paskirstytinojo rezultato (nuostolio) nusprendé padengti akcininkai);

6. Pelno paskirstymas i privalomaji rezerva,;

7. Peno paskirstymas | Kitus rezervus (paskirstytinigji ir
nepaskirstytinigi);

8. Pelno paskirstymas dividendams iSmokéti;

9. Kiti pelno paskirstymo atvejai: metinés iSmokos (tantjemos)
valdybos ir stebétojy tarybos nariams, pelno panaudojimas darbuotojy
premijomsir kitiems tikslams,

10. Nepaskirstytasis rezultatas, perkeliamas i kitus finansinius metus.

Visuotinis akcininky susirinkimas, skirstydamas paskirstomajj rezultata,
turi teise 1 ji itraukti nepaskirstomaji rezultata finansiniy mety pradzioje, grynaji
akiniy mety rezultata — pelna ar nuostoli, pervedimus i§ rezervy, akcininky
inasus nuostoliams padengti.

Tantjemoms, darbuotoju premijoms ir kitiems tikslams (9 punktas) gali
buti skirta ne daugiau kaip vienas penktadalis grynojo pelno ir ne didesné pelno
dalis, negu skirta dividendams. Premijos darbuotojams i§ pelno gali biti
mokamos avansu kiekviena ketvirtj, jei pagal ekonominius tkinés veiklos
rezultatus numatoma gauti pakankama pelno. Tantjemas mokéti avansu
draudziama. Jeigu privalomojo rezervo ir akcijy priedy dydziy suma yra
mazesné kalp viena desimtoji jstatinio kapitalo, tai atskaitymai | privalomaji
rezerva yra privalomi ir negali buti mazesni kaip viena dvidesimtoji
paskirstytinojo pelno. Mokéti dividendus, tantjemas, premijas darbuotojams bel
kitaip skirstyti ir naudoti pelna draudziama, jeigu per nustatytus terminus
neatsiskaityta su zemés iikio gamintojais uz parduota produkcija. Kol bendrové
nesumoka jstatymuy nustatyty mokesiy, ji neturi teisés naudoti pelno kitiems
tikdams. Bendrovei, neatsiskai¢iusiai su kreditoriais per nustatytus terminus,
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jeigu jsiskolinimas didesnis kaip 5 % bendrovés jstatinio kapitalo, draudziama
investuoti turta | kita ymone be rastisko siy kreditoriy sutikimo.

Jel visuotinis akcininky susirinkimas per keturis ménesius atsisako
paskirstyti pelna ar nepriima nutarimo dél pelno paskirstymo, tai bendrovés
valdyba ne véliau kaip per 30 dieny po susirinkimo turi paskirstyti pelna pagal
Sias taisykles.:

1.1 privalomaji rezerva (jeigu privalomasis rezervas néra sudarytas
relkiamo dydzio), Kitus rezervus skiriama pelno dalis, kuri buvo panaudota
ilgalaikiam materialiggam ir finansiniam turtui isigyti tais finansiniais metais,
kuriy pelnas yra skirstomas.

2. Likes paskirstytinasis pelnas skirstomas | dvi lygias dalis. viena —
dividendams, kita— naujiems finansiniams metams.

5.4 lentelé
PELNO (NUOSTOLIO) PASKIRSTYMO ATASKAITOS STRUKTURA:

Eilés

NI Straipsniai

Nepaskirstytasis rezultatas — pelnas (nuostolis) — ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Grynasis ataskaitinio laikotarpio rezultatas + pelnas (nuostolis)

Paskirstytinasis rezultatas — pelnas (nuostolis) — ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Akcininky jmokos nuostoliams padengti

Pervedimai i$ rezervy

Paskirstytinasis pelnas

Pelno paskirstymas i:

Pagal jstatyma numatytus rezervus

Kitus rezervus

1
2.
3. Dividendams
4 Kitus

PN NN NN\ g~ IN

Nepaskirstytasis rezultatas — pelnas (nuostolis) — ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Taigi praktiskai skirstomas paskirstytinasis pelnas, t. y. 6 eilutéje jrasyta
suma. Visuotinis akcininky susirinkimas, skirstydamas pelna, paskirsto inasu
nuostoliams padengti suma. Rezervus, kuriy negalima paskirstyti, sudaro:

1. Nustatyto dydzio privalomojo rezervo suma;

2. Nepaskirstytinigji rezervai,

3. Perkainojimo rezervas,

4. Rezervo savoms akcijoms isigyti dalis, lygi isigytu savy akciju verciy
sumai. Jeigu skirstomojo rezultato suma teigiama, i$ jos pirmiausia atimami
atskaitymai i privalomaji rezerva. Likus dalis skirstoma akcininky nuoziira
kitus rezervus, dividendams, metinéms ismokoms (tantjemoms) valdybos ir
stebétojy tarybos nariams, darbuotojy premijomsir kitiems tikslams. Paskirs¢ius
pelna ar padengus nuostolj, gali bati paliekamas nepaskirstytasis rezultatas,
kuris keliamas | kitus finansinius metus.

Pajamos, gautos dél bendrovés akcijy emisijos — pardavimo kainos bei ju
nominalios vertés skirtumo, t. y. akciju priedai (nominalios vertés pervirsijimas),
neskiriamos prie paskirstytinojo rezultato ir negali btti skirstomos. Visuotinio
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akcininky susirinkimo nutarimu pagal akcijy priedus gali buti didinamas jstatinis
kapitalas.

5.5.2. PELNO PASKIRSTYMAS VALSTYBES, SAVIVALDYBES IMONESE

Pelno paskirstymo tvarka valstybés (savivaldybés) imonése
reglamentuoja Lietuvos Respublikos valstybés (savivaldybés) imoniy jstatymas,
priimtas 1994 m. gruodzio mén. 21 d., su vélesniais pakeitimaisir papildymais.

Minéto jstatymo 18 str. numatoma, kad pelnas siose imonése turi biti
paskirstytas ne véliau kaip per 2 ménesius po tkiniy mety pabaigos. Imonés
pelnas skiriamas:

1. [statymy nustatytiems mokesciams i biudzeta;

2. Draudimo imokoms uz imonéje turima valstybés ar savivaldybés
kapitala;

3. Atsiskaitymams i imonés pelno rezerva, kuris sudaromas taikant ne
mazesnius kaip 5% metinius atskaitymus i§ pelno. Rezervas kasmet papildomas,
kol jo dydis pasiekia viena dvidesimtaja jmonés jstatinio kapitalo.

Likusi pelno dalis paga steigéjo nustatyta santyki skiriama imonés
istatiniam kapitalui didinti ir ne maziau kaip 25% — kitoms jmonés relkméms
(premijoms, socialinéms ir kultirinéms priemonéms ir kt. finansuoti bel
rezervams sudaryti). Kol imoné nesumoka jstatymais nustatyty mokesiy, ji
neturi teisés naudoti pelno kitiems tikslams. Premijos imonés darbuotojams gali
buti ismokamos kiekviena ketvirtj, jeigu gauta pakankamai pelno. Draudziama
IS pelno mokéti premijas darbuotojams, jeigu per nustatytus terminus
neatsi skaityta su kreditoriais.

Imonés tikinés veiklos nuostolial ir jsiskolinimal padengiami is:

1. Imonés nepaskirstyto pelno;

2. Penorezervo lésy;

3. Gaunamy dotacijy i§ valstybés ar savivaldybés tais atvejais, kada
Lietuvos Respublikos Vyriausybé ar steigéjas nustato imonei privalomas
uzduotis, produkcijos bei paslaugy kainas, jkainius, tarifus.

Imonés pareiginai, dél kuriy veiklos ar neveiklumo buvo prarastas
valstybés ar savivaldybés turtas, pazeista nustatyta amortizaciniy atskaitymy ar
pelno paskirstymo tvarka, neteisingai sumokéti mokesCiai, atsako jstatymo
nustatyta tvarka.

5.5.3. PAJAM U PASKIRSTYMAS UKI NESE BENDRIJOSE IR
INDIVIDUALIOSE (PERSONALINESE) IMONESE

Pasibaigus metams sudaromas bendrijos buhalterinis balansas. Jos
pajamos paskirstomos bendrijos nariams proporcinga paga ju imokas
(neatsizvelgiant, kad jo visos dalies néra jdéjes).
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Komanditoriui tenkanti pajamy dalis nustatoma proporcingai jo faktinj
imokos dyd;. Pgjamy dalis, kuria padidinamos jmokos, proporcingai pagal ju
dalis, gali biti paliekama bendrijoje.

Bendrijos jungtinés veiklos sutartyje gali bati nustatytos ir kitokios
pajamy paskirstymo taisyklés.

Bendrijos pajamos skirstomos remiantis visy tikryju nariy nutarimu,
priimtu vienbalsiai.

Individualiose (personalinése) imonése pelnas skirstomas panasia kaip
ir takinése bendrijose. IS pagjamy, kurias reikia apmokestinti, atémus pajamy
mokesCiy suma, gaunama pgamuy suma, kuri lieka imonés savininko (—uy)
zinioje. Ta suma savo nuozitira paskirsto pats savininkas ar savininkai.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

Kokie veiksniai lemiarealizavimo pajamas jmongje?

Apibadinkite sanaudy savoka.

Apibudinkite, kaip prognozuojama produkcijos realizavimo apimtis.
Kaip apskai¢iuojama realizavimo apimtis imongje?

Kas lemiarealizavimo prognoze?

Apibtdinkite ltzio taska.

Ka turime ismanyti, kad gal étume nustatyti 1tzio taska?

Kokiais atvejais naudojama pelno marza? Kaip ji apskai ¢iuojama?
Apibadinkite imonés pelna.

10. Kasatsispindi pelno (nuostolio) ataskaitoje?

11. Kaip nustatomas veiklos pelnas?

12. Kaip apskaiciuojamas imongés grynasis pelnas?

13. Kokie pelningumo rodikliai yra skai¢iuojami jmonéje?

14. Kaip apskaiciuojamas grynasis pelningumas?

15. Ka parodo turto pelningumo rodiklis?

16. Kasreglamentuoja pelno paskirstymo tvarka akcinése bendrovése?
17. Kasturi buti nurodyta nutarime dél grynojo pelno paskirstymo?
18. Ar gali bati mokamos premijos bendrovés darbuotojams?

19. Kokiatvarka skirstomas pelnas valstybés, savivaldybés imonése?
20. Kaip skirstomos pajamos tkinése bendrijose?

WoNoOTrwWDN P
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6 TEMA. ATSISKAITYMU TVARKYMAS

IVADAS

Pinigu savybé, pagal kuria jieisskiriais visy Kity turto rasiy, yrata, kad
pinigai greiciausiai gali pakeisti savo pavidalg ar seimininka. Si savybé nulemia
poreiki sudarant piniguy apskaita ir vykdant kontrole. Finansuose ir apskaitoje
daznai vartojama savoka ,,pinigu apyvarta, arba cirkuliacija®, kuri apibudina
pinigy judéjima tarp banky leidéju emitenty — ir gavéjy, tarp mokétojy— ir
gavéju. Visapinigy ir kity mokéjimo priemoniy visuma vadinama pinigy kiekiu,
kuri apibiidina sios savokos:

M1 — tal vis grynigji pinigai, popieriniu pinigy, monety, kredito
korteliy pavidalu esantys apyvartoje, ir komerciniy banky cekiy saskaity
likuciai;

M2 — yra vis grynigji pinigai, ¢ekiy saskaity likuciai ir visi indéliai
banky saskaitose.

Pinigu apskaita ir kontrol¢ imonés viduje turi bati organizuota pagal
M1, M2, t.y. paga kiekinj principa:

§  Grynyju pinigy apskaita (Lietuvoje vadinama kasa);

§ Visy imonés pinigu apskaita (kasa ir pinigal esantys banko

saskaitose).

Piniginiai dokumentai — ta vis dokumentai, kurie naudojami
mokéjimams tvarkyti. Vis mokéjimo dokumental ir ju apskaita taip pat
skirstoma paga M1, M2 principa — grynuju ir negrynuju pinigu mokéjimo
dokumenty tvarkyma. Imonés gali pasirinkti piniginiy dokumenty formas
savarankiskai, taciau tai brangus ir ne kiekvienai jmonel prieinamas biidas.

Grynyju pinigu mokéjimo dokumenty batini rekvizitai:

§ 1monés pavadinimas,

§ dokumento pavadinimas, numeris, data;

§ gavéjo pavadinimas, (pageidauting, kad bty nurodytas adresas),
igaliotinio pavarde;

§ mokéjimo paskirtis;

§ pinigu sumaskaiciaisir zodziais, valiutos rasis;

§ mokétojo (jgaliotinio) pavardé, vardas, parasas,

§ [rasas, kad pinigai jau iSmokéti ir operacija atlikta.
taisomi. Jei pasitaiko klaida, tuomet per visa dokumenta rasoma ,,sugadinta™ ir
ruosiamas naujas dokumentas, esantis be jokiy taisymy.

Lietuvoje imonéms atsiskaitant kyla problemy. Imoniy finansing bikle
pablogina sutrike atsiskaitymai tarp tkio subjekty, taip pat — ir biudzeto.
Negavus laiku apmokéjimo uz pateiktas vertybes ar suteiktas paslaugas, imonése
susidaro apyvartiniy lésy trakumas.
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6.1. ATSISKAITYMU NEGRYNAISIAIS PINIGAIS TVARKA, PINIGU
APSAUGA IMONEJE

Atsiskaitymy negrynaisiais pinigais tvarka Lietuvoje reglamentuoja
Lietuvos Respublikos mokéjimy jstatymas, priimtas 1999 m. spalio mén. 28
diena. Bankai imoniy pinigines lésas apskaiciuoja ju saskaitose, i jas iraso
gaunamas |ésas, imoniy nurodymu perveda arba isduoda is saskaity pinigus,
atlieka kitas operacijas. 1§ jmoniy saskaity mokama pagal tam tikra eile. Sis
eiliskumas numatytas Lietuvos Respublikos mokéjimy ellés tvarkos jstatyme,
kuris buvo priimtas 1999 m. gruodzio mén. 2 diena. Siame jstatyme numatyta
tokia atsiskaitymy eilé:

1. Su darbo santykiais susijusios ismokos, zalos dél profesinio
susirgimo, svelkatos suzalojimo ar zuvimo darbe atlyginimai; mokétinos sumos
uz Lietuvoje supirkta ar perdirbta zemés tikio produkcija, nurodyta atsiskaitymy
uz zemés tikio produkcija jstatyme;

2. Valstybinio sociainio draudimo ir privalomojo sveikatos draudimo
1mokos;

3. Mokescial ir kiti privalomi mokéjimai | valstybés biudzeta bei kitus
valstybés piniguy fondus,

4. Kiti mokéjimai pinigu gavéjams.

Atsiskaitant negrynaisiais, yra naudojamos S§ios atsiskaitomyjuy
dokumenty rasys (formos):

1) mokéjimo pavedimai;

2) inkasiniai pavedimai;

3) akredityvai;

4) ¢ekiai;

5) veksdliai;

6) debeto pavedimai;

7) banko (debeto, kredito) kortelé;

8) i$ anksto apmokéta banko kortelé;

9) ne banko kortelé.

Atsiskaitymy buda pasirenka patys ju dalyvia. Ja numato savo
sutartyse. Pagal atsiskaitymy dokumentus sumos neribojamos. Bankal apmoka
dokumentus i§ imoniu saskaity, atsizvelgdami | 1ésy likutj. Atskirais atvejais
atsiskaitymams pagal dokumentus mokéti bankai gali suteikti kreditus. Imoniy
susitarimu aplenkiant banka gali bati daromos savitarpio skoly jskaitos.

Atsiskaitomigji dokumentai turi atitikti standarty reikalavimus ir turéti
Siuos rekvizitus:
dokumento pavadinima;
dokumento numerj ir data;
mokétojo banko pavadinima ir koda;
mokétojo pavadinima, jo saskaitos banke numery;

[éSy gavéjo pavadinima, jo saskaitos banke numeri;

agrowdNpE
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6. 1éSy gavéjo banko pavadinima ir koda;

7. mokéjimo paskirtj;

8. sumg skaitmenimis, zodziais, turi bati nurodyta valiutos rasis;
9. mokétojo ar jgaliotinio pavardé, vardas, parasas,

10. jrasas apie pinigy iSmokéjima.

Metai ir diena rasomi skaitmenimis, ménuo — zodziu. Atsiskaitymy
dokumentuose, israsant juos skai¢iavimo masinomis, leidziama ménes;
spausdinti skaitmenimis. Pirmasis dokumento egzempliorius turi bati pasirasytas
imonés skirty pagal pareigas asmeny, turinéiy teise tvarkyti saskaita banke, ir
patvirtintas jos antspaudu. Fiziniy asmeny atsiskaitomigji dokumentai
patvirtinami vienu saskaitos savininko parasul.

Mokéjimo pavedimai, mokéjimo reikalavimai — pavedimai israsomi
nustatytos formos blankuose rasomaja, faktiry, elektronine masinéle arba
tusinuku per kopijavimo popieriy. Cekiai ir vekseliai israsomi rasalu arba
tusinuku.

Pinigy apsauga jmonéje

Pinigal ir kitas savininko turtas imonéje gali buti apsaugotas Siais
budais:

1. Atskiriant tarnautojy pareigas. Tal atsakingy tarnautoju uz bet kokio
turto apskaita ir saugojima pareigy atskyrimas. Sie asmenys negali tvarkyti turto
visos imonés mastu. Nerekomenduotina net mazoje imonéje derinti kasininko
pareigas su vyriausiojo buhalterio ar vadovo pavaduotojo pareigomis.

2. Isskiriant tarnautojy funkcijas. Kiekvieno darbo dalis, funkcija, turi
buti pavesta atskiriems asmenims, rastiskai jgaliotiems ta darba atlikti.
Tarnybiniy funkciju isskyrimas reikalingas, kad, esant reikalui, galima bty
greita surasti atsakingus asmenis.

3. Keiciant tarnautoju tarnybinius jgaliojimus (rotacija). Praktiskai tai
igyvendinama tokiu btudu: apskaitos skyriaus darbuotojai kiekvienais metais
dirba skirtinguose padaliniuose, o0 materialia atsakingi asmenys — kiekvienais
metais dirba skirtinguose sandéliuose.

4. Panaudojant jvairius mechaninius jrenginius. Jiems priskirtini ¢ekiy
registratoriai, nes mechaniska ismusty skaitmenuy negalima pakeisti arba ta
bunalabai sudétinga operacija.

Pinigu apskaita turi bati tvarkomataip, kad jie biity visa laika matomi,
nepriklausomal nei nuo imonés nuosavybés, nei Nuo jos veiklos pobudzio.

6.2. ATSISKAITYMU NEGRYNAISIAIS PINIGAIS FORMOS (RUSYS)

6.2.1. MOKEJIMO PAVEDIMAI

Mokéjimo pavedimas yra imonés nurodymas savo bankui pervesti
atitinkama suma i$ jos saskaitos i |éSy gavéjo saskaita. Pavedimai galioja desimt
dieny, neskai¢iuojant israsymo dienos. Pavedimai apmokéti priimami tik esant
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mokétojo saskaitoje pakankamai |ésu arba pagal isankstini susitarima isduodant
kredita.

Jeigu mokeétojasir |ésy gavéjasturi saskaitas tame pat banke, pateikiami
trys pavedimo egzemplioriai. Pirmasis egzempliorius naudojamas kaip
memorialinis orderis mokétojo banke, antrasis — jteikiamas | &Sy gavéjui kartu su
jo asmeninés saskaitos israsu, treciasis — su banko darbuotojo parasu ir banko
spaudu, tvirtinanciais apmokéjima, atiduodamas mokétojuli.

Jeigu mokétojo ir [éSy gavéjo saskaitos yra skirtinguose bankuose,
pavedimas pateikiamas keturiais egzemplioriais. pirmasis — naudojamas kaip
memorialinis orderis, antrasisir treciasis — po mokéjimo issiunciami 1ésy gavéjo
bankui, antrasis egzempliorius naudojamas kaip memorialinis orderis ir lieka
banke, o treCiasis pridedamas prie 1éSy gavéjo asmeninés saskaitos israso.
Ketvirtasis egzempliorius su banko darbuotojo parasu ir spaudu grazinamas
mokétojui.

Mokant trims ar daugiau gavéjy, turinciy saskaitas viename banke,
patei kiamas suvestinis pavedimas.

Imonés gali atsiskaityti banko akceptuotais pavedimais. Akceptas —
rastiskas sutikimas jvykdyti jSipareigojima, apmokéti saskaita, priimti partnerio
sialyma. Atsiskaitymal akceptuotais pavedimais rekomenduojami nemokioms
imonéms. Akceptuojant pavedima, |éSos deponuojamos saskaitoje ,,Akceptuoti
mokamigji pavedimai“. Pagal akceptuota pavedima mokama tik visa jo suma.
Gauti graza grynais pinigais arba pavedima pakeisti i grynuosius pinigus
neleidziama.

Tiekéjo bankas
Tiekéjas (6) Pinigai jrasomi { tiekéjo
saskaita
A
(1) Prekés (2)Saskaita (5)Dokumentai apie
faktira pinigy pervedima

Pirkéjo bankas

(3) Mokéjimo
Pirkéejas pavedimas [ (4) Nurasomi
pinigai nuo pirkéjo
sqskaitos

6.1 pav. Atsiskaitymy mokéjimo pavedimais schema
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6.2.2. INKASINIAI PAVEDIMAI

Pinigams ne gin¢o tvarka isieskoti i§ jmoniy naudojami inkasinia
pavedimai. Iskilus nesutarimams tarp imoniy, arbitrazas israso inkasinius
pavedimus nurasyti lésas nuo mokétojo saskaitos. Jie israsomi mokéjimo
reikalavimo blankuose, atitinkamai juos pataisant. Inkasiniai pavedimai bankui
pristatomi su vykdomaisiais ar jiems prilygstanciais dokumentais, jei néra
pasibaiges senaties terminas. Vietiniuose atsiskaitymuose inkasiniai pavedimal
atiduodami mokétojo bankui, o tarpmiestiniuose — pinigy ieskovo bankui.

Lietuvos bankas priimainkasinius pavedimus:

1. ISrasytus, vadovaujantis tarpbankinio kredito sutartimi, jei bankas
(kreditorius) igijo teise reikalauti, kad bankas skolininkas jvykdyty prievolg, t.y.
nuo tada, kai pastarasis negrazina paskolos, ir patkany sutartyje numatytais
terminais,

2. Israsytus, vadovaujantis banko garanto isduotu garantiniu rastu, je
bankas (kreditorius) igijo teis¢ reikalauti, kad garanta daves bankas jvykdyty
prievole, t. y. jel banko reikalavimas nebuvo patenkintas teismo sprendimu.

3. Israsytus, vadovaujantis laidavimo sutartimi, jei bankas kreditorius
igijo teise retkalauti, kad bankas laiduotojas jvykdyty prievolg, t. y. nuo tada, kai
skolininkas negrazina paskolos ir paltikany sutartyje numatytais terminais.

Gavéjas kartu su inkasiniu pavedimu turi pateikti Civilinio proceso
kodekse nurodyta vykdomaji dokumenta. Mokétojo bankas inkasini pavedima
priima ir tada, kai mokétojo saskaitoje néra [éSy. Mokéjimal atliekami pagal
inkasiniy pavedimy pateikimo laika, jeigu istatymas nenumato kitaip.

6.2.3. AKREDITYVAI (AKREDITYV{Y DOKUMENTAI)

Akredityvas — tai pirkéjo prasymu isleistas dokumentas, kuriuo bankas
isipareigoja pardavéjui apmokeéti uz issiystas prekes, pastarajam patei kus bankui
akredityvo terminus ir salygas atitinkancius dokumentus. Visos mokéjimo
salygos nurodomos pareiskime akredityvui atidaryti. Si atsiskaitymy forma
naudojama tarpmiestiniuose, tarptautiniuose atsiskaitymuose, taip pat kai
partneriai mazai pazistavienas Kita.

Akredityvas atidaromas i§ savo imonés |ésuy arba kredito ir skiriamas
atsiskaityti tik su vienu tiekéju (pardavéju). Atidaromo akredityvo suma
pervedama i tiekéjo banka. Siekiant, kad akredityvas bity atidarytas, mokétojas
pateikia pareiskima (prasyma) bankui, kuriame batinal turi bati nurodyta:

1. Akredityvo galiojimo laikas;

2. Tiekéjo pavadinimas,

3. Tiekéjo banko pavadinimasir kodas;

4. Tikdus dokumenty pavadinimas, pagal kuriuos bus mokama i$
akredityvo, dokumenty pateikimo issiuntus prekes laikas ir jforminimo tvarka;
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5. Prekiy (paslaugy) pavadinimai ir jy issiuntimo (suteikimo) terminai;

6. Sutarties numerisir data;

7. Akredityvo suma;

8. Lésy is akredityvo ismokéjimo tvarka (su pirkéjo jgaliotinio akceptu
ar bejo).

Pareiskimas akredityvui atidaryti pateikiamas 5 egzemplioriais. Pirmaji
egzemplioriy pasiraso pirkéjas ir patvirtina ji savo antspaudu. Pareiskimo
pirmasis egzempliorius naudojamas kaip memorialinis orderis, antrasis ir
treciasis siunciami tiekéjo bankui, ketvirtasis egzempliorius lieka mokétojo
banke. Paskutinysis egzempliorius atiduodamas pirkéjui.

Akredityvo suma pervedama is pirkéjo saskaitos i tiekéjo banka.
Atidaryti akredityvai pirkéjo banke apskaitomi nebalansinéje saskaitoje:
ISsiysti akredityvai“. 1§ tiekéjo banko gauti asmeninés saskaitos ,,Akredityvai“
irasal, saskaity rejestra ir pagal akredityvo salygas nurodyti dokumentai
iteikiami pirkéjui pasirasytinai. Pasirasoma pareiskimo akredityvui atidaryti
ketvirtajame egzemplioriuje. Nepanaudota akredityvo suma grazinama | ta
pirkéjo saskaita, i$ kurios buvo atidarytas akredityvas.

Treciasis akredityvo egzempliorius jo gavimo ar kita diena turi bati
iteiktas tiekéjui. 18 akredityvo mokama visa suma arba dalimis. Mokéti is
akredityvo grynaisiais pinigais neleidziama. Tiekéjo bankas is akredityvo moka
pagal tiekéjo pateiktus nustatytos formos saskaity reestrus pridédamas
transporto arba priémimo ir perdavimo dokumentus, kuriais patvirtinama apie
prekiy issiuntima (perdavima), ir kitus dokumentus. Esant neaiskioms
akredityvo salygoms, tiekéjo bankas dél to privalo faksu paklausti pirkéjo banka.
Kol bus gauti papildomi nurodymai, i§ akredityvo nemokama.

Jeigu akredityvo salygomis numatytas pirkéjo jgaliotinio akceptas,
igaliotinis privalo pateikti tiekéjo bankui:

1. Pasa arbaji pakeiciantj kita asmens dokumenta;

2. Akredityva atidariusios imonés igaliojima;

3. Savo paraso pavyzdi.

Tiekéjas savo bankui saskaity reestrus patetkia 3 egzemplioriais.
Pirmasis naudojamas kaip memoriainis orderis Iésoms 1§ saskaitos
SYAKredityvai© nurasyti ir jskaityti jas i tiekéjo saskaita ir lieka banke, antrasis —
su prekiy be transporto ir kitais dokumentais ir asmeninés saskaitos
SYAKkredityvai« israsu isSsiunciamas bankui emitentui, kad baty jtelkiamas
mokétojui, treciasis, kaip saskaity rejestro priemimo patvirtinimas, atiduodamas
tiekéjui.

Tiekéjo banke akredityvas uzdaromas:

1. Pasibaigus akredityvo galiojimo terminui;

2. Tiekéjui atsisakius toliau naudoti akredityva;

3. Pirkéjui per savo banka atsaukus visa arba dalj akredityvo sumos.

Pries akredityvo uzdaryma tiekéjo bankas visais atvejais pranesa pirkéjo
bankui. Tiekéjo bankas privalo ripintis, kad akredityvas buty laiku uzdarytas.
Akredityve nurodyta uzdarymo data yra paskutiné mokéjimy 1§ jo diena.
Nepanaudota akredityvo suma uzdarymo diena pagal memorialing orderi
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nurasoma i§ asmeninés saskaitos ,,Akredityvai“ ir pervedama i pirkéjo banka,
kad bty jskaityta i pirkéjo saskaita, pagal kuria buvo atidarytas akredityvas.

Akredityvas yra savarankiskas sandoris, tvarkomas nepriklausomai nuo
prekiy pirkimo ir pardavimo sutarties, taciau joje turi buti numatyta atsiskaitymo
pagal akredityva salyga. Akredityvai yra vadinami dokumentiniais akredityvais,
nes akredityvo gavéjas turi pateikti dokumentus, patvirtinancius, kad jis parengé
ir pateiké pirkéjui jo prasomus dokumentus, pagal kuriuos jis gali gauti prekes
pastarojo salyje. Tie dokumentai yra: komercinis invoisas, muitinés ar konsulo
invoisas, konosamentas ar kitas sutartas transporto dokumentas. Atsi zvelgiant |
prekiy pobuadi, prekybos salygas, gali biti pateikiami: prekiy draudimo
sertifikatas (polisas), pakavimo sarasas, prekiu kilmés pazyméjimas
(sertifikatas), analizés sertifikatas bei kiti dokumentai.

Dokumentinis akredityvas — saugiausia ir patikimiausia tarptautiniy
atsiskaitymy forma, naudojama tarp eksportuotojy ir importuotojuy (fiziniy ir
juridiniy asmeny). Akredityvas puikiai tinka abiem interesantams, kai
pardavéjas nepasitiki pirkéju, kad Sis jam sumokés, o pirkéjas nepasitiki
pardavéju, kad pastarasis issiys prekes. Siais atvejais geriausia atsiskaityti pagal
akredityva. Pirkéjo prasymu bankas emitentas jsipareigoja mokéti akredityvo
gavéjui, kal sisissiuntes prekes, pateikia prekiy issiuntimo dokumentus bankui.
Dokumentai turi grieztai atitikti akredityvo reikalavimus.

Akredityvy rasys.

Atsaukiamas akredityvas yra: bankas emitentas pareiskéjo prasymu gali
pakeisti arba atsaukti akredityva be isankstinio pranesimo.

Neatsaukiamas akredityvas. bankas emitentas pirkéjo prasymu gali
pakeisti ar atSaukti akredityva tik praneses apietai akredityvo gavéjui ir gavesjo
sutikima.

Patvirtintas neatsaukiamas akredityvas. gavéjui iSipareigoja apmokéti
du nepriklausomi bankai — bankas emitentas ir tvirtinantis bankas (bankas
korespondentas).

Nepatvirtintas akredityvas. bankas emitentas isipareigoja pats arba
ipareigoja kita banka mokéti ar priimti mokéti pardavéjo pateiktus prekiu
ISsiuntimo dokumentus.

Pagal apmokéjimo rasj akredityval skirstomi:

I mokamus pagal juos,,is karto®, tai yra bankas mokétojas, gaves prekiy
iISsiuntimo dokumentus, moka pagal juos ne véliau kaip per 7 banko darbo
dienas.

,JAtidéty apmokéjimy®, tai yra bankas mokétojas moka pagal juos po
tam tikro dieny skaiciaus. Sitaip pirkéjas turi laiko patikrinti prekiy kieki,
kokybe ir panasiai.

Mokamus akceptuojant vekselius, gavéjo israsytus tvirtinanc¢iam bankui
ar kitam bankui.

Mokamus realizuojant, tai yrarealizuojantis bankas apmokavekseliusir
prekiy issiuntimo dokumentus, gaves mokéjima, taciau isskyrus tuos atvejus, kal
realizuojantis bankas sutinka mokéti pagal dokumentus, negaves mokéjimo is
banko isleidéjo, arba pats tvirtina akredityva.
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Dokumentinio akredityvo panaudojimas

Pirkéjui ir pardavéjui pasirasius kontrakta, kuriame tarpusavio
atsiskaitymo forma numatytas akredityvas, pirkéjas praso savo banka isleisti
akredityva. Prasymo formoje jis turi tinkamai nustatyti akredityvo salygas, tal
yrapateikti bankui $iuos duomenis:

Atsaukiamas ar neat$aukiamas akredityvas,

Patvirtintas banko korespondento ar nepatvirtintas,

Transferinis (pervedamasis) ar paprastas akredityvas,

Visasir tikslus akredityvo gavéjo pavadinimas ir adresas,

Visa akredityvo sumair valiutos rasis;

Trumpas prekiy aprasymas, nurodant vieneto kaina ir kieki;

Prekiy issiuntimo ar priemimo pervezti vieta (remiantis INCOTERMS
1990);

Tranzitas leidziamas ar draudziamas;

Prekiy pervezimo islaidas moka pirkéjas ar pardavéjas;

Véliausia prekiy issiuntimo data;

Véliausia dokumenty pateikimo bankui data;

Akredityvo galiojimo laikasir vieta;

Banko islaidas apmoka pirkéjas ar pardavéjas.

Dazniausiai naudojami dokumentai yra Sie:

Pervezimo dokumentai (juros,oro, gelezinkelio konosamentas,
pervezéjo kvitas, pervezimo dokumentas ir kita);

Draudimo dokumentai (draudimo polisasir sertifikatas);

Prekiniai dokumentai (komerciné saskaita, saskaita — faktira,
ipakavimo lapas, kiekio sertifikatas ir kita);

Finansinia dokumentai: solo (paprastigi) ir tratos (jsakomigji)
veksdliai).

Akredityvo teikiami privalumai:

Pirkéjui:

Garantuojamas mokumeas,

Pardavéjui nebus sumokéta tol, kol sis nejvykdys savo jsipareigojimuy
pirkéjui;

Galimybé gauti paskola isleidziant akredityva.

Pardavéjui:

M okéjimas garantuojamas neatsizvelgiant i pirkéja, tik su tasalyga, kad
pardavéjas jvykdys visus akredityvo reikalavimus;

Banko isleistas akredityvas garantuoja, kad nebus sutrikdytas
mokéjimas;

Esant isskirstytiems tiekimams naudojant pervedamaji akredityva bus
lengviau atsiskaityti su tiekéjais (pervedamasigtransferinis akredityvas yratada,
kai akredityvo gavéjas turi teisg akredityva visa arba dalimis pervesti antram
gavéjui).
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1 Pardavimo
- » i «—
) sutartis ]
PIRKEJAS PARDAVEJAS
10 5 Prekiuy
4  Prekeés igsiuntimas [€
pirkéjui l
6
Dokumenty
2. 9. pateikimas
Pareiskimas Dokumenty 4
akredityvui iteikimas Akredityvo
7 pranesimas
Mokéjimas
8 pardavéjui
Dokumenty T
. iteikimas
3 BANKAS
Akredityvo
isleidimas

6.2 pav. Akredityvo atidarymo schema

Akredityvo atidarymo schemos smulkesnis paai skinimas

1 — pardavéjas ir pirkéjas sudaro sutartj, kurioje numato atsiskaityma
pagal akredityva.

2 — pirkéjas praso savo banka isleisti akredityva. Pareiskime akredityvui
atidaryti yra nurodomos akredityvo salygos, galiojimo laikas ir dokumentai,
pagal kuriuos turi bati sumokéta.

3 — bankas emitentas isleidzia akredityva ir |ésos deponuojamos
pardavéjo banke.

4 — pardavéjo bankas informuoja pardavéja apie akredityvo atidaryma ir
Jo salygas, bet nejsipareigoja mokéti pardavéjui.

5 — pardavéjas patikrina akredityvo salygas ir issiuncia prekes pirkéjui
(jei akredityvo salygos sutampa su sutarties salygomis).

6 — pardavéjas pristato pranesanciam bankui reikiamus dokumentus.

7 — pardavéjo bankas sumoka pardavéjui pagal akredityva, jeigu
dokumenta atitinka akredityvo salygas, jei ne, tai pranesantis bankas gali
paprasyti pirkéjo banko jgaliojimo akceptuoti neatitikimus arba tartis dél
tolesniy veiksmy. Po tam tikro laiko pranesantis bankas akceptuoja dazniausiai
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pirkéjo banko vardu israsyta pardavéjo isakyting vekseli arba sutinka mokéti be
vekselio.

8 — pardavéjo bankas perduoda dokumentus pirkéjo bankui.

9 — pirkéjo bankas patikrina dokumentus ir atlygina bankui, tad bankas
iteikia dokumentus pirkéjui.

10 — pirkéjas gauna dokumentuose nurodytas prekes.

6.2.4. CEKIAI

Tarptautiniuose atsiskaitymuose gali buati naudojami atsiskaitymai
pervedimu arba pagal c¢ekj. Pervedima galima atlikti laisku, faksu arba
SW.L.ET. — u, t. y. ne dokumentiné distanciné duomeny pervedimo sistema,
ikurta 1977 m. Briuselyje. Irasyta i kompiuterj informacija pasiekia bet kurj,
prisijungusj prie sios sistemos respondenta, bet kurioje salyje. Speciali programy
sistema sutelkia galimybe naudoti daugybe kodu ir slaptazodziy, slepianciu
informacija apie siuntéjus, gavéjus, saskaitu numerius bei silunc¢iamas pinigy
sumas. Si informacija tampa aiski tik galutiniame persiuntimo punkte. Y pag
svarbus privalumas — kompiuteris nepriima klaidinga irasytos informacijos.
SW.I.F.To dokumenty patikimumas sudaro salygas atlikti banky operacijas,
nelaukiant lydin¢iyjy dokumenty originaly. Tal pats moderniausias, saugiausias
ir grei¢iausias atsiskaitymy budas.

Atsiskaitymai cekiais gali buti atliekami naudojant banko orderiu ¢eki
arbakliento ¢eki. Banko orderiy ¢ekiai israsomi:

1. Kai to reikalauja klientai;

2. Kai bankas neturi kity galimybiy atsiskaityti su kokia nors salimi;

3. Kai pinigy gavéjo sayje ¢ekial yra priimtina atsiskaitymo forma;

4. Ka nezinomas gavéjo bankasir pan.

Cekiy apyvarta reguliuojama pagal ¢ekiy teise, kurios pagrindinis
dokumentas yra 1930 m. Zenevos konvencija. Atsiskaityma pagal &ekius
Lietuvoje reglamentuoja Lietuvos Respublikos ¢ekiy jstatymas, priimtas 1999
m. kovo mén. 16 diena.

Cekis yra besalygiskas kliento jsakymas bankui apmoketi ji pateikusiam
asmeniui nurodyta suma iS banke esancios ¢ekio davéjo saskaitos. Paprastal
dekial isduodami, kai bankas gali kredituoti ¢ekj isduodantj klienta. Cekis
apmokamas ji pateikus. Pagal Zenevos konvencija &ekio pateikimo moketi
terminas salies viduje nustatytas 8 dienos, o esant tarptautiniams atsi skaitymams
— nuo 20 iki 70 dieny, tai priklauso nuo atstumo tarp $aliy. Cekis, kai mokama
kitoje salyje, negu jis yraisduotas, turi biiti pateiktas apmokti per 20 dieny, jel jo
iISrasymo ir mokéjimo vieta yratoje pacioje pasaulio dalyje, ir per 70 dieny — jel
yra skirtingose pasaulio dalyse. Taciau c¢ekia gali bati isduoti bet kurioje
Europos valstybéje ir pagal juos turi biti mokama bet kurioje Vidurziemio
patrio valstybéje, arba atvirksciai, lalkomi isduoti ir pagal juos turi bt
mokamatoje pat pasaulio dalyje.
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Cekis yra vertybinis popierius, kuriame turi biti:

1. Zodis ,,¢ekis* dokumento tekste ta kalba, kuriajisisrasytas;

2. Besalygiskas pavedimas sumokéti nurodyta suma;

3. [rasytas mokétojas (banko pavadinimas);

4. Mokéjimo vieta;

5. Cekio israsymo vietair data (ménuo rasomas z0dziu);

6. Cekio davéjo parasas;

7. Pinigu gavéjo pavadinimas.

Cekis gali bati israsomas tiktai jo davéjo bankui. Cekis gali bati

ISrasytas mokéti:
* konkre¢iam asmeniui su jsakmia pastaba ,,isakymu* arba be sios
pastabos;
* konkre¢iam asmeniui su pastaba ,,ne ijsakymu“ arba su tolygia
pastaba;

*  jo pateikéjui.

1. Pirmuoju atvegu c¢ekis gali bati perduodamas indosamentu
(indosavimas — perdavimas). Indosamentu perduodamos visos ¢ekio teisés.
Indosantai gali ¢eki perduoti toliau. Indosuojamo ¢ekio turétojas laikomas
teisétu ¢ekio savininku. Indosamentas turi biti jrasytas ¢ekyje arba jo tasoje
(pridétame prie ¢ekio lape). Jis turi biiti indosanto pasirasytas. Indosamentas
mokétojui turi tik kvito galia. Indosamente pinigy gavéjas gali biti neparasytas
arba gali bati tik indosanto parasas (indosamento blanke). Jeigu indosamentas
yrapagal blankus, laikytojas gali:

1.1. Uzpildyti ji savo ar kurio nors kito asmens vardu;

1.2 Perduoti ¢eki toliau pagal blanka indosamentu arba kitam
konkreciam asmeniui;

1.3 Perduoti ¢eki trecigiam asmeniui, neuzpildes indosamento blanko ir
¢ekio neindosuodamas.

I ndosantas atsako uz ¢ekio mokéjima

2. Antruoju atvegju cekis gali bati indosuotas laikantis jprastinio
perdavimo iforminimo taisykliy.

Cekio apmokéjimas gali bati uztikrinamas laidavimu (avalis). Jis
iforminamas treciojo asmens. Laidavimas jrasomas c¢ekyje arba jo tasoje ir
pasirasomas. Asmuo, pasirases ¢ekio pirmoje puséje, lalkomas laiduotoju, jeigu
jis néra c¢ekio davéjas. Jeigu nenurodyta uz ka laiduojama, tai laikoma, kad
laiduojama uz davéja.

Kiekvienas ¢ekis siga 3 asmenu sandéri: banko, gavéjo ir mokétojo.
Lietuvos bankuose naudojami cekiy blankal tik su jspaustais spaustuvéje
numeriais. Kiekviename c¢ekyje yra informacija apie mokétoja — jo adresas,
pavadinimas, kartais telefonas. Cekio blankas susideda i§ dvigy daliy —
saknelés, kurioje lieka informacija, ir &ekio palikto banke. Cekio $aknelé
uzpildoma pirmiausia, dar pries tai, kai ¢ekio dalis, skirta bankui, atplésiamair
paliekama. Vis c¢ekial pildomi ranka rasalu arba sratinuku.

Cekius israso ju davéjai speciaiuose blankuose, kuriy knygeles gauna
savo bankuose. Cekio blanko antroje puséje neturi biti atspausdintas joks
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tekstas. Visuose ¢ekiuose turi biti jrasyti ¢ekio davéjo pavadinimas, adresas ir
saskaitos, i$ kurios bus apmokami ¢ekiai, numeris. Israsydamas ¢ekj, davéjas
uzpildo ir jo saknele, esancia knygeléje. Sakneléje jrasomakam ir kadaisduotas
¢ekis, jo sumabel pasiraso ¢eki gaves asmuo.

Vis apmokéti c¢ekiai imonéje turi bati patikrinti. Gavus banko
ataskaitas, sis darbas atliekamas tokia tvarka:

1. Patikrinama, ar banke isSmokétos sumos atitinka ¢ekyje israsytas
sumeas,

2. Cekial surasiuojami pagal numerius;

3. Nustatomi ¢ekiai, kurie surasyti, bet pagal juos dar nemokéta;

4. Nustatomos pagal tuos ¢ekius nemokéjimo priezastys, negaliojantys
pazymimi uzrasu ,,sugadinta“ ir paliekami saugoti;

5. Cekiy numeriai patikrinami pagal banko ataskaitoje pazymétus
numerius.

Siuo metu yra naudojami tokie ¢ekiai:

1. Paprastasis skiriamasis ¢ekis,

2. Specialusis skiriamasis ¢ekis,

3. Atsiskaitomasis ¢ekis.

Pagal ¢eki apmokama ji pateikus. Jeigu ¢ekis pateikiamas mokéti pries
ta diena, kuri nurodyta kaip isdavimo diena, tai paga ji yra mokama pateikimo
diena. Lietuvos bankal priima ¢ekius, kuriy israsymo terminas ne vélesniskaip 8
dienos. | nurodyta laika jskai¢iuojama ¢ekio isdavimo diena.

Ka cekis yra israsytas mokéti pinigais, kurie nenaudojami mokéjimo
vietovéje, jo suma galima sumokéti tos salies pinigais pagal tos dienos kursa.
Jeigu pateiktas cekis is karto nebuvo apmokétas, savininkas savo nuozitra gali
reitkalauti, kad ¢ekio suma bity iSmokéta salies pinigais pagal pateikimo ar
mokéjimo dienos kursa.

Cekio davéjas, taip pat jo laikytojas gali uzdrausti ¢ekio suma ismokeéti
grynais pinigais, irasydamas pirmoje ¢ekio puséje jstrizai zod;j ,,atsiskaitomasis™
arba analogiska posaki. Tokio ¢ekio suma nurasoma is mokétojo saskaitos ir
irasoma i cekio pateikéjo saskaita. Toks atsiskaitymas prilygsta cekio
apmokéjimui. Cekio laikytojas gali reiksti pretenzijas indosantams, davéjui,
laiduotojui, jeigu laiku pateiktas ¢ekis nebuvo apmokétas ir jeigu atsisakymas
mokeéti yra paliudytas oficialiu aktu (protestu) arba mokétojo pareiskimu. Apie
tal, kad pagal ¢eki nesumokéta, laikytojasturi pranesti savo indosantui ir davéjui
per 4 darbo dienas po protesto arba kitokio paliudijimo dienos. Kiekvienas
perdavéjas (indosantas), gaves zinia, per 2 darbo dienas, turi apie tai pranesti
savajam perdavéjui. Taip daroma, kol bus pranesta davéjui. Cekio laikytojas,
pareiksdamas ieskini, gali reikalauti sumokeéti:

1. Nesumokeéta ¢ekio suma;

2. 6 % paltikanas, skaiciuojamas nuo cekio pateikimo dienos,

3. Protesty, pranesimo siuntimo bei kitasislaidas;

4. Vieng trecdalj ¢ekio sumos komisinius.

Dabartiniu metu daznai naudojami kelioniniai ¢ekiai. Sio atsiskaitymo
pradzia atsirado dar XVIII amziuje Jungtinése Valstijose, o XIX amziaus
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pabaigoje jie jau buvo nuolat isleidziami. Kelioniniy ¢ekiy leidéjai isplatinajuos
per pasaulio bankus ir kelioniy agentiras, pardavinéjancias ¢ekius klientams.
Tuo metu leidéjas tvarko iSsamia apskaita apie ¢ekiuy kieki kiekvienoje juos
parduodancioje ingtitucijoje ir esant reikalui nuolat papildo ju kieki, o bankai ir
agentiros pateikia leidéjui informacija apie kiekvieno ¢ekio pirkéja. Klientui
banke iskeitus ¢eki i pinigus, ¢ekis siunciamas leidéjui. Leidéjas sumoka pinigus
bankui, kuriame ¢ekis buvo deponuotas ir kartu fiksuoja apskaitoje, kad sitas
kelioninis ¢ekis jau apmokétas. Jie tapo populiariis dél savo patogumo ir
saugumo, kadangi juos isleidziancios institucijos yra isipareigojusios iSmokéti
nurodyta suma kiekvienam cekio pateikéjui, arba grazinti pinigus pirkéjui, jeigu
¢ekis buvo pamestas ar pavogtas. Lietuvos bankuose labiausiai perkami
kelioninial ¢ekiai uz JAV doleriusir Vokietijos markes.

Tiekéjo bankas
Tiekéjas S(;LAtlduoda > (7) Pinigai jrasomi i
AL tiekéjo saskaita
(4) Prekés \ |
5) Cekio :
i(ér)aéymas (8) Dokumentai
/' lésoms nurasyti
. — | (1) Prasymas Pirkejo bankas
Airkéjas isduoti cekiy > —
(2) Lésos saskaitoje

knygele (9) I3 pirkejo lesy
- nurasoma ¢ekio
(3) Cekiu +— suma

knygelés
iSdavimas

6.3 pav.Atsiskaitymy c¢ekiais schema

6.2.5 VEKSELIAI

Vekseliai prekyboje naudojami jau keleta simtmeciy, mazdaug nuo
XVII amziaus. Vekseliy apyvarta reguliuojama pagal vekseliy teisg, kurios
pagrindinis dokumentas yra 1930 m. Zenevos konvencijair 1962 m. Vieningos
Prekybos Kodeksas. Veksdlis — ypatingas skolos isipareigojimas, kuris apima
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kelias funkcijas. skolos inkasavimo, apyvartos ir mokéjimo priemonés.
Atsiskaityma vekseliais reglamentuoja Lietuvos Respublikos veksedliy jstatymas,
priimtas 1999 m. rugséjo ménesio 13 diena.

Vekselis yra vertybinis popierius. Tai dokumentas, pagal kurj israsantis
ji asmuo besalygiskal isipareigoja (pasizada) tiesiogiai ar netiesiogial sumokeéti
tam tikra sumg vekselyje nurodytam asmeniui pats arba tai padaryti paveda
kitam. Vekseliai bana dvigy rasiu:

1. Solo (paprastigi);

2. Trata (jsakomigji).

Solo vekselis — tai veksdlio davéjo pasizadéjimas dokumente nurodytu
laiku ir vietoje sumokeéti tam tikra suma vekselio turétojui.

Trata — tai veksdlio davéjo (trasanto) pavedimas mokétojui (trasantui)
nurodytu laiku sumokéti tam tikra pinigy suma vekselio gavéjui (remitentui).

Kiekvienas vekselis gali biati perduotas indosamentu, laiduojamas
Lavalisty“ (laiduotojy). Jei veksedlis isperkamas anksciau nurodyto laiko, tuomet
jo savininkas gali gauti nuolaida, vadinama diskontu. Lietuvos bankai pasilieka
teise atsisakyti diskontuoti vekselius be jokio komentaro.

Isakomajame vekselyje turi biti:

1. Zodis ,,vekselis* dokumento tekste ta kalba, kuriajisisrasytas;

2. Besalygiskas pavedimas sumokéti nurodyta suma;

3. Mokétojo pavedimas;

4. Mokéjimo terminas;

5. Mokéjimo vieta;

6. Nurodymas, kam arba kieno jsakymu turi buti sumokéta;

7. Vekselio israsymo vietair data;

8. Vekselio davéjo parasas.

Jeigu vekselio suma, jrasyta zodziais ir skaitmenimis, nesutampa,
galiojazodziaisisrasyta suma.

Vekselis gali biti israsytas mokéti:

1. Ji pateikus. vekselis turi buti pateiktas per 1 m. nuo jo israsymo
datos.Vekselio davéjas gali §i laika sutrumpinti arba pailginti. Siuos terminus
indosantai gali sutrumpinti.

2. Per tam tikra laika po pateikimo: mokéjimo terminas nustatomas
pagal vekselio akcepto arba protesto data. Jeigu protesto néra, be datos akceptas
laikomas biiti pareikstu paskutiniaja akceptui skirta diena.

3. Per tam tikra laika nuo israSymo dienos. jeigu nurodyta ménesio
pradzia, vidurys arba pabaiga, vadinas, tai yra pirmaja, penkioliktaja arba
paskutiniaja ménesio diena.

4. Nustatyta diena.

Veksdlj, kurj reikia apmokeéti nustatyta diena arba per tamtikra laika po
Jjo israsymo arba pateikimo, vekselio savininkas privalo pateikti mokéjimo diena
arbaviena is tolesniy dvigju dieny.

Ja vekselyje nenurodytas patelkimo terminas, tuomet jis turi bati
apmokétas ji pateikus. Jei vekselyje nenurodyta pagal ji mokéjimo vieta, tuomet
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jo mokéjimo vieta laikoma jo israSymo vieta. Jei vekselyje nenurodyta jo
ISra8ymo vieta, tuomet jo mokéjimo vieta latkoma mokétojo vieta.

Veksdliai pildomi ranka rasalu ar sratinuku, Israsomas tik vienas
egzempliorius, o jei reikiatuomet padaromos kopijos, ant kuriy batinai turi biti
irasas ,.kopija‘. Vekselio originalas grazinamas tada, kai sumokama. Prie
vekselio nepridedami jokie papildomi dokumentai (saskaitos — faktiros,
vaztaraséial ir pan.), kai jis pateikiamas apmokéti. Jie paprastai perduodami
asmeniskal.

Vid, israse, akceptave, indosave arba laidave vekseli, jo savininkui
atsako solidarial. leskinys, pareikstas vienam i$ jsipareigojusiyjuy, netrukdo
ieskoti i§ kity, net jeigu jie isipareigojo véliau uz ta, kuriam ieskinys jau
pateiktas.

Veksalio savininkas, parelksdamas iesking, gali reikalauti sumokeéti:

1. Suma su palikanomis, jeigu jos bus numatytos;

2. 6% paltikanas, skaiciuojamas nuo mokéjimo termino;

3. Protesto islaidas, pranesimy siuntimo bel kitasislaidas;

4. 3% vekselio sumos delspinigius, skaic¢iuojamus nuo mokéjimo
termino. Jeigu reikalaujama mokéti pries termina, i vekselio sumos atimama
diskonto suma. J skaic¢iuojama atsizvelgiant i laika, likus; iki vekselio
mokéjimo, ir diskonto paltikany norma, kuri galiojata diena vekselio savininko
vietovéje.

Veksdliy ataskaita

Asmuo, turintis vekseli, gali laisvai perduoti ji kitam asmeniui. Bet
vekselio laikytojas negali 1§ skolininko reikalauti, kad vekselio suma biity pries
laika apmokéta. Laukti, kol vekselis bus apmokétas, pvz, prekyboje, reiksty
daryti sau nuostolj. Todél jstaiga (imon¢) sutinka atsisakyti nuo sumos dalies,
kad tik gauty pries laika gyvus pinigus ir jais verstysi. Vekselio turétojas turi
teise parduoti vekselj pries laika kitam asmeniui arba bankui ir gauti pinigus.

Perduodant vekselj, kurio apmokéjimo laikas pasibaiges, paprasta yra
atimama tam tikra paltkany dalis nuo vekselio sumos, isvesta i§ metinio
procento, o likusi suma mokama pardavéjul.

Suma, kuri ismokama uz vekseli pries laika, vadinasi gyvoji (grynoji)
vekselio kaina. Skirtumas tarp vekselio valiutos sumos ir jo gyvosios kainos
vadinas vekselio ataskaita. Kitaip sakant, gavimas pries vekselio laika
atitinkamos sumos, sumokant pries tai procenty procentus, vadinas ataskaita
arba diskontas. Norint gauti gyvaja vekselio kaina, reikia vekselj isskaiciuoti
arba diskontuoti. Vadinas, ataskaita yra nuolaida, duodama uz pinigy sumos
sumokéjima iki apmokéjimo laiko.

Vadinasi, atskaiciuoti vekseli i§ 6 % , tai yra atmesti nuo vekselio
sumos po 6 Lt. nuo kiekvieno 100 Lt., jei vekseli norima apmokéti 1 m. pries
paskirtaji laika. Ataskaita — tai vekselio sumos paltkanos tam laikui, kuris
paliekaiki gpmokéjimo laiko.

Pavyzdys. 5742,60 Lt vekseli retkiaisskaiciuoti birzelio 9d. i§ 4 1/2%;
vekselisisduotas balandzio 27 diena trims ménesiams.

91



1. Nustatysim vekselio laika, t. y. ta ménesj ir diena, kada jis turi bti
apmokétas:

2714+3=27/7. Apmokéjimo laikas bus liepos 27 diena.

2. Dabar nustatysime dieny skaiciy, arba per kurj laika reikia vekseli
iSskaic¢iuoti. Reikiais nustatyto vekselio laiko atimti ataskaitos diena:

2717 —9/6=18/1 arba48 dienos.

3. Apskai¢iuosime ataskaita arba paltikanas:

5742,6x48/100x80=34,46 Lt

Paltikanos uz 80 dieny 57,426 Lt

Paltikanos uz 40 dieny 28,713 Lt

Paltikanos uz 8 dienas (5 x maziau) 5742 Lt

Paltikanos uz 48 dienas 34,455 Lt arba 34,46 Lt
4. Vadinas, veksdlio valiuta 5742,60 Lt

Ataskaita uz 48 dienas 34,46 Lt

Gyvoji vekselio kaina 5708,14 Lt

Pavyzdys. 2400 Lt vekselj reikia atskaityti i$ 8% per 3 ménesius pries
terming (laika).

1. Nustatysime pagal komercing skai¢iuote procenty trupmena —
8x3/12=2%.

2. Ataskaita 1% 24 Lt
2% 48 Lt
3. Gyvoji vekselio kaina 2400 — 48 =2352 Lt

Veksdliy ataskaita dazniausiai verciass komerciniai bankai. Bankas,
priimdamas veksel] ataskaital, esti labal atsargus ir stebi, ar vekselio davéju
galima pasitikéti, ar vekselis bus laiku apmokétas. Asmuo, pristatydamas veksel |
ataskaitai, pasiraso antrojoje vekselio pusgje Sitaip pasizadédamas apmokéti
vekselj pats, jei vekselio davéjas laiku neapmokés.
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VEKSELIO
DAVEJAS
(TRASANTAS)

@ Tratos |1 )« CEPTUOTOIAS)

pateikimas

MOKETOJAS
(TRASATAS-

A

(1)/sakoma-
sisvekselis

VEKSELIO GAVEJAS

(3) Akceptuo-
< tas jsakomasis
vekselis

(4) Trata su perda-
vimo jrasu

l

(7) Atsisaky-
mas moketi

VEKSELIO SAVININKAS

(5) Tratasu
perdavimo jrasu —

(6) Tratos
pateikimas
apmokejimui

NOTARAS

(9) Nota-
rasuzpro-
testuoja
veksel;

indosementu

PASKUTINYSISVEKSELIO &——

SAVININKAS

(8) Vekselio
atidavimas
protestavi mui

(10) leskinio iskelimas dél
apmokejimo isieskojimo pagal

vekselj

6.4 pav. [sakomojo veksdlio judéjimas
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6.2.6 DEBETO PAVEDIMAS

Debeto pavedimas — gavéjo parengtas ir pasirasytas popierinis arba
elektroninis dokumentas, kuriame yra mokéjimo nurodymo rekvizitai. Tal
atsiskaitymo priemoné, kurig parengti gali 1ésu gavéjas, turédamas mokétojo
sutikima atsiskaityti debeto pavedimu. Debeto pavedimu galima atsiskaityti uz
prekes, paslaugas, superkama ir perdirbta zemés tikio produkcija, kitus verslo ar
prekybos sandorius. Debeto pavedimus apmokéti uz parduota zemés wkio
produkcija is prekybos imoniy, kooperatiniy bendroviuy nariy bei kitais atvejais
bankas priima, jel kliento saskaitoje bus pakankamas |ésy likutis ir jmoné turés
rastiska vienkartini arba daugkartinj jo sutikima apmokéti siuos dokumentus.
Debeto pavedimas turi bati su siaisrekvizitais:

Dokumento pavadinimas ,,debeto pavedimas™

ISrasymo data (ménuo rasomas zodziu);

Mokétojo pavadinimas, kuris atitikty pavadinima jmonés registracijos
pazymeéjime;

Mokétojo banko saskaitos numeris, banko pavadinimas ir kodas;

LéSy gavéjo pavadinimas;

Gavéjo banko saskaitos numeris, banko pavadinimas ir kodas;

Suma skaitmenimisir zodziais;

Mokéjimo paskirtis.

Ukio subjektai debeto pavedimus spausding, o individualios jmonés ir
gyventojai juos gali pildyti ranka didziosiomis raidémis. Debeto pavedima reikia
parengti trim egzempliorials, jei 1éSuy gavéjo ir mokétojo saskaitos yra viename
banko filiale, ir keturiais egzemplioriais, jei mokétojo saskaita yra kitame
banke. Ukio subjektai, parenge debeto pavedima, pirmaji jo egzemplioriy
patvirtina dviem parasais ir antspaudu, o gyventojai tik pasiraso. Bankui
pateiktuose debeto pavedimuose negali biti jokiy taisymy. Bankas, gaves
mokétojo sutikima, reikalaujama suma nurasys nNuo jo saskaitos ir perveda i
kliento saskaita.

6.2.7. BANKO (DEBETO, KREDITO) KORTELE

Banko kortele isleidzia bankas. Debeto kortele atlickami tokie
mokéjimai, kurie nevirsija saskaitos likucio. Kredito kortel¢ suteikia galimybe
naudotis paskola mokéjimams atlikti. Korteliy isigijimo ir naudojimosi salygas
nustato bankai. Mokéjima inicijuoja mokétojas, pateikdamas gavéjui kortele,
pagal kuriag sudaromas mokéjimo nurodymas. IS kortelés galima nustatyti jos
leidéja, saskaita, korteléje uzfiksuotos sumos likutj it ja iSigijus] asmen;.
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6.2.8. 1S ANKSTO APMOKETA BANKO KORTELE

15 anksto apmokeéta banko kortele isleidzia bankas. Sios kortelés
leidéjas suteikia teise jos turétojui (mokétojui) mokéti bet kuriam gavéjui,
galinciam priimti tokius mokéjimus, nevirsijant Sioje korteléje uzfiksuotos ir
mokétojo IS anksto apmokétos [ésy sumos. Mokéjima is anksto su apmokéta
banko kortele inicijuoja mokétojas, pateikdamas Sia kortele gavéjui, kuris,
nurases mokama suma is sios kortelés, sudaro mokéjimo nurodyma mokétojo
bankui sumazinti sio banko jsipareigojimus isskaic¢iavus bendra gauty is jvairiy
mokétoju 1éSy suma. IS Sios kortelés galima nustatyti jos leidéja, saskaita,
korteléje uzfiksuotos sumos likutj ir ja iSigijus] asmen;.

6.2.9. NE BANKO KORTELE

Ne banko kortele isleidzia asmenys, uzsiimantys komercine tkine
veikla. Ne banko kortelé skirta sumokéti tik uz ja isleidusiy asmeny parduotas
prekes arba suteiktas paslaugas. Mokéjimas ir atsiskaitymas ne pagal banko
kortele vyksta tiesiogial tarp gavéjo ir mokétojo. Ne banko kortelés yra debeto,
kredito ir is anksto apmokétos. Korteléje yra galimybé identifikuoti jos leidéja,
korteléje uzfiksuotos sumos likutj ir ja iSigijus] asmen;.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

Apibadinkite pinigu cirkuliacija.

Ka vadiname pinigu kiekiu?

ISvardykite grynuju pinigu mokéjimo dokumento batinus rekvizitus.
Kokiatvarkataisomi sugadinti dokumentai?

Koks jstatymas reglamentuoja atsiskaitymy tvarka Lietuvoje?
ISvardykite atsiskaitymy eil¢.

ISvardykite atsiskaitymy negrynais pinigais formas.
ISvardykite atsiskaitomyjy dokumenty batinus rekvizitus.
Kokiais budais gali bti apsaugotas imonés turtasir pinigai?
10 Apibiidinkite mokéjimo pavedima.

11.Apibudinkite inkasinj pavedima.

12.Kokie rekvizita turi bati nurodyti akredityve?

13.Kokiais atvejais uzdaromas akredityvas?

14.Kokios yra akredityvy rasys?

15.Apibudinkite dokumentinj akredityva.

16.Kodél pagal akredityva patogu atsiskaityti pirkéjui ir pardavéjui.
17.Apibadinkite ceki.

18.18vardykite bitinus ¢ekio rekvizitus.

19.Kuo gali buti uztikrinamas ¢ekio apmokéjimas?
20.Kokiatvarka tikrinami apmokeéti ¢ekiai jmonése?
21.Apibadinkite veksal.

CoNoUA~WDNE
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22.18vardykite vekseliy rasisir jas apibadinkite.
23.Kas turi bati nurodyta jsakomajame vekselyje?
24.Apibudinkite vekseliy ataskaita.

25.Kokiais atvejais talkomi debeto pavedimai?
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7TEMA.INVESTICIJU VALDYMAS

7.1. INVESTICIJU ESME. INVESTAVIMO S4LYGOS LIETUVOJE.
PROJEKTU KLASIFIKAVIMAS

Ekonomikos augimas salyje yra imanomas dviem bidais:

1. Didinant naudojamy istekliy kiekj;

2. Takant mokslo ir technikos pasiekimus.

Nepriklausomai nuo to, kokj btida pasirinksime, butina salyga, kad
ekonomika augty, todél reikia tam tikro dydzio investiciju Nuo 1997 mety
investicija yra: ilgalaikio materialaus turto isigijimas ir islaidos nebaigtoms
statyboms. Investicija — tai finansinio kapitalo vienos formos pavertimas kita
tiek kapitalo savininko jmonéje, tiek svetur, siekiant gauti pelna. Tai kapitalo
jdejimai naujam realiam kapitalui kurti.

I nvesticijos — tai Iésos ilgalaikiam materialiam turtui kurti, jsigyti arba
modernizuoti ir nekilnojamam turtui isigyti, siekiant gauti pelna ar [éSy
socialinéms retkméms.

Investicijy projektas — ta dokumentas, kuriame ekonomiskai,
techniskai ir socialiai pagrindziami investavimo tikdai, jvertinama, kaip
investicijy verté gali grizti, bel kiti efektyvumo rodikliai, numatomos projektui
igyvendinti retkalingos | ¢sos bei finansavimo saltiniai.

Projektas — tai yra iS anksto parengta dokumentacija, paga kuria
galima sukurti, rekonstruoti ar patobulinti tam tikra projekta. Projektas yra
lotyny kilmés zodis ir reiskia,,mestas i prieki“.

UZsienio investicija — tal uzsienio investitoriaus piniginis, materialinis
indélis i tam tikros veiklos sritis Lietuvos Respublikoje, teisiy i intelektualing ar
pramoning nuosavybe perdavimas.

Investicijos | Lietuva patenka dviem pagrindiniais budais:

1. Per uzsienio investitorius, kuriant naujas bendras su uzsienio
kapitalu ar uzsienio kapitalo jmones;

2. Per kredita bel 1ésy pavidalu i$ tarptautiniy rémimo fondy ar
Vakary banky.

Tarptautinés investicijos — tai tars vienos salies santaupy persiuntimas
kitos salies ekonomikai plétoti, kuris bty neijmanomas dél pastarosios salies
savy lésy trikumo. Pereinant | rinkos ekonomika, investiciju reikia kiekvienai
valstybei, todél valstybé ir vaidina svarbiausia vaidmeni plétodama investicijas.
Ji yra finansiskai stipriausia investicinio proceso dalyvé. Valstybé dazniausiai
investuoja | stambias Sakas, kurdama palankias salygas mazesnei, privaciy
investuotojy velklai. Valstybé yra investicinio proceso iniciatoré, ta ji daro
leisdama atitinkamus teisinius aktus, kurie reguliuoja idéjimus ir gina
Investuotojy interesus.
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Investicijos gali biti tokiy forme:

1. Tiesioginisinvestavimas — §iuo atveju piniga yra persiunciami tam
tikram konkreciam pramonés objektui kurti;

2. Netiesioginis investavimas — kai yra perkami vertybiniai popieriai,
kurie btidami apyvartoje duoda pelna;

3. Humanitariniai tikslaa — ta dazniausia pelno nesiekiantis
investavimas, kuri vykdo vyriausybés.

Finansy tvarkytojas imonéje turi spresti triju tipy problemas:

1. Kokiasilgalaikesinvesticijas daryti imonel?

2. Kaip gauti pinigy siomsinvesticijoms?

3. Kokiastrumpalaikes investicijas daryti?

Investuojant kartu su uzsienieciais juos pirmiausia domina bendros
verslo salygos Lietuvoje:

1. Politinés padéties stabilumas, demokratijos brandumas,

2. Derami teisiniai santykiai, veikiantys jstatymai;

3. Paankios tarptautinés salygos;

4. Viesoji tvarka, socialiné aplinka;

5. Ekonomikos reformy  produktyvumas: numatomo  lygio
privatizacija, mokesciy, licencijy, kainy, pinigu reforma;

6. Investicijas tvarkanciy struktiry rinka: banky, draudimo jstaigu
veikla, konsultavimo firmy paslaugos;

7. Vietos verdininky nuovokumas, zinios, patirtis, patikima
partnerysté, finansiné galia

Ne visos §ios salygos sukurtos Lietuvoje.

Daugiausia lésy skiriama energetikai, valiutos stabilumui,
branduoliniam kurui atominéms elektrinéms jsigyti, zemés tkio produkty
importui ir t.t.

Daugiausia paskoly yra suteike Tarptautinis valiutos fondas (TVF),
Pasaulio bankas( PB), Europos rekonstrukcijos ir plétros bankas (ERPB),
Europos Sajungos (ES) salys, keli Japonijos bankai ir pan. Paskoly galiojimo
laikas— nuo 1 mety iki neapibrézto termino. Metiné palikany norma 2-15%.

I nvesticijy efektyvumas = gautas pelnas/ investicijy suma.

Investicijos 1 Lietuvos Respublikos tki yra bitinos, nes tkio
restruktiirizacija be svarbesniy investicijy yra nejmanoma.

2002 01 29 Finansy ministerijos pranesime spaudai pateikiami tokie
duomenys. Visa valstybés skola gruodi sumazéjo 204,8 min. lity ir baigiantis
ménesiui buvo 12903,4 min. lity. Tiesioginia valstybés isipareigojimal
(prisiimti valstybés vardu) gruodzio 31 dieng sudaré 10723,8 min. lity, arba 83,1
proc. visos skolos, netiesioginiai valstybés jsipareigojimai (valstybés garantijos
dél paskoly) buvo 2179,6 min. lity, arba 16,9 proc. visos skolos. Tiesioginé
uzsienio skola (valstybés vardu pasiskolintos |ésos) per ménesj sumazéjo 129,2
min. lity ir gruodziui baigiantis buvo 7795,6 min. lity, arba 60,4 proc. visos
valstybés skolos. Gruodj valstybé daugiau grazino paskoly - 121 min. lity, nel
gavo pagal ankstiau pasirasytas paskoly sutartis - 30,5 min. lity. Be to, skolos
likut; paveiké valiuty kursy pokyciai, dél kuriy jis sumazéjo 38,7 min. lity.

98



Tiesioginé vidaus skola gruodi sumazéjo 88 min. lity ir ménesiui baigiantis
sudaré 2928,2 min. lity, arba 22,7 proc. visos valstybés skolos. Netiesioginé
uzsienio skola (isduotos valstybés garantijos dél paskoly uzsienio valiuta) gruodi
sumazéjo 9,1 min. lity ir buvo 2060,5 min. lity, arba 16 proc. visos valstybés
skolos. Per ménesj skolininkai gavo 26,4 min. lity ir grazino 31,5 min. lity
uzsienio paskoly su valstybés garantija. Netiesioginé vidaus skola (isduotos
valstybés garantijos dél paskoly litais) padidéjo 21,5 min. lity ir ménesio
pabaigoje buvo 119,1 min. lity, arba 0,9 proc. visos skolos. Visailgalaiké skola
(iskaitant valstybés suteiktas garantijas) buvo 12099 min. lity, arba 93,8 proc.
visos skolos; trumpalaiké skola — 804,4 min. lity, arba 6,2 proc. visos skolos.
Visa uzsienio skola siy mety gruodzio 31 diena sudaré 9856,1 min. lity, arba
76,4 proc. visos valstybés skolos. Lietuva buvo skolinga uzsienio valiuta:
tarptautinéms plétros organizacijoms (Pasaulio bankui, Europos rekonstrukcijos
ir plétros bankui, Europos bei Siaurés investiciju bankams ir kitoms
tarptautinéms organizacijoms) — 2095,3 min. lity, uzsienio saliy valdymo
institucijoms — 743 min. lity, Tarptautiniam valiutos fondui — 603,8 min. lity,
kitiems kreditoriams (komerciniams bankams ir finansy institucijoms) — 6414
min. lity. Visa vidaus skola gruodziui baigiantis sudaré 3047,3 min. lity, arba
23,6 proc. visos valstybés skolos. Valstybé buvo skolinga litais. komerciniams
bankams — 1990,9 min. lity, finansy institucijoms ir privatiems asmenims —
999,4 min. lity, kitiems valstybés sektoriams — 57 min. lity.

Tvarkant gamyba tenka naudoti didelj kiekj turto — pastaty, jrengimy, prietaisy,
o jienusidévi ir juos reikia nuolat atnaujinti (renovuoti).

Bet kuriam darbui atlikti i§ anksto reikia parengti techninius ir
ekonominius apskaiciavimus, tai yra parengti projektus.

Projektai yra klasifikuojami:

1. Gamyboje eksploatuojamy priemoniy atnaujinimas — tai islaidos,
reitkalingos pelningos produkcijos gamybai naudojamiems nusidévéjusiems ar
sugedusiems jrengimams pakeisti;

2. Gamybos priemoniy atnaujinimas mazinant kastus — ta islaidos
tinkamiems, bet pasenusiems jrengimams pakeisti;

3. Produkto gamybos arba rinkos isplétimas — tai islaidos produkto
gamybos apimciai didinti, realizavimo rinkoms arba paskirstymo paslaugoms
ISplésti;

4. Naujo produkto apimties arba naujos rinkos i $plétimas;

5. Darbo ir aplinkos apsaugos projekto vykdymas — apima islaidas,
kuriy reikia pagal vyriausybés nurodymus darbams atlikti, salygoms pagal darbo
sutartis ir draudimui gerinti;

6. Kiti projektai — skirti jstaigu pastatams, automobiliy stovéjimo
aikstelems jrengti ir t.t.
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7.2. PROJEKTO FINANSAVIMAS

Projekto finansavimas - ta tam tikro ekonominio vieneto
finansavimas, kai skolintojg tenkina pradinis pinigy srautas ir pelnas, kaip
ekonominis vieneto fondas, i§ kurio bus grazinama skola bei ekonominio
vieneto aktyval, kaip garantas uz paskola.

Svarbiausia Siame apibrézime yra pradinis pinigy srautas. Skolintojas
nori iSmanyti apie pradinj pinigy srauta kaip fonda, i$ kurio bus grazinama
skola

Norint, kad projekto finansavimas atsieity uz pacia maziausia kaina,
reikia kruopséiai suplanuoti viska nuo pradzios iki galo. Projektui sukurti
parenkami ne tik geri specialistai, bet ir partneriai, investuotojal ir skolintojai.
Svarbiausias vaidmuo jgyvendinant bet kuri projekta priklauso jo réméjui.
Projektas gali turéti viena ar keleta réméju.

Projekto finansavimas kartais gali bati nebalansinis finansavimas. Tal
vykdoma panaudojant treciosios salies paskola. Projektai retai finansuojami be
treciosios salies, kuri yra suinteresuota, kad projektas buty igyvendintas. Dél
projekto sékmingo igyvendinimo dazna yra samdomas pataréjas finansy
klausimais. Ji samdyti apsimoka tik tada, ka islaidos jo paslaugoms néra
didesnés uz projekto pelng. Pataréjas finansy klausimais, sudarydamas verslo
plana, turi numatyti paltkany normas, valiutos kurso ir infliacijos rizika, dydj ir
pan. Taip pat gali padéti formuluojant saskaitybos tikslus ir planuojant biiting
kapitala, nustatant nuosavybés ir paskolos santyki, laukiama pinigu srauta.

Pataréjas finansy klausimais privalo parengti projekto finansini modeli,
patikrinti, ka galima padaryti pagal projekta, atsizvelgdamas i skirtingus
finansavimo planusir rizikos atvejus.

Pasiizlymo projektas apima siuos punktus:

a) yrapristatomi projekto réméjal (tiesiogial suinteresuoti asmenys ir
kompanijos). Aprasomas tarnautojo issilavinimas, jo reputacija, patyrimas,

b) pristatomos kitos projektu suinteresuotos salys. Aprasoma trecioji
salis, kuri suteiks garantija (jrangos tiekéjai, zaliavy tiekéjai ir pan.);

Cc) projekto igyvendinimo vieta. Turi biti aptartos problemos, kurios
gali iskilti dé¢l projekto vietos (pvz., ekologinés, transporto, darbo jégosir t. t.);

d) statybosislaidos (tai yra apskaiciuoti visas statybos islaidas, kurias
reikia finansuoti);

e) finansinis planas. Sioje dalyje apzvelgiamas pinigy srautas, kaip jie
bus panaudojami, iSmokamos paskolos. Reikia aptarti, kas bus skolintojai,
paskoly tiekéjal, indélininkail ir t. t.;

f) numatyti finansavimo salygas — tai pasiilymo pagrindinis
uzdavinys, svarbiausias taskas. Jis nusako finansavimo sumas, pirmenybes,
iISmokéjimo terminus bei laika.

Pataréjas finansy klausimais turi priziaréti kredito émimo ir statyby
plana, nustatyti kiekvieno pakeitimo privalumus ir trikumus, rinkos pokycius.
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Visuose etapuose pagrindinis pataréjo finansy klausmais tikslas —
iISvengti, kad nebuty netikéta nustebinti skolintojai. Jis visada turi bdti
objektyviai ir greitai informuotas apie jvairius atsiradusius pokycius. Je sito
nebus, gali bati prarastas pasitikéjimasir jis pareikalaus grazinti skola anksciau
laiko.

Pataréjais finansy klausimais dazniausia btna komerciniai ar
investicijy bankai, didel ésfinansinés kompanijos, nepriklausomi konsultantai. Ju
turéty buti gerareputacija, zinios, pozicijarinkojeir pan.

7.3. PROJEKTU RIZIKOS JVERTINIMAS IR APSKAI CIAVIMO
METODAI

Tam tikram kapitaliniam darbui atlikti yrarengiami projektai. Projektal
gali buti individualasir tipiniai. Paruosus projektus yra organizuojami konkursal
ir ju metu yra atrenkami geriausi projektai. Projektams jvertinti yra naudojami
keturi pagrindiniai bizdai:

1. Atsipirkimo periodas;

2. Grynoji esamoji verté;

3. Vidutinis pelningumas;

4. Modifikuotavidiné pelno normaarba vidutinio pelningumo
metodas.

Atsipirkimo periodas — tai yra laikas, per kuri gaunamos grynosios
iplaukos is investicijy ir padengiamos investicijai skirtos islaidos. Atsipirkimo
perioda lengviausia apskaiciuoti sumuojant projekto grynuosius pinigy srautus,
kol bendra suma tampa teigiama. Kuo trumpesnis atsipirkimo periodas, tuo
geresnis yra projektas. Atsipirkimo periodo yra sSie trizkumai:

1. Pagal s kriterijy nepaisoma pinigy srauto po atsipirkimo periodo;

2. Nepaisoma laiko veiksnio, todél pinigu verté ir vélesnias, ir
ankstesniais metais yra tokia pati.

Pranasumai yrasie:

1. Lengvai apskaiciuojamas,

2. Parodo, kiek laiko |ésos yra sieggamos su projektul.

Pavyzdys:

Imonéje IEVA svarstomi du projektai A ir B. Kiekvieno projekto
pradiné investicija 100 tukst. Lt. Apskaiciuoti atsipirkimo perioda ir nustatyti
koki projekta pasirinkti.

7.1 lentelé
L aukiamas grynas pinigy Gaunama gryny pinigy
M etai srautas (tukst. Lt) srauto suma (takst. Lt)
A B A B

0 100 100 -100 -100
1 10 70 -90 -30
2 60 50 -30 +20
3 80 20 +50 +40
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Projekto A suminis grynasis pinigy srautas po pirmyjy mety yra—100 +
10 =90 takst. Lt.

Pasi baigus antriems metams jis sudaro —90 + 60 = —30 takst. Lt.

Pasi baigus tretiems metams —30+80=+50 L t=—100+10+60+80=+50
takst. Lt.

Projekto B grynojo pinigy srauto sumatampateigiamatarp antryjuy ir
treciyju mety.

1 m.=-100 + 70 = 30 tukst. Lt;
2m. =-30+ 50 =+ 20 tukst. Lt;
3m=+20+20=+40Lt=-100+ 70 + 50 + 20 = + 40 tukst. Lt.

Taigi geriau yra pasirinkti projekta B, nesjis grei¢iau atsiperka

Projekto grynoji esamoji verté (GEV) yralygi basimuju grynuju pinigy
srauty, diskontuoty pagal ribinius kapitalo kastus, esamyjy veréiy sumai. Kastai
skaic¢iuojami procentais.

Jelgu grynoji esamoji verté yrateigiama, tai projektas turi bati priimtas.
Jeigu yra du projektai su teigiamomis grynosiomis esamosiomis vertémis
tarpusavyje nesuderinami, tai pasirenkamas tas, kurio teigiama verté yra
ankstesné.

Grynosios esamosios vertées metodo esmeé — imonés verté yra lygi jos
daliy verciy sumai. Jei imoné investuoja i projekta, kurio grynoji esamoji verté
lygi O, tai jos dabartiniy akcininky turtas nesikei¢ia. Imonés verté padidéja
investicijos apimties dydziu, taciau jo akciju verté lieka nepakitus.

Jei priimto projekto grynoji esamoji verté yra teigiama, dabartinis
akcininky turtas padidéja. Sj verté parodo, kiek padidéja turtas per tam tikra
laiko tarpa, atsizvelgiant i laika.

EV=BV —_ GEV =3 |
1+D iz (L+ D)’

EV — esamoji verté; BV — biisimoji verté.

D — reikalaujamas pelningumas; n — turto panaudojimo laikas (metais);

| — laikotarpio pinigy srautai.

Pavyzdys. Apskaiciuoti esamaja turto verte, jel turo reikalaujamas
pelningumas 12 % ir planuojamos pajamos per metus 200 lity. Turta numatoma
naudoti penkerius metus.

5
GEV = § 20 _ 700961t

i=1 (1+ 0112)|
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7.2 lentelé
INVESTICIJU ESAMQOJI VERTE

Metai Pinigu srautai Diskonto norma | Diskontuoti pinigy
(tokst. Lt) (12%) srautai (tokst. Lt)
1 200 0,8929 178,58
2 200 0,7972 159,44
3 200 0,7118 142,36
4 200 0,6355 127,1
5 200 0,5674 113,48
IS viso 1000 720,96

Projekto vidutinis pelningumas yra talkomas jvertinant investiciju i
turta pelno norma. Jis apskaiciuojamas surandant tokia diskonto norma, kuriai
esant basimyju pinigu iplauky esamoji verté tampa lygi pinigu idéjimy esamajal
vertei Nustatant projekto vidini pelninguma galima remtis tokiais bizdais:

1. Bandymo ir klaidy metodu;

2. Naudoti grafini sprendima;

3. Takyti kompiuterini modeliavima.

Modifikuota vidine pelno norma — sulygina investuojamo kapitalo
diskontuota verte su gautiny grynuju pinigy srauty diskontuota verte. Tai tokia
diskonto norma, kuriai esant projekto jdéjimy esamoji verté lygi jos biisimosios
vertés esamajai vertel.

Projekty rizikos jvertinimas ir jos nustatymo metodika. Rizika jvertinti
yra svarbu sprendziant visus finansinius uzdavinius, ypa¢ tada, kal tai susij¢ su
1déjimy planavimu. Skiriami trys projekty rizikos tipai:

I§skirtine rizika — ta rizika, kuri gresia turtui, jei jis sudaryty
vienintele imonés nuosavybg. Ji nustatoma pagal laukiamy jplauky, kurias lemia
turtas, kitima.

Vidiné rizika — kyla tada, ka atsizvelgiama i akcininky atliekama
diversifikavimo poveiki. J susijusi su tuo, kaip projektas gali lemti jmonés
pelna. Diversifikavimo principas: ,,Nedék visy kiausiniy i viena pinting®.

Rinkos rizika — yrata projekto rizikos dalis, kuri negali biti eliminuota
(padalijama, panaikinama) atliekant diversifikavima.Si rizika susijusi su jmones
veiklarinkoje.

Diversifikavimas bendrovés lygiu daznai kritikuojamas, bet jeigu
akcininkal gali diversifikuoti savo asmeninius portfelius, tai kodél to paties
negali daryti imonés.

Pvz.: Nauja automobiliy imoné nusprendzia Baltijos Salyse sukonstruoti
saulés energijos varomus automobilius.

Imoné nebus garantuota, kad jos naudojamos technologijos ypatumai,
esant masinel gamybai, bus tinkami, todél isskirtiné jos rizika yra auksta.
Imonés valdytojai mano, kad projekto sékmé labal priklauso nuo kity padaliniy.

Todél Sis projektas turi auksta viding imonés rizika. Jei jos pelnas
stipriai koreliuoja su daugelyje kity imoniy gaunamu pelnu — tai projekto rinkos
rizikataip pat bus auksta.
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Galimi trysrizikos jvertinimo metodai:
Jautrumo analizé;
Analogiskal pagal scenarijus;
Monte Karlo modeliavimo metodas.

Pirmasis metodas yra rizikos jautrumo analizés metodas. Jo esmé yra
ta, kad pirmojo pagrindinio kintamojo keitimas vyksta nuolat, kai kiti yra
nekintami.Yra nustatoma, kaip imonés grynojo pelno dydj lems vieno is
kintamuyjy dydzio pasikeitimas (pardavimu apimtys, bendrojo pelno ar veiklos
pelno pokyciai). Siekiant imonés veiklos kintamuma jvertinti skaiciuojami
imonésvelklosir finansiniai svertai. Finansinis svertas parodo grynojo ir veiklos
pelno dydziy procentiniy pasikeitimy santyki. Jai imoné turi daug skolinto
kapitalo tai jos finansinis svertas bus aukstas. Kuo aukstesnis finansinis svertas,
tuo sudétingesné priklausomybé nuo grynojo pelno ir veiklos pelno dydziu
pasikeitimo. Finansinio sverto rodiklis apskai ¢iuojamas:

FS = Grynasis pelnas\VVelklos pelno

Antrasis metodas — tai metodas, kurio esmé —,blogy“ ir ,,gery”
aplinkybiy visumy payginimas su labiausiai tikétina padétimi arba su
pagrindiniu variantu.

Treciasis metodas — tai rizikos analizés metodas, paga kuri ateities
ivykiai modeliuojami kompiuteriu.

7.4. ILGALAIKI U PASKOLU ISDAVIMO IR GR4ZINIMO TVARKA

llgalaiké paskola yra tokia paskola, kuria reikia grazinti per ilgesni
laika nei per vienerius metus. Kreditai jvairiems objektams statyti yra teikiami
valstybés imonéms, individualioms imonéms, kurios disponuoja tam tikru turtu
ir gali grazinti paskola kartu su palikanomis. Kredity dydj, palikany norma,
suteikimo salygas nustato banko vadovybé, laikydamasi tokiy taisykliy:

1. Kreditui gauti imoné turi pateikti prasyma, imonés registravimo
dokumentus bei verslo plana;

2. Savivaldybés leidima vykdyti investicijas;

3. Rangos sutartis,

4. Kreditoteikimo ir grazinimo salygos, terminai ir paltikanos turi bati
aptariamos kredito sutartyje.

Kredito sutartis yra pagrindinis teisinis dokumentas, nusakantis
kreditavimo objekta, kredito tiekimo salygas nustatant atsakomybe uz sutartiniy
isipareigojimy dalies ar visiska nevykdyma. Kredito sutartyje nurodoma:

1. Suteikiamo kredito suma;

2. Kredito apdraudimas (garantas ir laiduotojas);

3. Kreditavimo tvarkair trukmé;

4. I8duoto kredito ir paltikany mokéjimo terminai;

5. Aptariamos pagrindinés salygos, kurioms susiklos¢ius sutartis gali
buti nutraukiama arba kei ¢iamos salygos.
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ISduodant kreditus velkianciu imoniy gamybiniams fondams plésti,
modernizuoti, kredity dydis neturéjo virsyti 80 proc. registruoto imonés jstatinio
kapitalo, gpskaitomo imonés balanse.

Investuojant | objektus pagal valstybinius uzsakymus, pasitelkiami
banko kreditai ir kredituojant yra reikalinga garantija. Garantinj rasta pateikia
Vyriausybé (Finansy ministerija).

Bet kokiam darbui atlikti i§ anksto reikia atlikti techninius ir
ekonominius apskaiciavimus, t. y. parengti projektusir samatas.

[déjimy samata parodo planuojamas iSlaidas, susijusias su
investicijomis. Samata reiskia plana, kuris apima tam tikram periodui
prognozuojamas jplaukasir jdéjimus.

Kapitaliné statyba yra viena is svarbiausiy idéjimo rasiy. Sudaromi jos
techniniai ir ekonominiai apskaiciavimai, parengiami statybos projektai,
Samatos.

Statybos projektai yra dvigjy rasiy:

1. Individuads;

2. Tipiniai.

Projektavimas — tai statybos etapas, kurio metu nustatomas jdéjimy
efektyvumas. Projektus rengia projektavimo organizacija pagal pateikta projekto
uzduotj. Statybos projektavimas gali biti:

1) Vienos stadijos projektavimas yra tada, kai objekto statyba
nesudétinga, kai parengiama projekto uzduotis ir suvestiniai samatos
skaiciavimal;

2) Dvigu stadiju projektavimas susideda i$: pirmosios stadijos ir
sudaromo darbo bréziniy. Sitaip projektuojama, kai yra vykdoma sudétingy
objekty statyba.

Projekto uzduotyje nurodoma:

§ numatyto statyti objekto paskirtis:

§ statybosvietair kt.

Visam statybos laikui yra sudaromi vardiniai — tituliniai sarasai. Juose
yra nurodoma statybos vieta, samatos verté, projekto didumas, statybos terminai
ir atidavimo naudoti terminai. Dél kapitalinés statybos nepasirasoma, jei kredito
gavéjas turi uzdelsty skoly bankui.

Samatos finansiniuose skaiciavimuose atsispindi visam objektui
reitkalingu lésu suma, islaidos susijusios su samatos dokumentacijos parengi mu.
Projekto — samatos dokumentacijaturi biti patvirtinta, isskyrus darbo brézinius.
Kredito gavéjo garantas negali biti savivaldybé, jei einamyju mety biudzete
numatytas biudzeto deficitas.

Jei pateikti neteisingi duomenys, kreditui gauti ar kreditas naudojamas
ne pagal tiksling paskirtj, bankai gali nutraukti tolesnj objekto kreditavima ir
pries termina isieskoti isduotas paskolas.

Lietuvoje daugiausia kapitalo istekliy turi komerciniai bankai. Jie
susideda i$ pagrindinio akcinio kapitalo ir rezervinio fondo. Lietuvos
Respublikos ir banko kapitalo turto santykis turi biti ne mazesnis kaip 13 proc.
Lietuva, kaip valstybé, ilgai neturéjo savo nacionalinés valiutos, buvo didelé
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infliacija, todél teikti imonéms ilgalaikes paskolas bankams baty buve
nuostolinga.

llgalaikiai kredita isduodami uz uzstata 10 — 20 m.

Garantavimo bizdai, kad kreditas bus grgZintas:

1. Hipoteka (nekilnojamas turtas, jkeitimas);

2. Netesybos — tai jstatyme ar kapitalinel statybal numatyta pinigu
suma, kuriag skolininkas privalo sumokéti kreditoriui, jei prievolé jvykdyta
netinkamai. Susitarimas dél netesyby sudaromas rasytine forma;

3. Ladavimas - laduotojas isipareigoja atsakyti kito asmens
kreditoriui, j&l tas asmuo, uz kurj laiduojama, nejvykdys visy savo prievoliy, ar
jos dalies. Sudaromas rasytine forma;

4. Garantija nuo laidavimo skiriasi. Garanto atsakomybé kreditoriui:
kai jsipareigojimai nevykdomi, reikliai primenamas kreditoriui reikalavimas
reikalauti, kad garantas jvykdyty prievole, tik tuo atveju, kai jo reitkalavimo
pagrindinis skolininkas visiskai nepatenkina.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

1.  Apibadinkite investicijos savoka.

2. Kasta yrainvesticijy projektas?

3. Kokiaisbudaisi Lietuva patenka uzsienio investicijos?

4. Kasta yratarptautiné investicija?

5.  Isvardykite investicijy formas.

6. Kokias problemas sprendzia finansy tvarkytojas imonéje?
7.  Kokiomisverslo salygomis Lietuvoje domisi uzsienio
investuotojai?

8. Kaip apskaiciuojamas investicijy efektyvumas?

9. Kaipyraklasifikuojami projektai?

10. Apibadinkite projekto finansavima.

11. Kas parengia projekto finansini modeli?

12. Isvardykite pasitilymo projekto pagrindinius punktus.

13. Kokie biudai taikomi siekiant jvertinti projektus?

14. Apibadinkite atsipirkimo perioda.

15. Kokias buidais remiamas nustatant projekto vidini pelninguma?
16. Apibadinkiteisskirtinés, vidinésir rinkos rizikos savokas.
17. Isvardykite rizikos jvertinimo metodus.

18. Su kokiais statybos projektais esate susipazing?

19. Apibadinkite projektavimo pobud;.

20. Kasturi bati nurodyta vardiniuose ir tituliniuose sarasuose?
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8 TEMA. KREDITAVIMAS
IVADAS

Zodis ,,bankas kiles i$ italy kalbos zodzio ,,banco*, kuris reiskia stala.
Bankininkyst¢ atsirado jau gilioje senovéje. Pirmigii bankai atsirado
Lombardijoje (t. y. Italijoje) ir laba paplito. Nuo X1l a. Florencijoje zinomi
bankininkai — Mediciai, Vokietijoje — Fugeriai ir Velseriai.

Pirmigji bankai, kurie buvo isteigti pagal valstybinés valdzios aktus
buvo Sv. Jurgio bankas Genujoje (1407 m.), Milane (1593 m.), Hamburge (1691
m.) ir kiti .

Pleciantis pramoninei gamybai, bankiniy operacijy mastai isaugo. Todél
reikéjo ir bankinio kapitalo koncentracijos. Pirmigji akciniai bankai: 1833 m.
,National Provincial Bank* (Didzioji Britanija), 1834 m. — ,,Westminster Bank*
(Vokietijoje) ir kt.

XVIl a pabaigoje JAV atsirado zemés bankai, teikiantys hipotekos
kredita, o XVIII a pabaigoje nacionaliniai bankai — valstijose, kurie atliko
pinigy emisijos ir komerciniy banky funkcijas.

Bankai Lietuvoje atsirado 1797 m, o ypa¢ steigési  panaikinus
baudziava, nes zemvaldzial ir valstieciai sieké atsikratyti lupikautoju paslauguy ir
ieskojo pigesniy kredito saltiniy. 1872 m. buvo jkurtas Vilniaus akcinis zemés
tkio bankas, kuristeiké paskolastik jkeitus pelningus dvarus. Hipotekos kredita
teitkdavo valstybiniai zemés tikio bankal.

Per Pirmaji pasaulinj kara vokieciai jsteigé Ryty skolinamaja kasa, kuri
iki 1922 m. rudens buvo centriné pinigu emisijos bei kredito jstaiga.

Tarpukario Lietuvoje velké tokie bankai: Lietuvos bankas (1922 m.),
Zemes bankas (1924 m.), Ukio bankas (1920 m.) ir kiti. Badingas ty laiky banky
bruozas buvo ju sigimas su ekonominés ir socialinés plétros planu. Atkarus
Lietuvoje nepriklausomybe, 1990 m. [steigtas Lietuvos bankas. 1996 m.
pradzioje Lietuvos banke buvo jregistruoti 27 bankai. 2001 m. Lietuvoje veiké
10 komerciniy banky, trys uzsienio ir 3 banky atstovybeés.

Siuolaikinio banko veikla yra jvairiapusiska ir todél sunku ja apibrézti.
Bankai vykdo tokia veikla:

1) Organizuojapinigy apyvarta;

2) Kreditinius santykius;

3) Finansuojaiki;

4) Atlieka draudimo operacijas,

5) Perkair parduoda vertybinius popierius,

6) Atliekalizingo operacijas,

7) Forfeitingo ir faktoringo operacijasir kt.

Bankas yra finansinio tarpininko imoné, kuri atlieka specialias
paslaugas, sukuria mokéjimo priemones, 0 emisijos ar centriniai — pinigus.
Bankas yra savarankiskas tkio subjektas, turi juridinio asmens statusa, teikia
paslaugas, daro poveiki tkiui. Jie prekiauja labai specialia preke — pinigais,
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pagal Kkuria ji ir issiskiriais kity imoniu. Dazniausiai bankai apibtdinami kaip
tarpininkavimo imoné. Sio apibadinimo dingstis yrakilusi nuo istekliy, laikinai
atsirandanc¢iy per vienus ir reikalingu kitiems, paskirstymo. Bankas — tai ir
kreditorius, ir paskoly émgjas, ir tarpininkas tarp ju. Laikui bégant bankas
palaipsniui tapo kredito centru, tac¢iau banko negalima sutapatinti su kreditu.

Kreditas — tai santykiai tarp kreditoriaus ir besiskolinanciojo, atsirade
dél paskolintos vertés judéjimo atgal.

Kreditas lotyny kilmés zodis ,,creditum® — paskola, skola, prekiu ar
pinigu skolinimas uz paliikanas. Kreditiniuose santykiuose dalyvauja kreditorius
ir paskolos éméjai. Kredito sandoryje visada yra dvi salys. Skirtingai nuo
kredito, bankas kartu gali bati tiek kreditorius, tiek besiskolinantysis. Tokiu
btdu bankas — tai ne pats santykis, o vienasi§ santykio subjekty.

Dar vienas skirtumas tarp banko ir kredito yratas, kad kreditas — tai tiek
piniginés ir prekinés israiskos santykis. Banke yra sukoncentruoti ir cirkuliuoja
tik pinigy srautai. Bankas atsirado tik tada, kai atsirado pinigai, o kreditas
funkcionavo dar pries atsirandant pinigams. Bankas tal yra kredito plétros
rezultatas. Taigi bankai yra ypatingos imonés sistema, kuri uzsiima kredito ir
pinigu emisijos reikalais.

Pagal vykdomy operacijy pobadj bankai gali biti skirstomi i:

1) Emisijuy;

2) Komercinius.

Pirmuoju atveju bankas atlieka emisijy (pinigy ar vertybiniy popieriy
leidimo) kiekio reguliavima tkyje. Sia operacija dazniausiai atlieka centriniai
bankai (valstybiniai, nacionaliniai).

Komercinis bankas yra akcinio kapitalo pagrindu veikianti imon¢, kuri
vadovaujasi akciniy bendroviy istatymu bei komerciniy banky jstatymu. Sio
banko steigéju ir akcininky negali biti maziau kaip septyni. Komercinis bankas
gali buti steigiamas atviruoju ar uzdaruoju budais. Jie teikia kreditus imonéms,
pilieciams, priima saugoti is klienty vertybes, nuomoja klientams seify kameras.
Tvarko atsiskaitymus, perkair parduodavaliuta ir panasiai.

Dél kreditavimo kylantys sunkumai: pernelyg auksti paliikany procentai
uz banky tetkiamas paskolas.

8.1. TRUMPALAIKIO KREDITAVIMO PRINCIPAI

Vykdydamos nepertraukiama gamybos ir realizacijos procesa imonés
naudoja apyvartines lésas. Ju kiekis imonéje nuolat kinta ir priklauso nuo
gamybos pobadzio, tiekimo, realizavimo salygy ir pan.. Apyvartiniy lésu
apytakoje yratik dalis Iésy, kuri batina gamybai, o kita dalis reikalinga tik tam
tikram laikui (sezonui) ar tam tikram atvejui. Nuolat reikalingos apyvartinés
[éSos sudaromos iS banko kredity. Isduodamas kreditus bankas turi tris
skirtingus tikslus, kuriy siekdamas kartu visko negali atlikti gerai. Norint, kad
veikla bty sekminga, reikia, kad baty:
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1. Pelningumas. Kad jis buty didelis, bankas turi didinti ilgalaikiy
kredity apimtj;

2. Likvidumas. Kad jis buty tinkamas, bankas turi optimaliai nustatyti
trumpalaikiy kredity apimtj;

3. Saugumas. Kad jis biity pakankamas, bankas turi rinktis, kam duoti
kreditus.

Pelningumas

Likvidumas Saugumas

8.1 pav. Magiskasis banko politikos trikampis

Kredito tikslas — plétoti gamyba. Trumpalaikis kreditavimas duodamas
laiko tarpui nuo 1 mén. iki 12 mén.. Jo privalumai bty Sie:

1. Greitas paskoly gavimeas;

2. Ankstyvasjy grazinimas;

3. Zemesni kastai;

4. Lankstumas,

Trakumai:

1. Patkany normosrizika, t. y. didesni svyravimai;

2. Mokéjimo termino rizika, t. y. pavojus, kad trumpalaiké paskola
nebus tesiama.

Kreditai yra suteikiami atsi zvelgiant i $iuos principus.

1. Terminuotumas — paskola turi biiti grazinama pagal sutartyje
numatyta termina (visa is karto ar dalimis ). Pvz.,, 1 mén., 3 mén., metams ir
daugiau, o pats trumpiausias paskol os terminas — vienos nakties paskola.

2. Grgzintinumas — paskolos gavéjas jsipareigoja bankui laiku grazinti
gauta paskola. Paskolos gavéjas gali grazinti paskola ir pries termina.
Negrazinus paskolos tuo laiku kaip buvo numatyta, bankas pradeda isieskojima
nuo paskolos gavéjo ikeisto turto, neginco tvarka nuraso nuo garanto ar kitos
sgskaitos.

3. Tikdlinis pobadis — paskolos sutartyje skolininkas turi nurodyti
tiksling paskolos paskirtj, t. y. kokiam tikslui bus panaudotas kreditas. Bankas
turi teise tikrinti, ar paskola naudojama pagal paskirti.

4. Apdraudimas — imoné turi turéti tiek vertybiy, kad galéty padengti
kredito apimtj. Paskola apdrausti gali biti priimami garantiniai rastai, jkeitimo
ir laidavimo sutartys. Jai iskyla grésmé, kad kreditas nebus laiku grazintas,
bankas gali vienasaliskai nutraukti sutartj arba pareikalauti papildomos kredito
garantijos.

5. Atlygintinumas — paliikanos uz isduotas paskolas priskai¢iuojamos
kiekviena ménesj ir nurasomos nuo saskaitos. Jos grazinamos tokiu badu, kokiu
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nurodyta paskolos sutartyje: mokéjimo pavedimu, grynais ar nurasant nuo
saskaitos. Kredito sutartyje turi baiti numatyta: kiek skolininkas mokés paltikany
uz laiku negrazinta paskola ir pan. Laiku nesumokéjus paltkany, yra
priskaiciuojami delspinigial.

Angly racionadlaus kreditavimo principa  daznai  nusakomi
sutrumpinimu CAMPARI. Jis sudarytas i§ pirmyjy raidziy tokiy anglisky
z0dziy:

§Charakter — kliento charakteristika, t. y. asmeninés savybgés,

sAbility — sugebéjimas sugrazinti paskola (kokia kliento finansiné
padétis, kuo jisvercias ir kt)

§Margin — isduodamos paskolos marza (pelningumas), svarbu, su
kokiomis paltikanomis isduodama paskola .

§Purpose — tikslas, kuriam bus panaudoti gauti pinigai.

s Amount — paskolos dydis.

sRepayment — paskolos sugrazinimo salygos (paskolos grazinamos
jvairiaisterminais, pvz., kas ménesj, ketvirtj ir t. t.).

slnsurance — rizikos, susijusios su paskolos nesugrazinimu, draudimas

8.2. SPECIALIOSIOS KREDITO INSTITUCIJOS

Trumpalaikial finansavimo saltiniai yrasie:

1. Trumpalaikis banko kreditas, kuris suteikiamas paskolomis ar
veksdliais,

2. Komercinis kreditas ir komerciniai vekseliai. Komercinis kreditas —
tal skolos tarp imoniy parduodant ar perkant kreditan. Komerciniai vekselial —
tal dideliy imoniy skolinial isipareigojimai be garantijy. Ju galiojimo terminas —
nuo 2 iki 6 mén;

3. Kreditas su uzstatu. Uzstatu gali bati imonés debitorinis
isiskolinimas, atsargos, nekilnojamas turtas, mi srus uzstatas,

4, Faktoringas — Siuo metu pakeicia vekselio formas, taciau
atsiskaitymo vekseliais forma ne visada garantuoja, kad |ésos bus laiku gautos,
todél imonés pardavéjos yra priverstos kreiptis pagalbos i bankus, i juose
veikiangias faktoringo kompanijas. Sios kompanijos superka i§ pardavéjy
pirkimo jsiskolinimus, ir pacios dalimis ar viska sumoka tiekéjui uz issiystas
prekes, produkcija ar paslaugas. Faktoringo kompanijy tarpininkavimas padeda
imonéms pirkéjoms greiciau atsiskaityti su tiekéjais ir, nors sios paslaugos
suteikiamos uz papildoma mokestj, pardavéjai jomis naudojasi, nes bina
garantuoti, kad jiems bus sumokéta, be to, faktoringo kompanijos pacios tvarko
atsiskaitymy su pirkéjais apskaita. Faktoringas gali bati dvigjy rasiy:

1) Konvensinis (atvirasis) — Siuo atveju tiekéjas savo saskaitoje uzraso,
kad mokéjimo reikalavimas perduotas faktoringo kompanijai;

2) Konfidencialus (uzdaras) — Siuo atveju pirkéjas neinformuojamas
apie tiekéjo pardavimy kreditavima.
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Per paskutinius desimtmecius ypac isaugo faktoringo operacijy apimtys.
Faktoringo operacijoms atlikti bankas dazniausiai jkuria antrines jmones.
Lietuvoje 1998 m. faktoringo operacijas pradéjo atlikti ,,Hansa lizingas™ bankas
ir per 1999 m. pirmaji pusmet;j labai iSaugo faktoringo operaciju apyvarta. Taip
pat faktoringo paslaugas teikia Ukio bankas bei kiti Lietuvos bankai.

Faktoringo davéjai gali biti:

1) Komerciniai bankai ir prie juy ikurti faktoringo skyriai bei antrinés
1IMONES,

2) Finansinés kompanijos,

3) Specidizuotos faktoringo firmos;

Faktoringo operacijos dalyviai:

1) Faktoringo kompanija;

2) Produkcijos pirkéjas,

3) Produkcijos tiekéjas.

HANSA LIZINGAS

JEE

Tiekéjas 1, Pirkéjas

8.2 pav.Faktoringo operacijos dalyviai.

1) Tiekéjasisraso saskaita — faktiirg ir parduoda preke pirkéjui;

2) Vienas saskaitos — faktiros egzempliorius pateikiamas UAB ,,Hansa
lizingas™;

3) UAB ,,Hansa lizingas“ sumoka tiekéjui avansa pagal akceptuotas
saskaitas — faktiras 70 — 80%;

4)UAB ,,Hansalizingas™ pagal saskaita — faktiira gauna 100%. Pirkéjas
viska sumoka;

5)UAB ,,Hansalizingas” sumoka likusj likutj 10 — 30%.

UAB Ukio banko lizingas

//k//\\

Faktoringo gavéjas 8 Imoneés klientas
(pardavéjas) (pirkéjas)

8.3 pav. Ukio banko lizingas.

111



1) Pardavéjas kreipiasi 1 UAB Ukio banko lizinga dél finansavimo
suteikimo faktoringo badu;

2) Pardavéjas ir UAB Ukio banko lizingas sudaro faktoringo sutarti,
kad bus atliekama tokia operacija;

3) Issiunciamos prekés arba suteikiama paslauga;

4) Pardavéjas pateikia UAB Ukio banko lizingui saskaitas — faktiiras,
t.y. faktiiry kopijas, faktoringo pazymétas;

5) Pirk¢jas patvirtina UAB Ukio bankas, kad gavo prekes;

6) UAB Ukio bankas sumoka faktoringo gavéjui ismoka 70 — 90% |,
kurios dydis nustatomas faktoringo sutartyje;

7) Suéjus mokéjimo terminui, pirkéjas sumoka uz prekes ir paslaugas
UAB;

8) Banko lizingas perveda faktoringo gavéjui (pardavéjui) likusia
nesumokéta sumg 10 — 30%.

Dokumentai reikalingi faktoringui gauti:

1) Faktoringo prasymas,

2) Verdo planas,

3) Imonés jregistravimo pazyméjimas (originalas ir kopija);

4) Imonés steigimo sutartis (istaty originalasir kopija);

5) Imonés valdybos arba akcininky nutarimas prasyti faktoringo ir
igaliojimas nurodytam asmeniui pasirasyti faktoringo sutartj;

6) Imonés einamyju mety ir paskutiniy 2 mety visy ataskaitiniy
laikotarpiy finansinés ataskaitos;

7) Didziausias sumas tvarkanciy klienty sarasas, nurodant kiekvieno
pirkimo apimtj ir apmokéjimo salygas,

8) Imonés vadovo paso kopija;

9) Pazymosis VMI ir SODROS apie jsiskolinimus;

10) Imonés parasy pavyzdziy kortelés;

11) Informacija apie susijusius su jmone asmenis.

Forfeitingas. Ta prancizy kilmés zodis ,a forfait“ — teisiy
atsisakymas. Jis panasus i faktoringa, tik skirias tuo, kad sandéris vyksta viena
karta (vienkartiné operacija). Forfeitingas yra komercinio kredito pakeitimas
bankiniu kreditu. Stambiausias forfeitingo centras yra Sveicarija

Lizingas. Tai yrailgalaike isperkamoji nuoma. Si savoka yralabai plati
ir apima finansinius, komercinius, teisinius bei techninius reikalus. Placiaja
prasme jis apima daugybe turtiniy santykiy, susijusiy su turto pardavimu laikinai
naudoti, to turto jsigijimu ir tolesniu jo panaudojimu. Finansiniu pozitriu
lizingas yra specifiné gamybos priemoniy, nekilnojamo turto bei ilgalaikio
vartojimo prekiy isigijimo finansavimo forma. Paprastai jis gali bti
apibréziamas kaip ukiné vekla, ka sutartiniais pagrindais tkio subjektas
perleidziateisg naudotis tam tikru turtu (kilnojamu ar nekilnojamu) fiksuotam ar
neapibréztam laikotarpiui kitam tkio subjektui, uz kuria pastarasis moka, is$
anksto susitarus, nuomos mokéjimus.

Lizingas yratarptautinis zodis ir neturi lygiavercio atitikmens.

Lizingo sandoryje dalyvauja:
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1) Lizingo davéjas;

2) Lizingo gavéjas.

Lizingo davéjas — tai lizingo objekto savininkas, kurista objekta jsigijo
lizingo gavéjo uzsakymu, kad perleisty pastargiam pagal nuomos lizinga
(sutarties pagrindu).

Lizingo davéjai:

1. Finansy kredito institucijos:

a) Bankai arbajuy filiaai;

b) Kitos kredito institucijos (pvz., draudimo kompanijos).

2. Imonés, firmos:

a) Finansy lizingo kompanijos;

b) Specializuoto lizingo kompanija;

c) Brokeriy lizingo kompanija;

d) Filialo lizingo kompanija.

3. Imonés, firmos padalinys:

a) Gamybinis padalinys;

b) Marketingo valdymo tarnyba.

Lizingo gavéjas — tai bet kuris fizinis ar juridinis asmuo, nuomojantis
lizingo objekta ir igyjantis jo naudojimo teisg.

[prasta lizingo forma yra laikoma tada, kai yra trys dalyviai:

1. Gamintojas,

2. Davéjas,

3. Gavéjas.

Davéjas |2 | Gav¢jas

3 14 !

Gamintojas
(tiekejas)

8.4 pav.Lizingo dalyviai.

Dar lizingo operacijoje dalyvaujalizingo imone finansuojanti institucija
(bankas, draudimo kompanija, mokesciy inspekcija).
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Irengimy tiekimas

Lizingo Gamintojas

pardavimo sutartis

avéjas
2l \ Lizingo sutartis (1) Pirkimo— /

Lizingo mokéjimas (6) . Irengimy pirkimas (4)
Lizingo gavéjas

Draudimo imoka (7) Paskola (3) ir jos
grazinimas (8)

Draudimo sutartis (5)

Draudimo . -
 Mone Valsivbine Fl_nanSL{OJ_{:\ntl
: ybine investicija

mokesCiy
inspekciia

8.5 pav. Tipiskalizingo sandorio schema

8 Grynasis lizingas — t. y. tada, ka visa lizingo objekta priziari ir
tvarko gavé¢jas,

§ Lizingasteikiant visas paslaugas,

§ Lizingas teikiant dal; paslaugy (kada davéjas atlieka kita dali
funkciju);

§ , Slapias” lizingas — tai tokia nuoma, kada savininkas pateikia
Klientui objekta naudoti ir viska techniskal tvarko.

§ , Slapias” lizingas teikiant papildomy paslaugy — tai brangios ir
speciaios jrangos, technologijos nuoma, kurig tvarko patys gamintojai arba
didelés didmeninés prekybos imonés. Tal pati brangiausia lizingo rasis. Klientui
suteikiamas visas paslaugy kompleksas, t. y. techninis tvarkymas, remontas,
draudimas, zaliavy tiekimas, kvalifikuoto personalo parengimas, marketingas ir
pagamintos produkcijos reklama;

8 Vidauslizingas— kadavis dalyviai yravienos salies dalyviai;

§ Isoreés (tarptautinis) lizingas — kada nors viena sandorio dalyvé yra
IS kitos salies. Jis skirstomas i eksporto ir importo.

Eksporto — bus tada, kai lizingo gavéjas yrakitos salies dalyvis.
Importo — kai lizingo davéjas yra uzsienio salyje.

Piniginis — mokami piniginiai inasai.

Kompensacinis — kai mokama su avansul.

Misrus — kada mokama pinigais ir prekémis, pagamintomis tuo
irengimu, kuris nuomojamas.

wn W W LW W

Finansinis lizingas. Svarbiausias sio lizingo pozymis toks: is anksto
numatoma, kad pagal lizingo sutarti tam tikram laikui iSnuomojamas turtas
visiskal nusidévi. Lizingo sutartis nuomojamos priemonés savininkui (lizingo
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davéjui) garantuoja, kad investuotos i §i turta IéSos bus sugrazinamos, taip pat
pagal lizinga bus gaunamas pelnas. Pasibaigus sutarties terminui, turto
nuosavybés teis¢ pereina lizingo gavéjui. Finansinio lizingo sutartyje
nenumatyta galimybé anks¢iau nutraukti sutarti ir taip pat nenumatoma, kad
parduota turta tvarkyty lizingo davéjas.

Pagal finansinio lizingo pobtdi nuomojamos priemonés savininkas
kartu perleidziavisa rizika ir nauda, susijusia su huomojama nuosavybe, lizingo
gavéjui. Finansinio lizingo sutarties laikas dazniausiai trunka 5 — 10 mety. Cia
nustatytas visiskas objekto nusidévéjimas.

| sperkamosi os nuomos sutarties sq¢lygos leidzia nuomininkui (gaveéjui) :

Pajamuoti isnuomotas priemones ir pateikti apskaitoje kaip ilgalaiki
materialyjj turta;

Skaic¢iuoti iSnuomoto turto nusidévéjima, mokéti lizingo davéjui
nustatytus mokéjimus;

Mokéti lizingo tiekéjui numatytus mokéjimus;

Pasibaigus sutarties terminui perimti nemokamai arba pirkti pagal
likutine verte iSnuomota turta savo nuosavybén.

|snuomotas priemones savininkas gali:

Isigaliojus lizingo sutarcial nurasyti i islaidas iSnuomoto turto verte;

Gauti sutartyje numatytas mokéjimo sumas,

Pasibaigus sutarcial, perduoti turta nuomininko nuosavybén.

Operatyvinis lizingas. Svarbiausia operatyvinio lizingo sutarties
ypatybé ta, kad jos terminas yra trumpesnis negu nuomojamo turto naudojimo
laikas. Numatyti lizingo mokesc¢iai nepadengé viso turto vertés. Nuomojamo
turto savininkas gali nuomoti ta patj turta daugeli karty, tatiau neperleidzia
nuomininkui nuosavybés teisiy i nuomojama priemong. Visa rizika ir nauda,
susijusia su nuosavybés teisémis, savininkas palieka sau. Operatyvinio lizingo
sutartyje numatyta nuomotojo galimybé aptarnauti iSnuomota turta. Islaidos
aptarnavimo paslaugoms jtraukiamos i lizingo mokéjimy suma, Kkurig
nuomotojui moka nuomininkas. Pasibaigus sutarties terminui, turtas grazinamas
nuomotojui arba abi salys tesia lizingo sutartj, joje taip pat numatyta galimybé
isigyti likuting verte. Sio tipo sutartyse dazniausiai numatyta teisé nuomininkui
ankstiau nutraukti sutarti ir grazinti objekta savininkui. Nuomininkui tai
aktualu, nes jis gali grazinti priemone, jei ji moraia paseno, nereikalinga ar
atsirado finansiniy lésu isigyti techniniu ir technologiniu pozitriu efektyvesng
priemong. Operatyvinio lizingo sutarties objektai — tai greitai, moraliskal
senstantys jrenginiai, kompiuteriné ir informaciné technika, automobiliai ir kt..
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LIZINGAS

l

8.6 pav. Lizingo rasiy klasifikacija
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Pagal dalyviu Pagal Pagal Pagal Pagal aptarnaujamos Pagal lizingo
sudéti nuomojamo nusidévejimo ] aptarnavimo rinkos sektoriy mokejimo pobudi
turto rasj salygas salygas
Tiesioginis Nekilnojamo Visisko turto L »| Grynasis L Vidinislizingas Piniginis
lizingas turto lizingas nusidéveéjimo lizingas
lizingas
Netiesioginis Kilnojamo Dalies turto Lizingas I3orinislizingas Kompensacinis
- turto lizingas nusidévejimo B teikiant | (tarptautinis)
lizingas . visas
lizingas
/\ paslaugas /\
o . . Misrus
Trisalis Daugia- Naudoto turto Ly Lizingas
lizingas || salislizin- lizingas teikiant dal | | EKsporto Importo
gas paslaugy




LIZINGO MOKEJIMAI

Pagal mokéjimo bida

8.7 pav. Lizingo mokéjimai

Pagal mokeéjimo pobidi Pagal mokéjimo Pagal imoku
apskaiciavima periodiskuma
L Piniginiai —| Fiksuoti —| Vienkartiniai
s Kompensaciniai - Suavansu —p| Periodiniai
> Misras — Minimaus
—| Neapibrézti
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8.3. PASKOL U GRUPAVIMAS.

Komerciniy banky isduodamas paskolas galima skirstyti jvairiais budais.
Dazniausial jos klasifikuojamos pagal :

1. Apdraudima;

2. Grazinimo laikotarpi:

3. Skolintojus,

4, Paskolos gavéjus ir paskolos tipa;

5. Skolinimosi rasj;

6. Susitarimo buda.

|. Pagal draudimo pobizdj paskolos yra skirstomos:

1. Apdraustosios. Jy grazinimas garantuojamas jkei¢iant turta:

a) Nekilnojama turta;

b) Vertybinius popierius;

¢) Piniginius depozitus arba taupomasias saskaitas,

d) Gamybos inventoriy arba atsargas;

e) Gautinas pinigy sumas;

f) Gaunant treciyjuy asmeny garantijas.

Jas isduodant siekiama sumazinti banko rizika, patirti nuostolius tuo atveu,
jei paskola nebiity sugrazinta.

2. Neapdraustosios. Paskolos isdavimo pagrinda sudaro jos gavéjo finansing
padétis ir bankas visiskai priklauso nuo kliento finansinés veiklos.

II. Pagal paskoly grqzZinimo laikotarp; ir palikany risg jos skirstamos §:

1. Paskolos su fiksuota paskoly norma. Paltikanos nekinta nuo paskolos
iSdavimo iki sugrazinimo;

2. Paskolos su kintama paltikany norma. Paltkanos kinta priklausomai nuo
rinkos paliikany;

3. Paskolos iki pareikalavimo: néra nustatytos grazinimo datosir grazinamos
pareikalavus, paprastal isduodamos su kintama pal ikanu norma;

4. Paskolos grazinamos lygiomis dalimis. Jos grazinamos periodiskai mokant
pastovia suma, kuria sudaro grazinamos paskolos dalis ir mokamy paltkany dalis;

5. Vienkartinio grazinimo paskolos. Visa paskola arba didesnioji jos dalis
grazinama pasibai gus paskolos terminui;

6. Trumpalaikés paskolos. Jos isduodamos laikotarpiui iki vieneriy mety,
paprastai su fiksuotaja paltikany norma. Paskola gali bati atnaujinama kitam
laikotarpiui;

7. llgalaikés paskolos. Jos isduodamos ilgesniam nel vieneriy mety
laikotarpiui (paskolos isduodamos iki 5 mety, dar vadinamos vidutinés trukmés
paskolomis). Paliikanos sioms paskoloms skaiciuojamos pridedant fiksuota norma,
kuri nustatoma periodiskai.

[11. Pagal pinigy skolintojus paskolos skirstomos:

1. Tiesioginés— kai bankas skolina pinigustiesiogiai klientui;
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2. Sindikuotosios — kal paskolos gavéjui reikia daug pinigy, kuriy vienas
bankas neturi. Tokiu atveju susivienijakeli bankai ir kiekvienas paskolinadal { sumos.
Atitinkamal pagal isduotos sumos dydi bankai pasidalijair kredito rizika. Kiekvienas
bankas jnesatam tikra kvota;

3. Netiesioginio dalyvavimo (bendrininkavimo) paskola: kai bankai skolina
pinigus ne konkretiam klientui. Siuo atveju paskolos salygos yra aptariamos su
banku tarpininku (tiesiogiai skolinanc¢iu pinigus klientui) ir paprastai Sios salygos
skiriasi nuo ty, pagal kurias paskolaisduodamaklientui.

V. Pagal paskolos gavéjusir skolinimo bizdg jos skirstomos:

1. Komercines paskolos ir paskolos gamyba plésti, jos teikiamos
juridiniams asmenims ir skiriamos :

a) Apyvartinéms lésoms finansuoti;

b) Projektams finansuoti;

c) Gamyklomsir jrengimams jsigyti;

d) Kompanijy akcijoms isigyti;

€) Kompanijoms isigyti;

f) Filidlamsuzsienyje atidaryti ir finansuoti.

2. Vartotojiskos paskolos. Tal tipiski mazmeniniai sandoriai, sudaromi su
privaciais asmenimis ir paprastai yra naudojami:

a) Vartojimo prekéms jsigyti (automobiliui, baldams);

b) Namams, butams, remontui;

¢) Mokymo islaidoms padengti;

d) Gydymo islaidoms padengti;

€) Asmeniniams mokes¢iams sumokeéti;

f) Atostogoms;

g) Kitiems asmeniniams poreikiams padengti.

3. Paskolos bankams, draudimo ir finansinéms institucijoms — jos gali bati su
garantijaar be jos, gali bati jvairios— nuo vienkartiniy paskoly isdavimo iki pastoviu
kredity teikimo;

4. Vastybinés rizikos paskolos — tai skolinimas vyriausybei ar kitoms
valstybinéms institucijoms, nevalstybinéms jstaigoms ar centriniam bankui.
Veiksniai, nuo kuriy priklauso tokios paskolos sugrazinimas, yra susij¢ su salies
ekonominiu pajégumu:

§ Darbo jegos klasifikacija;

§ Gamtiniai isteklial;

§ Politinis stabilumas,

§ Infrastruktiirg;

8  Geb¢jimas uzdirbti uzsienio valiuta.

V. Pagal skolinimo ris§ paskolos skirstomos:

1. Projekty finansavimas. Sios paskolos yra paskolos, skiriamos kokio nors
turto, kuris dar neduoda pelno, statyboms uzbaigti;

2. Apyvartinio kapitalo finansavimas. Bankas teikia kreditus skolininkui,
kaip garantija, naudodamas jo debitorines saskaitas ir atsargas;

3. Faktoringas. Bankas perka kliento gautinas sumas uz grynus pinigus.
Siuo atveju bankas prisiima visa rizika, jei $ios sumos nesumokamos;
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4. Forfeitingas. Ta toks procesas, ka bankas nuperka apmokéjimo
dokumentus, kurie yra gaunami sudarius eksporto sandori (bankas prisiima rizika ir
eksportuotojas gauna pinigus). Paprastai yra reikalaujama garantijos 1§ Salies
importuotojos banko;

5. Paraéling, arba lygiagrecia, paskola. Kai kuris nors vienas i§s banky
grupés isduoda paskola, o kitas tos pacios grupés bankas is kliento, kuriam isduota
paskola, ar kitos salies, priima depozita, kaip paskolos garantija;

6. Antring paskola. Tal toks susitarimas, kai bankas isduoda paskola
klientui, o kita $alis padeda depozita i banka, kaip garantija. Si paskola dar vadinama
paskola, kurios garantas yra kita paskola;

7. Garantijas. Bankas jas suteikiatreciai salial, kad jis jvykdys savo kliento
isipareigojimus, jeigu klientas nesugebato jvykdyti, pvz.:

§ Tenderio obligacijos. Bankas garantuoja, kad biity vykdomos tenderio
salygos;

§ Kontrakto vykdymo obligacijos. Bankas garantuoja, kaip vykdomos
kontrakto salygos;

§ Isankstinio apmokéjimo garantija. Bankas garantuoja, kad pirkéjas
susigrazins pinigus, jei tiekéjas nepristatys prekiuy.

8. Veksdiy diskontavima. Banko pirkti vekseliai diskontuojami (paprastai
su represo teise). Klientas uz juos gauna pinigus i karto (atémus mokestj ir
paliikanas), bankas gauna pinigus, suéjus vekselio apmokéjimo terminui.

VI . Pagal susitarimo biidg paskolos skirstomos:

1. Overdrafta — tai tokia paskolos rasis, kai klientas nusiimapinigusis savo
einamosios saskaitos, virSydamas turimas |éSas saskaitoje. Dazniausiai overdraftas
turi banko nustatyta limita ir klientas negali jo virsyti;

2. Paankumo kredita. Sitaip vadinama paskola, kuri yra isduodama
palankiomis salygomis.

VII. Sandoriai:

1. Rapo — ta juridinis asmuo, kuris skolinasi, parduoda savo vertybinius
popierius, kuriuos skolino. Atéjus sutartal datai, skolininkas isperka VP uz sutarta
suma. Skirtumas tarp pardavimo ir ispirkimo kainos yra pal iikanos uz skola;

2. Svapo — ta tarpbankinés paskolos, kai bankas skolininkas uzstato
valiuta.

8.4. KREDITU SUTEIKIMO TVARKA IMONEMS IR FIZINIAMS ASMENIMS

Lietuvos Respublikos juridiniai asmenys, norédami gauti kredita, turi
atidaryti einamaja (atsiskaitomaja) saskaita banke. Bankui privalo pateikti tokius
dokumentus:

1. Prasyma;

2. Imonés registracijos dokumenty originala ir nuorasa;

3. [staty (nuostaty) originala ir nuorasa;
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4. Parady ir antspaudy pavyzdziy korteles (2 egz.) arba sarasa asmeny,
igalioty disponuoti saskaita su ju parasy pavyzdziais, patvirtintais notaro ar banko
vadovo, ar jo paskirto asmens.

Einamosios saskaitos uzdaromos siais atvejais:

1. Pagal saskaitos turétojo prasyma;

2. Banko iniciatyva (pvz., ka saskaitoje metus nebuvo lésu ar ju
apyvartos);

3. [statymy nustatytatvarka.

Atsidariusios einamaja (atsiskaitomaja) saskaita imonés turi pateikti bankui
Siuos dokumentus (tai priklauso nuo kliento juridinio statuso):

1. Juridinis asmuo, arba jmoné, neturinti juridinio asmens teisiy, pateikia:

1) Paraiska paskolai gauti;

2) Verdo plana;

3) Registracijos dokumentus (registracijos pazyméjimo kopija, steigimo
sutarties kopija, istaty kopija, parasy ir antspaudy pavyzdziy kortele, licencija
istatuose numatytai veiklai, valdybos, stebétoju tarybos ar visuotinio akcininky
susirinkimo sprendima ikeisti turta, suteikti garantija ar laidavima uz gaunama
paskola, dokumentus, nurodanc¢ius konkrety fizini asmenj, turintj teise paskolos
gavéjo vardu pasirasyti skolines sutartis, administracijos vadovo ir sutartj pasirasyti
igalioto asmens, vyr. finansininko paso kopijas);

4) Informacija, padedancia nustatyti, ar paskolos gavéjas susijes su
banku, ar kitais banko skolininkais:

§ Paskolos gavéjo visa akcininky ar savininky sarasa su turimu akciju
skaiciumi ir kapitalo dalimi;

§ Stebétoju tarybos nariy sarasa, nurodant kiekvieno tarybos nario
seimos sudétj (sutuoktinio, vaiky ir tévy vardus bel pavardes);

§ Vadybos nariy sarasa, nurodant kiekvieno valdybos nario seimos
sudétj;

8 Revizoriy sudétj, nurodant kiekvieno revizoriaus seimyning padéti
(sutuokting, vaikusir tévus);

§ Vadybos sprendima apie administracijos vadovo paskyrima ir
duomenis — nurodant vadovo varda, pavardg, jo seimyning padéti, sutuoktinio, vaiky,
tévy vardus ir pavardes,

§ Jel paskolos gavéjas yra tiesiogial ir netiesiogiai jsigijes ar valdo
per 10 procenty kity imoniy akcijuy, ar kapitalo, visas tas jmones paga sarasa su
turimy akciju skaic¢iumi, ar kapitalo dalimi.

5) Dokumentus apie imonés tkine ir finansing bikle, paskolos
panaudojimo tikdla, tai:

8§ Imonés  baansus, pazymétus mokestiy inspekcijos, pelno
(nuostoliy) ataskaita ar pajamuy deklaracijas uz du paskutinius ataskaitinius metus ir
visus eilnamyjy mety ketvircius;

§8 Imonés debitoriniy ir kredito skoly paaiskinima, nurodant debitoriy
saskaity apmokéjimo terminus,

§ Paskolos panaudojimo ir sugrazinimo plana;

8§ Kontraktus, kuriuos igyvendinant bus panaudota paskola;
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8 Mokestiy inspekcijos ir socialinio draudimo jstaigos pazymas apie
sumokétus mokescius,

8 Pinigy srauty ataskaita uz paskutini ketvirt; ir kaip numatoma
panaudoti per ta laikotarpi, kuriam skolinamasi.

6) Paskolos grazinimo garantija, kuri gali buti:

§ Turto jkeitimas;

§ Ladavimas,

§ Garantija;

§ Kiti banko valdybos nustatyti grazinimo badai.

2. Fizinisasmuo, norintis gauti paskol ¢, kreditavimo skyriui pateikia:

1) Paraiska paskolai gauti;

2) Paso kopija;

3) Asmens, pasirasancio paskolos gavéjo vardu, notaro patvirtintus
igaliojimus, $io asmens paso kopija;

4) Paskolos panaudojimo ir sugrazinimo plana;

5) Sutartis, kontraktus,

6) Paskolos grazinimo garantavimas (turto jkeitimas, laidavimas,
garantija, kiti banko nustatyti btdai);

7) lkeiciamo turto draudimo polisus;

8) Ja ikeiciamas turtas, igytas santuokos metu, kito sutuoktinio
sutikimas sandoriui sudaryti turi bati parasytas rastu;

9) Pazyma apie per paskutinius 12 mén. gautas $eimos pajamas,

10) Pazyma is vaiky teisiy apsaugos tarnybos (je turto jkeitéjas turi
nepilnameciy vaikuy);

11) Duomenys apie sutuoktinj (varda, pavardg);

12) Vaiky ir tévy vardusir pavardes,

13) Licencija, patenta, jei to reikia pagal paskolos panaudojimo
pobiid;

14) Turto ir pgjamy deklaracijos nuorasa.

Kliental, norintys gauti kredita, kreipiasi i kredito skyriaus virsininka, banko
filialuose — 1 direktoriy ar jo pavaduotoja. Banko darbuotojai, atsizvelgdami | banko
kredito istekliy likutj bei isanalizave kredito gavéjo tiking finansing veikla pagal jo
balansa, garantijas, galimybes laiku grazinti kredita, kitus pateiktus dokumentus,
supazindina klienta su kredito suteikimo ir grazinimo salygomis, paltikany dydziu ir
mokéjimo tvarka. Jei klientas sutinka su kredito salygomis, uzpildo isvada, t.y.
imonés valdymo personalo sprendima, suteikiantj teise prasyti kredito. Po to rasoma
paraiska, kurioje nurodomas imonés pavadinimas, adresas, jo banko pavadinimas ir
adresas, atsiskaitomosios saskaitos numeris, data, paskolos suma zodziais, terminas
zodziais, paskolos tikslas bei garantas. Imoné turi pateikti ir verslo plana. Paskolaturi
buti apdrausta, t. y. kitas juridinis asmuo turi garantuoti, kad paskola bus gr azinta.

Bankas, suteitkdamas paskola, neprisiima galimos paskol os gavéjo plétojamo
verslo rizikos, todél retkalauja antrinés paskolos grazinimo garantijos. Ji gali biti:

Turto jkeitimas — jkeitimo objektas gali biiti nekilnojamas turtas, kilnojamas
turtas, piniginés lésos, esancios bankuose, vertybiniai popieriai, brangigi metalai,
brangakmeniai ir pan.
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Paskolos suma, ikeic¢iant turta, neturi virsyti:

§ 70 procenty gyvenamo namo ar buto vertés (rinkos kainos), nuosavybés
teise priklausancios skolininkui;

§ 50 procenty komercinés, gamybinés ar kitos paskirties nekilnojamojo
turto vertés;

§ 50 procenty transporto priemoniy vertés (visiSkai apdrausty draudimo
imongje), kai jy naudojimo laikas ne ilgesnis kaip trys metai;

§ 30 procenty visiskai apdrausty pagrindiniy priemoniy, atsargu ar Kito
apyvartinio turto vertés.

Ikeiciant turta turi buti pateikti sie dokumentai:

1. Kai jkaito davéjas — juridinis asmuo, ikei¢iamas butas, patal pos:

8 Nuosavybés pasitikéjimo teisg patvirtinantis dokumentas (pirkimo
ir pardavimo sutartis, dovanojimo sutartisir kt.);

§ Pazyma apie nekilnojamo turto registre jregistruota statinj (buta,
patalpas) ir teise i ji (galioja 15 dieny);

8 Juridinio asmens jstatai;

§ Juridinio asmens registracijos pazymejimas;

8 Visuotinio akcininky susirinkimo nutarimas, leidziantis ikeisti
turta;

§ Jgaliojimas asmens vardu pasirasyti jkeitimo sutartj;

§ Visas akcininky sarasas su turimy akcijy skaiciumi;

§  Draudimo sutarties polisas.

2. Kai jkaito davéjas juridinis asmuo, jkei¢iama transporto priemoné:

8 Transporto priemonés registracijos pazymgjimas;

8§ Pazyma i$ policijos transporto registracijos tarnybos su
duomenimis apie jkeitima ir (arba) aresta;

§ Ir anksciau isvardytus dokumentus (juridinio asmens istatal,
juridinio asmens registracijos pazyméjimas ir kt.)

3. Kai jkei¢iamos prekiy atsargos:

§ Baansas,
§ [keiciamy prekiy atsargu aprasas, patvirtintas administracijos
vadovo parasu ir antspaudu;

4. Kai jkeiciami jrengimai:

§ [rengimy techniniai pasai;

§ Draudimo sutarties polisas,

§ Ikei¢iamo turto nuosavybe jrodantis dokumentas (saskaita—faktiirg
ir pan.);

8 Visas akcininky sarasas su turimy akcijy skai¢iumi ir anksc¢iau
iSvardyti dokumentai.

Paskola yra isduodama i paskoly saskaitos. Ji atidaroma isduoty paskoly
apskaitai. Paskoly saskaita atidaroma kaip ir atsiskaitomoji ar einamoji saskaitos.
Jeigu klientas turi banke atsiskaitomaja saskaita ir nori atidaryti paskoly saskaita, tai
naujos parasy ir antspaudy pavyzdziy kortelés uzpildyti nereikia.

Paskol os kaing sudaro:

§ administravimo mokestis;
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isipareigojimo mokestis;
paliikanos;
iISankstinio grazinimo mokestis;
delspinigiai;
valiutos kurso pakitimo mokestis;
kiti galimi mokesciai

Administravimo mokestis paprastai  biina vienkartinis mokestis, jis
sumokamas pasirasius paskolos sutarti. Mokescio dydis tiesiogial priklauso nuo
darbo apimties paskol os parengimo momentu. Sis mokestis gali biti mokamas sutarta
valiuta

wn W W LW LW W

8.5. PASKOLOS GR4ZINIMO UZTIKRINIMAS

Paskola yra isduodama, kai uz paskolos gavéja laiduoja kitas juridinis
asmuo. Laiduotojas atsako visu savo turtu ir |ésomis (turtas smulkiai nenurodomas).
Juo atsakoma solidarial ta paciaapimtimi kaip ir skolininkas uz visa ir laiku paskolos
grazinima, palikany sumokéjima.

Sudarant laidavimo sutartj, laiduotojas turi pateikti:

1. Paraiska paskolai gauti;

2. Registracijos dokumentus;

3. Informacija, ar paskolos laiduotojas susij¢s su banku;
4. Dokumentus apie tiking ir finansing veikla.

Uztikrinant paskolos grazinima laiduojant, batina issiaiskinti, kaip
laiduotojas ir paskolos gavéjas yra susije tarpusavyje (pvz., parasomas
paaiskinamasis rastas). Draudziama sudaryti laidavimo sutarti su Valstybés ir
savivaldybés imonémis.

Paskolos grgzinimo garantavimas

Paskola apdrausta garantija yra tuomet, kai be banko ir kliento yra trecia
salis, dazniausia juridinio asmens garantija. Garantija yra vieno asmens pareiga
visiskal ar i§ dalies atsakyti kreditoriui — Bankui, jei Banko skolininkas laiku
negrazins paskolos, nesumokés paliikany ir tik po to, kai nustatoma, kad skolininkas
daugiau turto nebeturi. Garantija pateikiama rasytine forma — garantijos sutartimi.
Priimant paskolos grazinimo uztikrinima — imonés (juridinio asmens) garantija,
pateikiami tokie dokumentai, kaip ir paskolai gauti. Taip pat bitina uzfiksuoti, kaip
garantas ir paskolos gavéjas yra susije tarpusavyje, ir jvertinti garanto tking ir
finansine veikla.
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8.6. KLIENTO KREDITO BYLA

1. Fizinio asmens kredito bylos dokumentai:

1.1
1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.
1.8.
1.9.
1.10.
1.11.
1.12.
1.13.
1.14.
1.15.

Pasy kopijos;

Ikeiciamo turto dokumentai;

Ikei¢iamo turto draudimo polisai;

Ikei¢iamo turto jvertinimo aktas;

Pazymos apie $eimos pajamas,

Licencijos kopija;

Veiklos planas;

Paraiska paskolai gauti;

Valdybos ar paskoly komiteto sprendimas suteikti paskol a;
Paskol os sutarties su visais papildymais ir pakeitimais kopijos;
Turto jkeitimo sutartis;

Parasy pavyzdziy kortelé;

Paskolos |&sy isdavimo dokumentai;

Paltikany mokéjimo dokumental;

Korespondencija su paskolos gavéju paskol os panaudojimo metu.

2. Juridinio asmens kredito bylos dokumentai:

2.1
2.2.
2.3.
24,
2.5.
2.6.
2.7.
2.8.
2.9.

Pasy kopijos;

Registracijos dokumentai;

Visas akcininky sarasas;

Sprendimai dél paskolos gavimo ir turto jkeitimo, jgaiojimal;
Ikeiciamo turto dokumentai;

Ikei¢iamo turto draudimo polisai;

Ikei¢iamo turto jvertinimo aktas;

Pazymos is socialinio draudimo fondo ir mokesciy inspekcijos;
Finansinés ataskaitos,

2.10 Sutartys, kontraktai, ketinimy protokolai;

2.11 Verdlo planas;

2.12. Paraiska paskola gauti;

2.13. Valdybos ar paskoly komiteto sprendimas suteikti paskola;

2.14. Paskolos sutarties su visais papildymais ir pakeitimais kopijos,
2.15. Turto jkeitimo sutartis;

2.16. Parasy pavyzdziy kortel¢;

2.17. Paskolos|ésy isdavimo dokumentai;

2.18. Paliikany mokéjimo dokumentai;

2.19. Korespondencija su paskolos gavéju paskolos panaudojimo metu.
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8.7. OVERDRAFTAS (KREDITO PERVIRSIS)

Overdraftas yra kontokorentinis kreditas. ,,Konto* yra italy kilmés zodis,
kuris reiskia vieng saskaita. Overdraftas — tai viena kreditavimo formuy, suteik ianciy
teise Kklientui atsiskaitomojoje saskaitoje tam tikra laika turéti debeto likuti.
Vienkartinis overdraftas — tai kliento saskaitos aktyvinis (debeto) likutis tam tikra
dieny skaiciy is eilés. Jis suteikiamas trukstant 1éSy atsiskaitomojoje saskaitoje.
Atsiskaitomoji saskaita, turinti debeto likuti, igyja paskolos saskaitos pobudi. Uz §i
likuti klientas bankui moka nustatyto dydzio paltikanas. Jis suteikiamas banko klienty
elitui (fiziniamsir juridiniams asmenims).

Overdrafto limitas — tai nustatyta maksimali suma, kuri gali virsyti
atsiskaitomosios saskaitos likutj. Maksimali sumanegali virsyti 30 procenty vidutinés
debeto metinés apyvartos, susiklosCiusios uz paskutinius 6 ménesius kliento
atsiskaitomojoje saskaitoje. Jis gali buti suteikiamas litaisir JAV doleriais. Klientas
nuo rezervuotos, bet nepanaudotos, overdrafto sumos, moka bankui 1 % metiniy
paliikany, t. y. ,.isipareigojimo mokestj“. Sis mokestis skai¢iuojamas nuo overdrafto
suteikimo iki jo pasibaigimo dienos.

Norédamas gauti pinigu pagal overdrafta klientas turi pateikti bankui:

1. Paraiska overdraftui gauti (nurodant jo panaudojimo tiksl a);

2. Imonés paskutiniy mety balansa ar pgamuy deklaracija ir ketvirtinius

balansus,

3. Imonés valdybos, tarybos ar akcininky susirinkimo sprendima gauti

pinigy pagal overdrafta;

4. Asmens jgaliojimag pasirasyti sutarti dél pinigu pagal overdrafta
suteikimo, jel ja pasiraso ne imonés vadovas, bei paso kopija (paskutiniai lapai su
nuotrauka).

Klienta dokumentus pateikia banko filialo vadovui, kuris raso pastaba ir
kartu su pateiktais dokumentais perduoda ,,Paskoly komitetui .

Paltikanos uz overdrafta nustato ir keic¢ia banko valdyba. Mokamas pal iikany
procentas yra fiksuojamas overdrafto sutartyje. Jos yra skai ciuojamos uz kiekviena
panaudojimo diena nuo faktiskai panaudotos |ésy sumos. Overdraftas yra grazinamas
ta valiuta, kuria jis buvo paimtas. Grazinant kita valiuta, islaidas, susijusias su
valiutos konversija, padengia klientas.

Jel overdraftas negrazinamas sutartyje nustatytu laiku, debeto operaciju
vykdymas sustabdomas ir saskaitos aktyvinio likuc¢io paltikanos neskai¢iuojamos, bet
skai¢iuojama 0,2 procento delspinigiu uz kiekviena overdrafto diena (pradedant
astunta diena).

8.8. VARTOTOJISKOS PASKOLOS

Vartotojiskoji paskola — tai paskolafiziniams as[neni ms, skirta pagamintoms
prekéms bel paslaugoms savam naudojimui pirkti. Sios paskolos skiriasi nuo
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komerciniy paskoly tuo, kad komercinés paskolos yra skirtos kredituoti komercing
veikla. Vartotojiskos paskolos gali bati skirstomos pagal:

§  Panaudojimo pobid;;

§ Paskolosterming;

§ Paskolos suteikimo biida;

§ Paskolos grazinimo biida.

Vartotojiskos paskolos, pagal ju panaudojimo tikslus yra skirstomos:

1. Paskolos neatidéliotiniems pore kiams tenkinti — gydymo, mokslo islaidoms
padengti,

2. Mokesciams, draudimo jmokoms sumokéti, biitiniems jrenginiams jsigyti ir
pan. Sios paskolos suteikiamos klientams, turintiems nuolatini pajamy $altinj arba
likvidy uzstata.

3. Paskolos nekilnojamam turtui isigyti bel kapitalinio remonto isladoms
padengti. Siuo atveju kreditoriui turi bati pristatomi paskolos naudojima
patvirtinantys dokumentai. Gyvenamojo biisto kreditavimas skirstomas i 3 tipus:

§ Trumpalaiké ar ilgalaikée paskola zemei jsigyti;
§ Ilgalaiké paskola gyvenamojo bisto statybal arbajam jsigyti;
§ Trumpalaiké paskola gyvenamojo namo kapitaliniam remontui atlikti.
Paskolai gauti klientas bankui turi pristatyti Siuos dokumentus:
1. Ledimg isigyti zeme ar nekilnojama turtag i$ atitinkamy valdymo
institucijuy;
2.  Gyvenamojo bisto statybos projekta ir darby vykdymo plana.
Paskolaturi bati apdrausta bent pagal viena is zemiau isvardyty buduy:
§ Uzstatomas jsigytas nekilnojamas turtas;
§ Uzstatomas kitas nekilnojamas turtas arba teisés | nekilnojama turta;
juridiniai asmenys,
§ Paskolos grazinima garantuoja draudimo kompanija
Uzstatomas turtas turi biiti apdraustas ir |i draudziama parduoti ar perleisti
kitam asmeniui, kol nebus visai padengta paskola. Paskola neturi virsyti 70 %
uzsteto vertes.
Vartotojisky paskoly suteikimo terminai laba jvairis. Dazniausiai
iISduodamos:
1. Trumpalaiké paskolaiki mety;
2. Vidutinio ilgumo paskolal — 5 mety;
3. llgaaikés paskolos, kuriy grazinimo terminas daugiau kaip 5 metai.
Paskolos grazinimo terminas priklauso nuo paskolos naudojimo tikslo. Pvz.,
buitinems prekéms jsigyti paskolos suteikiamos nuo vieneriy iki trgu mety;
automobiliui jsigyti — 5 metams ir daugiau; biisto statybai — daugiau kaip 10 metu.
Paskola be uzstato yra isduodama daug trumpesniam laikui negu paskola su
uzstatu. Vartotojiskos paskolos pagal grazinima gali bati skirstomos:
1. Paskolos periodiskal grazinti;
2. Per viena mokéjima grazinamos paskol os.
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Y ra apskai¢iuota, kad 80% visy paskoly sudaro paskolos, kurios grazinamos
mokant periodiskai. Tiek skolininkui, tiek skolintojui yra patogiau paskola grazinti
dalimis, kas ménesj, nei kaupti suma ir visa grazinti is karto.

Paskolos grazinant periodiskai dazniausiai isduodamos ilgalaikio vartojimo
prekéms isigyti. Tokios paskolos isduodamos 6 — 10 mety, 0 jei uzstatomas
nekilnojamas turtas — 20 — 30 mety. Vartotojiskos paskolos gali buti suteikiamos
gyvenamaam bastui remontuoti ir modernizuoti ir jas patogiau padengti periodi skai
mokant. Per viena mokéjima grazinamas paskolas isduoda tokiems pat tikslams kaip
ir periodiskai mokant grazinamas paskolas, tik jos suteikiamos mazesnémis sumomis
ir iSduodamos trumpesniam laikotarpiui (dazniausiai iki 12 ménesiy).

Vartotojisky paskoly suteikimo bizdai

Komerciniai bankai Sias paskolas gali sutelkti tiesiogiai besikreipiantiems
asmenims | banka arba banka pasiraso sutartis su prekiaujan¢iomis kompanijomis
(pvz., automobiliy, buitiniy prekiy ir kt.), isipareigodami suteikti paskolas prekéms
isigyti. Sios sutartys yra vadinamos dilerinémis (gaunamomis per tarpininka) —
finansinémis sutartimis,

Pagal paskolos suteikimo biida, jos yra skirstomos:

§ Tiesiogines (paskola suteikiama | banka besikreipianciam asmeniui);

§ Netiesiogines (sudarant sutartis su imonémis, prekybos kompanijomis,
isipareigojant suteikti paskolas bisimiems pirkéjams).

Tiesioginés vartotojiskos paskolos sutetkiamos | banka besikreipianciam
fiziniam asmeniui atidarant jam paskolos saskaita. Siuo metu atsirado tiesioginis
vartotojuy kreditavimo budas, t. y. paskolos pagal c¢ekius arba kredito kortelémis.
Suteikiant paskola pagal ¢eki yra atidaroma ¢ekiy saskaita, kurioje klientaslaiko savo
lésas. Jam yra numatomas limitas, iki kurio jisgali isiskolinti (t. y. daryti overdrafta).
Klientams yra pigiau naudotis ¢ekiy kreditu nei kortelémis.

ISduodant paskola pagal kredito kortelg, virsyti saskaitoje esantj likuti
suteikiama teis¢ tik debeto kortele turinciam asmeniui. Limitas nustatomas pagal
kliento patikimuma, apyvartas saskaitoje, paga jo, kaip skolintojo, reputacija ir
panasial.

8.9. HIPOTEKA

Hipotekos savoka yra kilus is graikisko zodzio hypotheke, reiskiancio
ikeitima, uzstata. Paprastai hipoteka suprantama kaip ikaitas, skolos apsaugojimas
padengiant kokiu nors turtu. Naudojant hipotekos savoka placiau, tai visa turto bei
isiskolinimy registravimo sistema su jos jstaigomis ir hipotekos knygomis bel
ikeitimo teis¢, reglamentuojanti skolininko ir kreditoriaus tarpusavio santykius.

Ikeitimo teisés ingtitucija atsirado labai seniai. Senovéje graikal, jkeisdami
zeme Kkreditoriui, savo zeméje prie kelio statydavo akmenj, | kurj jrézdavo
kreditoriaus varda, pavarde ir metus. Tai darydavo, kad kiekvienam bity matyti, kad
zemé jkeista.

Per kelis tukstantmecius ikeitimo teis¢é geroka pasikeité ir issiplétojo.
Atskirose salyse susiformavo skirtingos hipotekos sistemos, ypatingal skiriasi
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Europos Zzemyno saliy ir Didziosios Britanijos bel JAV hipotekos civiling teisé.
Hipoteky bendras bruozas yra jos dalykas. Ji susiformavo, kad sureguliuoty visus
telsinius santykius, susijusius su nekilnojamu turtu

Hipoteka iregistruojant turi bati patelkti sie dokumentai:

§ Patvirtinantysturto jkeitéjo nuosavybésteise i ikei¢iama turta;

§ Zemes ir kito nekilnojamojo turto kadastro ir registro valstybés jmones
pazyma;

§ Nepriklausomy turto vertintojy turto vertinimo pazyma,

§ Turto ikeité¢jo valdymo institucija, turinti teise spresti turto ikeitimo
klausimus,

§ Asmeny, pasirasanciy sutartj turto jkeitéjo vardu, notaro patvirtintas
igaliojimas;

§ Issamus turto jkeitéjo turimo turto sarasas ir dokumentai, jrodantys
nuosavybésteise i §i turta;

§ Notariska patvirtintas sutuoktinio sutikimas jkeisti turta.

Galima priimti paskoloms apdrausti nejkeistus kitiems subjektams pastatus,
statinius, jrengimus, depozitus, prekines ir kitas materialines vertybes, vekselius,
vertybinius popierius, paliekant juos saugoti banko saugykloje. Mokestis uz
saugojima nustatomas saliy susitarimu.

Uz ikeistus bankui tauriuosius metalus suteikiama paskola neturi virsyti 50%
tauriyju metaly vertés, uz valstybés vertybinius popierius — 80% vertybiniy popieriy
vertés, uz jkeista nekilnojama turta, zeme paskola suteikiama nevirsijant 70% ijkeisto
turto rinkos kainos.

8.10. PALUKANOS IR JASLEMIANTYS VEIKSNIAI

Palizkanos yra paskolinty pinigy prieaugis. Palikany norma tai yra kaina,
kuri yra sumokama uz kapitalo pasiskolinima. Paliikany norma salygoja tokie
velksniai:

1.Verdlo plétojimo galimybeés,

2.Laikas bei kreditavimo vieta;

3.Infliacija;

4.Rizika

Verslo plétojimo galimybés yra siggamos su galimu pelningumu, t. y. kuo
aukstesnis pelningumas, tuo palankesnés sios galimybés.

Kreditavimo vietabe laikas nuolat veikia kredito kaina.

Infliacijos pasekmé yra kainy didéjimas. Infliacija — piniginio vieneto
perkamosios galios smukimas, pasirei skiantis bendrojo kainu lygio kilimu.

Rizika kelia tai, kad paskola gali biiti negrazinta, gali kristi pinigy verté ir
panasiai.

Rizikair infliacijatiesiogiai susijusios su paltikany normos dydziu, t. y. kuo
didesné rizikair infliacija, tuo didesnés ir paliikanos.
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Paliikany norma parodo, kad kiekvienas pasiskolintas piniginis vienetas turi
buti sugrazintas su paliikany normos dydzio prieaugiu. Pvz., 12% palukany norma
reiskia, kad paskolintas 1 Lt turi bati grazintassu 0,12 Lt priedu (t. y. 1,12 Lt).

Palikany normos dydis priklauso nuo valstybés vykdomos politikos,
pasiiilos, paklausos ir pan. Maziau patikimiems klientams pal iikany normos gali bati
tailkomos aukstesnés, nes bankas prisiimarizika dél kliento.

Paltikany normos dydis nustatomas abipusiu susitarimu tarp skolininko ir
kreditoriaus. Paltikany normos gali biti vienkartinés ir pakopinés.

Vienkartine norma — tai vienkartinis atlyginimas kreditoriui nepriklausomai
nuo kredito trukmés.

Pakopinés naudojamos apmokéti uz kredita pagal nustatytus terminus,
proporcingal pagal suma ir paskolos trukme.

Paltikany normos priklauso nuo kredito rasies, jo trukmés, pasialos ir
paklausos santykio, kredito garantavimo ir pan.

Paltikanos gali buti paprastos ir sudétinés.

Paprastos — tai tokios, kurios mokamos paskola grazinant ir yra
proporcingos laiko tarpui, kuriam pagrindiné suma yra skolinama. Tai badinga
trumpalaikiam ir vidutinés trukmés kreditui. Jos apskai ¢iuojamos:

P=SxTxN

S - pradiné suma;

T — paltkany laikotarpis;

N — paltkany norma.

Pavyzdys. Skolinamasi 1000 Lt su 12 proc. metiniy paprasty palikany, tai
paliikanos pirmyjy mety pabaigoje bus: P=1000 x 1 x 0,12 =120 Lt.

Pagrindiné suma su palikanomis bus 1 120 Lt ir ji bus iSmokéta mety
pabaigoje.

Paltikanos gali biati apskaiciuojamos bet kokiam laikotarpiui. Ilgalaikiai
kreditai dazniausiai yra grazinami dalimis. Kai skai¢iuojamos paltkanos uz dali
mety, yra nagrinéjami metai, susidedantys is 12 ménesiy po 30,5 dieny, t. y. 366
dieny.

Pavyzdys: 1 000 Lt paskolasu 12 % metiniy paliikany nuo vasario ménesio
1 d. iki balandzio 20 d. Paltkanas retkia sumokeéti balandzio 20 d. Kartu su pradine 1
000 Lt suma. Tai sudarys:

0,12 x (1000) x (81 : 366) = 3,19 Lt.

Sudétinés paltikanos yra skai¢iuojamos kiekvieno laikotarpio pabaigoje, kai
paskola imama keliems metams. Sitaip galima mokéti palikanas kiekvieno
laikotarpio pabaigoje ir galima visas pal iikanas sumokéti, kai reikia grazinti paskola.

Pvz., 1 000 Lt paskola mokant 4 metus, sutarus dél 16 % metiniy paltkany,
kurias reikés mokéti kasmet.
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8.1 lentelé
Turimasuma | Palizkanos, Suma, turima Suma, mokama
Metai | mety mokamos mety mety pabaigoje | mety pabaigoje
pradfioje (Lt) | pabaigoje (Lt) (Lt) (Lt)
1 1000 160 1160 160
2 1000 160 1160 160
3 1000 160 1160 160
4 1000 160 1160 160
Suma is viso: 1640
Jei palitkanos sumokamos kartu su pagrindine suma, tai sakoma, kad

palikanos yra sudétinés. Siy mety paliikanos apima paliikanas, kurios buvo uzdirbtos
ankstesniais laikotarpiais.

Pvz., 1 000 Lt paskolos paltikanos su 16 % paltkany norma, sudedamos kasmet, per
4 metus sudarys:

8.2 lentelé
Suma, Suma,
turima | Palizkanos, pridedamos . skolininko
Metai | mety prie paskolos mety Sug] 8, uri T? mety mokama
pradzioje | pabaigoje (Lt) pabaigoje (L) mety
(Lt) pabaigoje (Lt)
1 1000 1000 x 0,16 = 160 1000 x 1,16 = 1160 | 1160
2 1160 1160 x 0,16 = 185,60 1000 x 1,16° = 1345,60
1345,60
3 1345,60 | 1345,60 x 0,16 = 215,3 | 1000 x 1,16°= 1560,90
1560,90
4 1560,90 | 1560,90 x 0,16 = 249,75 | 1000 x 1,16" = 1810,64
1810,64

Pirmuoju atveju isvengiama palikany mokéjimo nuo paltkany, o antruoju

atvegu, kuris vadinamas palizkany skaiciavimas, naudojant procenty procentus.

Paltikanos skai¢iuojamos ir mokamos nuo pirmos |ésy nurasymo nuo
saskaitos dienos ir mokamos tol, kol bus visiskai atsiskaityta. Jos mokamos kiekvieng
ménes iki 25 dienos arba pagal sutartyje numatyta terming. Uz laiku nesumokétas
paltikanas imami delspinigial.

I$ paskolos gavéjo sumokétos sumos eil és tvarka skai ciuojami ir dengiami:

§ Delspinigiai uz laiku nesumokétas paltkanas;

§ Paltkanos,

§ Padidintos paliikanos uz laiku negrazinta paskola;

§ Paskolos dalis, esanti praleisto termino saskaitoje;

§ Paskola.

Laiku negrazinta paskola per 10 dieny nuo termino pasibaigimo iskeliama i
uzdel sty skoly saskaita.
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Rinkos ekonomikos salyse néra vienodo ménesiy ir dieny skai¢iavimo
tvarkos. JAV, Anglijoje ir kt. salyse imamos 365 (366) dienos, Vokietijoje — 360
dieny, bet visose salyse tikslus dieny skaiciusimamas skai¢iuojant pilieciy paltkanas.

Pavyzdys. Imon¢ ,,Pusis® gavo 100 tikst. Lt paskola 5 metams. Metiné
paliikany norma — 12 proc. Paliikanos mokamos kas pusmeti. Kreditas pradedamas
grazinti antrais metais, tokiomis dalimis: 5,5,10,10,15,15,20,20 takst. Lt. Nustatyti
pusmetines ir metines pal ikanas:

8.3 lentelé
(takst. Lt)
Rodikliai 1 metai 2 metai 3 metai 4 metai 5 metai
1 ]2 1 |2 |1 J2 11 12z [1 |2
Pusmetines | = 1o |g |57 |54 |48 |42 |33 |24 |12
paliikanos
Paskolos | |5 |5 |10 |10 |15 |15 |20 |20
grazinimas
Metines 12 117 10,2 75 3.6
paliikanos

Paskoly valdymo santykiniai rodiklia yrasie:

1. Paskolos ir viso turto santykis (%) = visos paskolos (trumpalaikés ir
ilgalaikes) / i§ bendro turto. Sis rodiklis parodo, koki viso turto procenta uztikrina
kreditoriai.

2. Palikany uzdirbimo laikas (kartais) = bendrasis pelnas yra dalijamas i$
islaidy paliikanoms mokéti. Sis rodiklis matuoja lygi, kuriuo gali sumazéti bendrasis
pelnas, kol imoné yra nepajégi mokéti savo metines paltikanas. Jei rodiklis lygus 1 ar
mazesnis, tai jmoné arti bankroto.

Uzsienio kreditinéslinijos

Kredito linija — tai firmos susitarimas su banku dél tam tikro dydzio kredito
suteikimo ir jo pareikalavimo.

Kredito linija— tal i$ uzsienio banko gauta paskola be Lietuvos Vyriausybés
garantijos. Taikant kreditines linijas, verslininkal gali gauti pigesniu paskoluy beveik
IS viso pasaulio. Jas turi tvarkyti Lietuvos bankal, pvz., Vilniaus bankas tvarko
kredito linijas su siomis salimis: Vokietija, Danija, Lenkija, Prancizija, Austrijair kt.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

|Svardykite banko vykdomas funkcijas.

Kuo issiskiria bankasis kity jmoniy?

Apibadinkite kredito savoka.

ISvardykite banko ir kredito skirtumus.

Kaip skirstomi bankai pagal operaciju pobad;?
Kokiy tiksly siekia bankas isduodamas kreditus?
|Svardykite trumpalaikio kreditavimo privalumus.
|Svardykite ir apibitidinkite kreditavimo biidingumus.

N~ E
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9. Kasta yraCAMPARI?

10.1svardykite trumpalaikio finansavimo saltinius.
11.Apibtdinkite konvensinj ir konfidencialy faktoringa.
12.Kokiy reikia dokumenty norint gauti faktoringa?
13.Apibudinkite forfeitinga.

14.Apibudinkite lizinga, davéja ir gavéja.
15.Apibadinkite ,,slapia“ lizinga.

16.Kokie yra operatyvinio lizingo sutarties objektal ?
17.Kaip klasifikuojamos komerciniy banky isduodamos paskol 0s?
18.Kaip skirstomos paskolos pagal apdraudima?
19.Apibtdinkite sindikuotas ir bendrininkavimo paskolas.
20.K okiems tikslams isduodamos vartotojiskos paskol 0s?
21.Kaip gali buti uztikrinamas paskolos grazinimas?
22.Kokiatvarka suteikiami kreditai jmonéms?

23.Kokius reikia pateikti dokumentus gaunant paskol a banke?
24.Kas gali bati turto jkeitimo objektas?

25.18vardykite paskolos grazinimo garantavimo btdus.
26.K 3 reikia pateikti sudarant laidavimo sutart;?
27.Apibadinkite ,,overdrafta* — kredito pervirsi.
28.1svardykite vartotojisky paskoly suteikimo terminus.
29.1svardykite veiksnius, kurie salygoja paltikany norma.
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9 TEMA. FINANSINISPROGNOZAVIMAS

9.1. [IVADAS. VERSLO PLANO SUDARYMO TIKSLAI, SUDETIS, ETAPAI

Kiekvienam verdininkui, steigianéiam nauja imong, igyvendinanciam
stambius projektus, kel cianciam funkcionuojanciu imoniy gamybos struktiira, reikia
parengti verslo plana.

Verslo planas — tai dokumentas, kuriame ai skiai isdéstoma verslo sumanymo
esmé, apibudinama esama imonés padétis (jei ji jau velkia), numatoma bisima
strategija ir ateities perspektyvos, pateikiama finansiné informacija. Verslo plano
struktara ir jo smulkus isdéstymas siggamas su steigiamos imonés bel jgyvendinamo
projekto dydziu, veiklos sritimi. Verslo plano sudarymo procesas ver¢ia versininka
kritiskai jvertinti savo jégas, galimybes. Tenka atsakyti | daugybe klausimy: kuo is
tikryju geras sumanymas, kam skirtas naujas produktas (paslauga), ar atsiras jo
pirkéju, kas bus konkurentai, kaip bus organizuojama imonés veiklair pan.

Verslo plano struktira néra grieztai apibrézta. Si plang sudaro:

1. Titulinis lapas (imonés pavadinimas, steigéju vardai, pavardés, adresai,
projekto pavadinimas, kaina, nuoroda apie slaptuma);

2. Anotacija— pagrindinial sitilomo projekto teiginiai;

3. Veado sakos andizé (dabarting padétis, potencialis konkurentai,
vartotojai);

4. Sitlomo projekto esmé (produktai, paslaugos, jstaigos patal pos, irengimai,
personalas, zinios apie verdininka, jo partnerius);

5. Gamybinis planas;

6. Marketingo planas (tikslai, uzdaviniai, kainos, realizavimo budai, reklama,
naujos produkcijos pardavimo prognozés);

7. Organizacinis planas (nuosavybés forma, organizaciné struktira, funkcijy
pasi skirstymas);

8. Rizikos jvertinimas (imonés pazeidziamumas, naujuy technologiju
pasirodymo tikimybg);

9. Finansinis planas;

10. Priedai (laiskai, kontrakty, licenciju ir kity dokumenty kopijos, tiekimy
kainininkai).

Kad ir koks sudétingas biaty verdo planas, jis neturi bati laba ilgas.
Dazniausiai jis biina 10 — 30 p. ir nevirsija40 p.

Verslo planas rekalingas ir paciam verdlininkui, bankininkams,
potencialiems investuotojams, partneriams, tiek biisimiems jmonés darbuotojams,
kadangi:

1. Padeda nustatyti btisimos jmonés,,veikluma* konkurencijos salygomis;

2. Yraorientyras, pagal kuri bus siekiamatikso;

3. Yra svarbus dokumentas, kuris padés gauti finansing parama iS
Investuotoju.
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9.2. VERSLO PLANO FINANSINES DALIES APIBUDINIMAS, JO SUDETIS.
VERSLO PLANO FINANSINES DALIES APIFORMINIMAS

Visame pasaulyje né vienas verslininkas nepradeda veiklos, neparenges pries
tal verso plano. Sudarant verslo planus, labai svarbu jvertinti, kas ir kaip ji skaitys.
Investitoriai labal dideli démesj skiria numatydami finansus. Daug investuotojy
mano, kad net pagal sekmingus naujus sumanymus paprastai gaunama tik apie puse
numatyty finansiniy rezultaty. Investuotojai pirmiausiai nustato reikiamo investuoti
kapitalo dyd;. Paskui jvertina sumanyma pateikusio versininko dalykines savybes
(kartais tai biina pats svarbiausias dalykas, ir galiausiai susipazista su visu verslo
planu). Skaitydamas verslo plana, investuotojas suzino apie imong ir jos vadovus.

Verglo plano paskutiniame skyriuje pateikiama visa finansiné informacija
Tal svarbiausiair labiausia analizuojama verslo plano dalis. Jos pagrindiné svarba —
itikinti banka ar kitus investuotojus, kad verslo sumanymas yra ne tik patrauklus, bet
ir pelningas, kad paskola bus grazinta laiku. Sioje verslo plano dalyje apibendrinama
ankstesniyjy skyriy medziaga, pateikiami vertinés israiskos duomenys. Jeigu imoné
jau veikia, batinai reikéty pateikti trumpa veiklos finansy raida ir parodyti, kaip
pasikeis firmos finansiniai rodikliai tada, kai sitilomas projektas bus jgyvendintas.
Finansinés prognozés yra glaudziai susijusios ne tik su firmos veikla. Aplinkos
veiksnial taip pat darys povelki verdslui. Dél sios priezasties patartina pateikti kelis
finansiniy prognoziy variantus. pesimisting ir optimisting, t. y. ,,konservatyvias™ ir
,realias™ prognozes, paremtas skirtingomis prielaidomis. Paprasciausias biadas joms
nustatyti biity toks: paskui, kai padaréte pirmines, Jisy supratimu, realias prielaidasir
apskaiciavote galimas realizacijos apimtis ir kainas, gautaji rezultata reikia padalyti
pusiau ir tuomet apskaiciuoti pinigy srautus bei kitus finansinius rodiklius. Lygia
greta galima daryti ir ,Kas, jeigu” sensityvumo analize, kuri Jums parodyty, pvz.,
koks bus efektas, jei realizacijos apimtys sumazéty 10%, o zaiavy kanos isaugty
20% ir pan. Geriausia tokias finansines prognozes atlikti apskai ¢iuojant pagal
kompiuterines programas. Super Calc, Lotus 1.2.3., Excdl ir kt.

Laikotarpis, kuriam sudaromos finansinés prognozés, priklauso nuo
laikotarpio, kuriam yra suteikiama paskola.

Potencialiis investuotojai labiausiai domisi:

Projekto finansavimo poreikiu ir satinias;
Prognozuojamo pelno ataskaita;

Saskaity balanso lentele;

Grynyjy pinigu srautu;

Lazio tasko grafiku.

Rengiant finansinius planus, reikia atkreipti démesj | tai, kad ne visy
nuosavybés tipy imonés tetkia vienodas finansines ataskaitas.

Kaip vertinti infliacija? Siuo atveju Jis turite dvi alternatyvas:

1. Nepaisyti infliacijos ir parodyti visus skaiciavimus einamosiomis
kainomis. Dél to gali bati iskreipti bisimy pajamy apskaiciavimai;
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2. Numatyti tam tikra infliacijos lygi ir taikyti ji pagal savo apskaiciavimus.
Aisku, kad yra sunku tiksliai numatyti infliacija, ypa¢ remiantis masy ekonomikos
padétimi.

Abi galimybés yra priimtinos, bet tais atvejais, ka infliacijos lygis yra
zemas, pirmoji aternatyva yra priimtinesné. Esant aukstam infliacijos lygiui, jos
velkimas turi bati numatomas diskontuojant investicijuy apimtis, grynuju pinigu
iplaukas, skaic¢iuojant grynais pinigais pajamy realia verte (diskontavus | numatomus
kapitalo kastus).

Pateikus Sia informacija, toliau aprasoma finansiné strategija cia
verslininkas turéty atsakyti i tris klausimus:

1. Kiek i$ viso reikialésy, kad projekta bty galimarealizuoti?

2. 18 kur tikimasi gauti Siy lésy ir kokiy?

3. Kadatikimasi visa skola grazinti investuotojams ir kokios pgjamos jiems
numatomos uz investuotas | ésas?

I pirmg klausima turi bati atsakyta pagal visy auks¢iau minéty lenteliy ir
ataskaity nuostatas. Antrojo klausimo atsakymas priklauso nuo to, ar 1ésos
reikalingos naujai imonei steigti ar jau funkcionuojanciai. Finansavimas i$ kredity
daugiau tinka dirbanc¢ioms rentabilioms jmonéms. IS tokiy imoniy bankininkai
nereikalauja didesniy palikany, nes investavimo rizika néra didelé. Dél kredity
materialinio padengimo nekyla riapestiy, nes blogiausiu atveju galima padengti i$ jau
turimy aktyvy. [ 8 klausima padeda atsakyti lGzio tasko grafikasir jo analizé.

Kokia prognoziy trukmé? Vakary salyse rengiamuose verslo planuose
finansinés prognozeés, kaip smulkus verslas plétojamas sudaromos maziausiai tregjiems
metams. Kai kalbama apie stamby biznj — prognozuojama penkeriems metams.
Smulkaus verslo imonés per pirmus trgjus metus daznai pakei¢ia savo veiklos pobiidi,
uzsidaro ar bankrutuoja. Pagal pranciizy statistika tik 20 — 30% i$ naujai susikiirusiy
smulkiy imoniy isgyvena ilgiau nel trgjus metus. Stambi kompanija gali investuoti
savo kapitala ir laukti, kol jis atsipirks per 5 — 7 metus, o tuo tarpu smulkiam
versininkui investicijy atsipirkimas per 3 ir daugiau mety beveik visuomet relks
zlugima.

Finansiniai verso plano rodikliai yra surasomi dazniausiai i lenteles, kad
buty galima greit siuos duomenis susirasti ir isanalizuoti. Dazniausiai pirmyju mety
duomenys pateikiami ménesiais, nes jau yra zinomi basimi pirkéjai, yra isankstings
sutartys dél pirkimuy. Antryju mety duomenys pateikiami ketvirciais, treCiyju ir
vélesniyju — uz visus metus. Duomenys turi biti realGs. Pagal Siuos skaicius
verdininkas turés pirkti jrengimus, samdyti naujus darbininkus, investuoti savas
pinigines | ésas, daryti islaidy reklamai.

Pateikty skaic¢iy apibudinimai turi bati parasyti aiskiu ir paprastu stiliumi,
vengiant specialiy terminy, kurie sunkiai suprantami paprastam skaitytojui. Jeigu
tokie terminai vartojami, turi biti pateikiamas ir ju paaiskinimas (kartu su techniniy
terminy aiskinamuoju zodynéliu verslo plano prieduose). Dokumentai turi biti
estetiskal apipavidalinti, o tekstas svarial isspausdintas. Priedail ir jvairas paaiskinimai
pateikiami atskirai.
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9.3. PROJEKTO FINANSAVIMO POREIKIS IR FINANSAVIMO SALTINIAI

Finansing versdo plano dali patartina pradéti apskaiciuojant projekto
finansavimo poreiki ir nustatant finansavimo saltinius. Tai néra grieztos formos
finansinis dokumentas. Jame numatysite savo verslo pradinio finansavimo saltinius ir
parodysite, kaip juos panaudosite jsigydami turta, kurio reikia verslui pradéti. Sia
prognoze galima parengti laisva forma arbatiesiog aprasyti, kokiems tikslamsir kiek
[éSy numatoma panaudoti savo projektui igyvendinti, kokia kasty dali padengs firma
IS savo saltiniy ir kiek |ésy retkésis paskolos. Ja sudaryty dvi dalys:

1. Projekto kastai;

2. Projekto finansavimo saltiniai.

9.1 lentelé
Projekto kastal Tukst. Lt | Finansavimo saltinial Tukst. Lt

1. Formavimo savikaina. 1. Akcininky nuosavybe:
2. llgalaikiam turtui jsigyti: akcinis kapitalas,
pastatai, statiniai, jrengimai ir savininky inasal (kuriant
t.t.; personaling imong ar
3. Trumpalaikiam turtui jSigyti: tking bendrija);
zaliavos, medziagos, atsarginés 2. Paskolos: ilgalaikés,
dalysirt.t.; vidutinés trukmes,
4, Satybos montavimo darby trumpalaikés;
kastai; 3. Lésos, kurias jmonel
5. Pinigai. laikinai skolingi tiekeéjai.

|5 viso kasty |s viso saltiniy

Lentel¢je pateikiamy projekto kasty suma turi bati lygi visy finansiniy
satiniy (piniginiy 1é8y) sumal.

Projekto kasty apskaic¢iavimas pradedamas nuo kasty, kurie reikalingi
nekilnojamam turtui jsigyti (paprastai irengimams), apskaic¢iavimo. Ta didziausio
lygio svori sudaranti kasty dalis. Jeigu imoné numaciusi iSigyti irengimu is konkreciy
tiekéjuy arba yra pasirasius jrengimy pirkimo sutartj, gamybos priemoniy kastal
apskaiciuojami pagal sutartyje nurodytas kainas. (Jeigu sutartis pasirasyta, jos kopija
turi bati pateikta verslo plano prieduose). Verslo sumanymui igyvendinti dazniausiai
reikia gamybiniy bel kitokiy pagalbiniy patalpy. Ju isigijimo arba statybos kastai
skiriami i Siy kasty grupe.

Kitas projekto kasty elementas — trumpalaikio turto isigijimo kastai. Tai
zaliavy, medziagy, pusfabrikaciy, atsarginiy daliy isigijimo ir kitos sanaudos,
reitkalingos igyvendinant projekta. Verslo plano marketingo dalyje pateikta firmos
gaminiy bel paslaugu pardavimo prognozé. Pagal joje pateiktus skai ciavimus jmoné
gali apskaiciuoti, kiek reikées apyvartiniy |ésy projekto jgyvendinimo pradzioje. Sie
kastal priklauso nuo pasirinktos veiklos pobtidzio, gamybos ciklo, zaliavy saugojimo
galimybiy bei kasty, tiekéju geografinés padétiesir t. t.

Projekto kastuose taip pat reikia numatyti statybos ir montavimo darbuy,
personalo mokymo, komandiruociy bel kitus kastus.
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Patartina pateikti kuo smulkesnj gamybos kasty jvertinima ir numatyti visus
kastus. Absoliutaus tikslumo nepasieksite. Taciau, jvertinant kastus, geriau ju suma
padidinti, o ne sumazinti. Sie apskai¢iavimai svarbis dar ir todél, kad jy pagrindu
atliksite pelno prognozes bei pinigy srauty apskaiciavimus.

Suskaiciavus projektui igyvendinti relkalingus kastus, galima nustatyti
projekto finansavimo saltinius. Paprastai ju yra du:

§ Nuosavosimonés|ésos (akcininky nuosavybé), kurias imoné pasirengusi
investuoti i projekta;

§ Banky (arbakity investuotojy) paskolos.

9.4. PROGNOZUOJAMO PELNO ATASKAITA

Prognozuojamo pelno ataskaitos tikslas — parodyti, kaip bus formuojamas ir
kaip keisis pelnas, nustatyti, ar verslas efektyvus. Kiekviena imoné, sumaniusi
realizuoti savo verslo sumanyma, tikisi, kad jos veikla bus sékmingair ji gaus pelna.
Beto, pelnas, kuri numato gauti imoné, yra svarbus rodiklis bankui suteikiant jmonei
paskola.

Sudarant pelno prognoze, biitina jvertinti pardavimy prognoze, kuria atlikote
verslo plano marketingo dalyje. Pagal ja galésite apskaiciuoti pgjamas, kurias numato
gauti imoné. Po to, jverting produkcijos (paslaugu) gamybos bel realizavimo
sanaudas, galésite atlikti pelno prognozés apskaiciavimus. Laikotarpio, per kuri
imoné numato gauti pelna, trukmé priklauso nuo jos veiklos pobudzio, gamybinio
ciklo trukmés, paskolos sumos, rizikos laipsnio ir kity veiksniy. Nereikia bijoti, kad
pirmaisiais metais jmoné neturés pelno arba netgi dirbs nuostolingai. Nuostolius
kompensuos vélesnio laikotarpio pelnas. Todél Sig finansing forma galima pavadinti
pelno (nuostolio) ataskaita. Sudaryti ja galimakeliais budais.
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9.2 lentelé
PELNO (PAJAMU) NUMATYMAS
(takst. Lt)
o . . . Per
Rodikliai 1 mén. 2men. |.. 12 mén.
metus
1. Pardavimo pajamos (jplaukos) (be

PVM)

2. Parduoty prekiy savikaina*

3. Bendrasis veiklos pelnas (pajamos)

4. Veklos sgnaudos
4.1.
4.2.
4. 3. Mokestiai:
4. 3. 1. Kdiy mokestis;
4. 3. 2. Nekilnojamo turto mokestis;
4. 3. 3. Kiti mokesciai.

5. Veiklos pelnas (pajamos)

6. Kitaveikla, paliikanos

7. Apmokestinamasis pelnas (pajamos)

8. Pelno (pajamu) mokestis

9. Grynasis pelnas (pajamos)

* — kol ymoné yrane PVM mokétoja, tai pirkimai rodomi su PVM
* — kal ymoné tampa PVM mokétoja, pirkima rodomi be PVM, nes pirkimo

PVM — sugrazinameas.

9.3 lentele
PVM PROGNOZE
(tukst.Lt)
RODIKLIAI 5mén. | 6 mén. 12 mén.

1. Pardavimal (be PVM):
1.1Parduotos prekés;
1.2. Suteiktos paslaugos.

2. Pardavimo PVM

3. Pardavimai (su PVM)

4. Pirkimai (su PVYM):
4.1. Zdiavos;
4.2. Rysiy paslaugos,
4.3. Siuksliy igvezimas;
4.4. Dovanos darbuotojams;
4.5. Darbuotojy maitinimas;
4.6. Kiti pirkimai.

5. Pirkimo PVM:
5.1. Grazinamas (atskaitomas)
PVM;
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5.2.Negrazinamas
(neatskaitomas). PVM*
6. Pirkimai be PVM
7. Mokamas | biudzeta PVM (2 -
5.1)
* — negrazinamas pirkimo PVM traukiamas | sanaudas, tenkancias realizuotal
produkcijai, suteitktoms paslaugoms.

Apskai¢iavus grynaji pelna, nustatoma, kokia jo dali planuojama skirti
dividendams ir kokia suma padidés nepaskirstytas pelnas. Finansy tvarkytojas neturi
rapintis pagaminimo kastais, o turi rapintis pelnu, pirmiausiai atsizvelgdamas i
akcininkus. Tokia pelno numatymo ataskaita yra glausta ir informatyvi. Joje pateikty
duomeny pagrindu galima apskaiciuoti rodiklius, kurie yra svarbiis priimant
sprendima investuoti ar neinvestuoti pinigus i firmos pasirinkta veikla. Tai,
pavyzdziui, projekto pelningumo koeficientas:

K, =Bendrasis veiklos pelnas (Grynasis pelnas) / Pardavimo jplaukos

Sis koeficientas parodo, kiek pelno gaus jmoné uz kiekviena parduota
produkcijos ar paslaugy vieneta. Pelningumo koeficientas sudaro salygas palyginti
pragjusio ir busimo laikotarpiy imonés pelninguma. Firmos pelningumo koeficientas
gai bati palygintas su kity imoniy, pretenduojanciy gauti paskola, pelningumo
koeficientais. Bankas ar kiti potencial s investuotojai pasirinks firma su aukstesniu
koeficientu.

Kitas svarbus rodiklis, kurj galima apskaiciuoti naudojant pelno prognoziy
ataskaitoje pateikta informacija, yraislaidy koeficientas:

K =Pardavimy kastai / Pardavimo islaidos.

9.5. PINIGU SRAUTU PLANAVIMAS

Pinigy srauty ataskaitos ir prognozé — tai naujafinansiné forma, kuri pradéta
naudoti JAV nuo 1987 mety. Sios finansinés formos naudojimo tikslas — suteikti
informacija apie tam tikro laikotarpio pinigu iplaukas ir ismokéjimus. Bankai,
analizuodami imonés pinigy Srauty prognoze ir spresdami klausima dél paskolos
suteikimo, Sia verslo plano finansing forma vertina labai kritiskai.

Pinigy srauty ataskaitos yra labai svarbios planuojant vidutinj ir ilgalaiki
finansavima. Jos parodo, kaip pinigai iteka ir isteka is imonés per tam tikra laiko
tarpa. Pinigu jtekéjimas ir istekéjimas gali bati suskirstytas | 3 kategorijas. tkiné
veikla, investicijos ir finansavimas (zr.1 temos 6 klausima). Pinigu srauty saltiniusiir
Ju panaudojima schematiskai biity galima pavaizduoti taip:
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9.4 lentelé

Pinigai i§

Grynigji pinigai jplaukia j

realizacijos,

iISaugusiy kreditoriniy isiskolinimy;
sumazéjusiy debitoriniy jsiskolinimuy/
atsargu.

ISlaidas,

sumazéjusius kreditoriy jsiskolinimus,
iISaugusius debitorinius jsiskolinimus/
atsargas.

INVESTICIJOS

9.5 lentelé

Pinigai i§

Grynigji pinigai jplaukia j

pagrindiniy priemoniy realizacija;
savininko nuosavybés (vertybiniy;
popieriy) ir Kity vertybiy realizacija.

pagrindinio kapitalo isigijimas;
savininko nuosavybés (vertybiniy;
popieriy ir Kity vertybiy) pirkimas.

FINANSAVIMAS

9.6 lentelé

Pinigai i§

Grynigi pinigai jplaukia j

ISaugusios skolos;
ISauges savininko kapitalas.

skolos grazinimas,
dividendy iSmokéjimas.

Pinigy srauty numatymas gali biiti sudaroma pagal tokia forma:

9.7 lentelé
PINIGU SRAUTU PROGNOZE
(takst. Lt)
RODIKLIAI 5mén. | 6 mén. 12 mén.

GAUTA PINIGU*
| § pagrindines veiklos:

2. Prekybos veiklos pajamos (iplaukos).
1§ VISO GAUTA PINIGU.
ISLEISTA PINIGU**,
Pagrindinei veiklai:

1. Apmokéti tiekéjams uz medziagas,
2. Ismokéti atlyginimams;

5. Nuomos mokéjimai;

6. Rysiy paslaugos;

7. Siuksliy isvezimas;

8. Mokesciai:

8.1. Keliy mokestis;

8.2. Nekilnojamo turto mokestis;

1. Pardavus produkcija (suteikus paslaugas);
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8. 3. PVM, mokamas | biudzeta.

I nvesticinel veiklai.

Finansinel veiklai.

1§ VISO ISLEISTA PINIGU:

Pinigy likutis laikotarpio pradzioje;

Pinigy gavimas;

Pinigu isleidimas;

Pinigu likutis laikotarpio pabaigoje.
* — kal imoné tampa PVM mokétoja, pardavimai — su PVM;
** — pirkimal rodomi su PVM.

Forma sudaro dvi pagrindinés dalys. vienoje juy — kiek ijmoné pinigu gauna,
kitoje — kiek juy isleidzia. Prognozuojant pinigy gavimus ir isleidimus yra sudaromas
pinigu biudzetas. Sie planai sudaromi menesiams ir metams. Turint tokia informacija,
lengva nustatyti imonés pinigy poreikius, sudaryti siy poreikiy finansavimo plana ir
valdyti pinigus.

Geriausial ir tiksliausiai galima parengti ménesines (keliy ménesiy i prieki)
prognozes. Tolesng ateiti sunkiau prognozuoti, jeigu pinigy srautai yra stabilis, tai
galima gananeblogal suplanuoti ilgesniam laikotarpiui.

Kuo tikslesnés yra pardavimy prognozes, tuo tiksliau galima sudaryti pinigy
biudzeta. Pirmiausia yra prognozuojami atskiry gaminiy pardavimai, paskui visos
imonés pardavimai.

Sitokios prognozes — tai tik imonés vidings prognozés, neatsizvelgiant i
bendrus ekonomikos procesus, rinkos pasikeitimus, sisteming rizika. Todél gali biti
prognozuojama ,.isoriskai“, taikant matematinius ir statistinius modelius ir nustatant
sakos kryptis. Kai isaiskinama, kokios yra sakos perspektyvos, analizuojama, kokia
bus atskiry produkty rinka. Todél gali buti, kad isoriniy eksperty parengta prognozé
skiriasi nuo vidinio pardavimo plano. Vadybininkai turi gerai apsvarstyti ir parengti
patikslinta prognozg.

Pinigy gavimo prognozavimas

Pinigy gavima priklauso nuo to, ar parduodama uz grynuosius pinigus, ar
parduodama skolon. Jeigu parduodama skolon, reikia zinoti, koks atsiskaitymo
laikotarpis yra nustatytas pirkéjams — 30, 60 ar 90 dieny. IS praéjusiuy laikotarpiu
reitkia taip pat apskaiciuoti, koks procentas pirkéju uzmoka uz prekes per 1 ménesi,
koks procentas per 2 ar 3 ménesius ir koks procentas yra beviltisky skoly.

1 pavyzdys.

Imonéje X uz grynus pinigus parduodama 10 procenty produkcijos, skolon -
90 procenty. Zinoma, kad 90% pirkéjy uzmoka per 30 dieny, o likusigji (10%) per 2
ménesius. Nustatyti, kaip pinigai bus gaunami 2002 m. pirmajs ketvirtj.
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9.8 lentel¢
(tokst. Lt.)

2001 m. 2002 m.

11 12 01 02 03 04
meén. | mén. | mén. | mén. | mén. | mén.
1. Pardavimai 300 |350 250 200 | 250 |300

1.1. Skolon (90%) 270 | 315 225 180 |225 |270
1.2. Uz grynus pinigus (10%) | 30 35 25 20 25 30
2. Pinigy gavimai

2.1. Einamojo ménesio pardavimai uz grynus | 25 20 25 30
(10%)
2.2. Paskutinio ménesio pardavimai (90%) 283,5 |202,5 | 162,0 | 202,5
2.3. Dvigly ménesiy pardavimal skolon (10%) | 27 315 |225 |180
| § viso gauta: 335,5 | 254,0 | 209,5 | 250,5

Imonés taip pat gali nustatyti, koks yra pardavimy ir pinigu gavimuy rysys
infliacijos metu, ekonomikos pagyvéjimo metu ar sastingio metu. Reikia atsizvelgti ir
i tai, jog pinigu gaunama gali biti daugiau parduodant turta, o ne tik pagamintas
prekes.

Pinigy isleidimo prognozé

Turint pardavimy prognoze, imoné turi nuspresti, ar gamybos grafika derinti
su pardavimais, ar turéti vienodo tempo gamyba. Pirmuoju atveju atsargy kastal yra
mazesni, taciau bendra gamybos kasty suma biina didesné negu pastovia gaminant.
Cia gamybos kastai yra mazesni, bet atsargy kastai didesni. Reikia pasirinkti ir
nutarti, kaip pasielgsime.

Ka pasirenkama, pagal koki grafika bus gaminama produkcija, reikia
parengti tokius planus. medziagy, darbo, papildomo ilgaaikio turto.

Pirmiausia reikia ismanyti, kiek lailko pragina nuo medziagy pirkimo iki
pinigy apmokéjimo.

2 pavyzdys.

Imoné X uz nupirktas medziagas turi sumokéti per 1 ménesj, gamybos ciklas
iki pardavimy taip pat 1 ménuo (nereikia uzmirsti, kad pinigus isleidziame ne tik
gamybai, bet yra ir kity piniginiy islaidy: dividendams, mokesciams, skoloms
grazinti, palikanoms). Apskaiciuojame, kiek pinigy isleidziama 2002 m. pirmaji
ketvirt;.
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9.9 lentelé
(takst. Lt)
2001 m. | 2002 m. 2002 m. 2002 m.
gruodis | sausis vasaris kovas
1. Pirkimai 100 80 100 120
2. Pinigy iSmokéjimai:
2.1. 100% mén. zaliavoms 100 80 100
pirkti;
2.2. Algos 80 80 90
2.3. Kitosislaidos 50 50 50
I§ viso: 230 210 240
3. Kapitalinéms investicijoms 150 50
4. Dividendams 20
5. Pelno mokesciai 30
I§ viso isleista: 260 360 310

Ka suskaiciuojama, kiek per kiekviena ménesi pinigu gaunama ir
iISleidziama, nustatomas ir skirtumas ju, kuris perkeliamas is vieno ménesio | kita.
Gali biti ir pinigy deficitas. Gal tada reikalingas papildomas finansavimas. Imoné turi
nuspresti, kiek pinigu maziausiai ji turi turéti kiekviena ménesj ir jeigu tas

pazeidziama,

vadybininkai turi nuspresti, kur juos tinkamai investuoti.

Galutiné pinigy srauty prognozeés lentelé atrodyty sitaip:

reikia skolintis. Jeigu ta maziausa suma geroka Virsijama,

9.10 lentelé
(takst. Lt)
Sausis Vasaris Kovas
1. Pinigy balansas mén. 100 175,5 69,5
pradzioje
2. 18 viso gauta 335,5 254 209,5
3. 18 viso isleista 260 360 310
4. Grynigji srautai 75,5 - 106 - 100,5
5. Pinigy balansas mén. 175,5 69,5 -31
pabaigoje

Pinigu srauty prognozé apibtdina visus anksciau pateiktus finansinius firmos
rodiklius. pajamas ir islaidas, pelna, turta, kapitala, skolas. Pagal sia finansing forma
taip pat galima apskaiciuoti, kokia veikla plétos imoné, kokios bus jos pajamos ir
iSlaidos. Taciau skirtingai negu pagal pelno prognoze, c¢ia atsispindés ne imonés
pelnas, o0 jos grynujuy pinigy judéjimas. IS esmés pinigu srauty prognozé ir pelno
prognozé yra panasios, taciau yra keletas svarbiy skirtumuy:

1. Pagal pelno prognozg pateikiamos firmos pgamos, gautos realizavus
produkcija ir paslaugas. Pinigu srauty prognozé rodo grynuosius imonés pinigus,
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kuriuos ji gavo i savo produkcijos ar paslaugy vartotojy. Sis rodiklis yra susijes su
produkcijos tiekimo ir atsiskaitymo terminas,

2. Skaiciuojant, kiek pinigy isleido firma, reikia jvertinti ne tik produkcijos
gamybos kastus, bet ir atsiskaitymo su tiekéjais terminus;

3. Pelno prognoziy formoje vienas i§ pateikty rodikliy — pagrindinio kapitalo
nusidévéjimas. Tai firmos gamybos kasty elementas. Pinigy srauty prognozé sio
rodiklio neparodo, nes jrengimu nusidévéjimui padengti skirti pinigai lieka imonés
saskaitoje ir nelemia grynyjy pinigu balanso;

4. Pelno prognoziy ataskaitoje neatsispindi mokami ir gaunami dividendai,
isigyjami ir parduodami jrengimai, kitos veiklos pajamosir islaidos. Nustatant pinigu
srauty prognoze tokio pobiidzio mokéjimal turi bt parodyti.

Analizuojant pinigu srauty prognozg, galima jvertinti jmonés turto
likviduma — galimybe, kaip turtas gali virsti pinigais, imonés mokuma ir finansini
lankstuma.

Sudarius pinigy srauty prognozés lentele, galima apskaiciuoti tokius
rodiklius:

1. Pelno ,,kokybés‘= grynyju pinigy srautas gamyboje (+, - ) / grynasis
pelnas, t. y. ,.kokybiski* pinigai, be jokiy jsipareigojimy, jel +, tai gerai;

2. ,Laisvy“ pinigy srautas = gamybinés veiklos pinigy srautas (+, - ) minus
kapitalo islaidos kapitaliniams pajégumams islaikyti (atstatyti, remontuoti, bet ne
iSplésti) minus islaidos dividendams. Po to apskaiciuojamas procentas nuo grynojo
pinigu srauto. Pvz., 20% ,laisvy* pinigy;

3. Ar pakankamas pinigy srautas = piniginés jplaukos gamybinéje veikloje /
iSleisti pinigal investicijoms | gamyba + papildomoms atsargoms pirkti + isleisti
dividendams. Je Sis rodiklis mazesnis uz vienetg, tai pinigy Srautas yra
nepakankameas;

4. Pinigy reinvestavimo koeficientas = pinigy srautas is gamybinés veiklos —
iISmokéti dividendai / nuosavas trumpalaikis turtas + kt. ilgalaikis turtas + investicijos
i nekilnojama turtg jam atkurti (plésti). Sis koeficientas lyginamas su kity imoniy
tokiais pat rodikliais.

9.6. PROGNOZUOJAMAS BALANSAS

Mokymo tikslais sudarant prognozinj balansa patogiausia naudotis 1993 m.
lapkricio 12 d. Lietuvos Respublikos Finansy ministerijos raste Nr. 83 patvirtinta
balanso forma.

Lygindami prognozuojamo balanso lentel¢ su pelno prognoze, pastebésime,
kad pastaroji apibadina firmos tam tikro laikotarpio veiklos rezultatus. Tuo tarpu
saskaity balanso lentelé — tai tarsi fotonuotrauka, fiksuojanti jimonés finansing bikle
tam tikru momentu.

Sudarant saskaity balanso lentele, reikéty pateikti praéjusio laikotarpio
rodiklius (auditas) ir parodyti, kaip pasikeis saskaity balansas, gavus paskola ir
pradéjus veikla.
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Ilgalaikis turtas — tai jmonés disponuojamo turto, kurj galima naudoti ilgiau
nei vienerius metus, dalis. Ji galima suskirstyti | 3 pagrindines dalis: ilgaaikis
materialus, nematerialus turtas ir ilgalaikés investicijos. Svarbu ismanyti, kad Siai
imoneés turto grupei priskiriame tik turta, kuri firma naudoja ir naudos savo veikloje.
Jeigu isigyta turta numatoma parduoti, jo verté saskaity balanso lenteléje
neskaic¢iuojama. Svarbiausioji problema, su kuria susiduriama apskai ¢iuojant siuos
rodiklius — kaip ikainoti jmonés turta. Paprastai gamybos priemonés yra jkainojamos
pagal ju likuting verte, t. y. prie jrengimy isigijimo kainos pridedame jy montavimo
bei kitokias isigijimo islaidas ir atimame irengimy nusidévéjimo verte. llgaaikis
turtas apskai ¢iuojamas prie jo balanso pridedant planuojamus kapitalinius jdéjimus.

Nematerialaus turto taip pat gali bati galiojimo laikas. Todél sis turtas yra
ivertinamas paga jo likuting vertg, skaiciuojant nusidévéjima analogiskal
materialinio turto nusidévéjimui. Jeigu isigytu patenty bel licencijy galiojimo laikas
nenustatytas, ju verté saskaity balanso lenteléje pateikiama pagal ju isigijimo verte ir
planuojamu laikotarpiu nekinta.

llgalaikio turto grupel taip pat priskiriamos imonés ilgalaikés investicijos,
jeigu imoné numato jsigyti kity firmy akcijy ir obligaciju, suteiks paskolasir pan.

Imonés trumpalaikis turtas — turto dalis, kuria imoné numato panaudoti
grei¢iau negu per vienerius metus. Tai grynigji imonés pinigal, gamybinés atsargos,
gautinos skol os, atémus jmonés jsiskolinimus tiekéjams.

Grynigi pinigai — tai pinigai imonés kasoje, banko ¢ekiai, kiti dokumental,
kuriu pagrindu bankas daro jrasus jmonés saskaitose.

Gamybiniy atsargy yra kiekvienoje imonéje. Ju ikainavimas yra svarbus
darbas, kurj imoné turi atlikti labai kruopsciai. Paprastai §i suma sudaro pagrinding
imonés islaidy dalj , 0 nuo jos priklausys imonés pelno rodikliai. Gamybines atsargas
galima jvertinti pagal ju savikaing arba rinkos kaina. I saskaity balanso lentele
irasoma mazesné suma. Taciau Si verslo plano forma sudaroma biusimos veiklos
laikotarpiui. Aisku, kad dél sios priezasties sunku jvertinti medziagy bel zaliavy
kainas. Beto, jel pasikeis imonés tiekéjai, kainos taip pat gali keistis.

Gautinos skolos arba pirkeéjy gsiskolinimai, — tai pinigai, kuriy jmoné dar
negavo i§ savo vartotojy, nors prekés yra issiystos. Trumpalaikis jmonés turtas
sumazés, jeigu imoné pati turi jsiskolinimy tiekéjams. [siskolinimai tiekéjams yra
planuojami pridedant prie sausio ménesio jsiskolinimo sumos dar ir pirkimus per
metus ir atimant pinigy sumokéjimus uz pirkimus. [siskolinimas uz darba
apskaiciuojamas remiantis gamybos planais. Panasial apskaiciuojamos ir kitos
trumpalaikés skolos. Imonés saskaitoms apmokéti taip pat nustatomas 30, 60 ir 90
dieny laikotarpis. Planinés pirkéjy jsiskolinimo sumos nustatomos prie esamo ju
balanso pridedant planuojama pardavimy skolon apimtj ir atimant planuojamuy pinigu
gavimo suma. Sie duomenys imami i§ pinigy biudzeto.

Jeigu i pinigu biudzeto negalima nustatyti pirkéju isiskolinimo sumy,
galima pasinaudoti pirkéju isiskolinimo apyvartumo koeficientu. Kitaip tariant,
planuojama pardavimy skolon suma yra padalijama is pirkéju jsiskolinimo
apyvartumo (pardavimai skolon / pirkéjuy isiskolinimo) ir gausime planuojama
isiskolinimo suma.
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Turint pragjusiy laikotarpiy atsargu apyvartumo rodikli (parduoty prekiy
savikaina / atsargos), galima apskai¢iuoti ir atsargy suma. Zinant parduoty prekiy
savikaing ir apyvartumo koeficienta, lengva apskai ¢iuoti atsargy suma.

Saskaity balanso lentel ¢je turi biti parodytos ir imonés trumpalaikés skolos.
Tai trumpalaikés banko paskolos. Sis rodiklis taip pat apima ir ilgalaikiy paskoly
paliikanas, kurias privaloma mokéti kasmet.

Grynasis jmonés turtas yra saskaity balanso rodiklis, pagal kuri jvertinamas
firmos nuosavas turtas ir jsiskolinimai. Sis rodiklis apskaiciuojamas kaip firmos
ilgalaikio turto ir grynojo trumpalaikio turto suma, atémus ilgalaikes skolas.

Finansingje verslo plano dalyje batina nubraizyti Itzio tasko grafika arba
apskaiciuoti nenuostolingumo taska per pelno marza. Tap pat verso plano
finansinéje dalyje reikia pateikti finansinius rodiklius, kurie apskai ¢ciuojami pagal
sudaryto prognozuojamo balanso duomenis.

SAVIKONTROLES KLAUSIMAI

Apibudinkite verslo plana.

Nuo ko priklauso verslo plano struktira?

ISvardykite verslo plano struktira.

Koks pagrindinis verslo plano finansinés dalies tikslas?

Kuo domisi potencialiis investuotojai?

. I kokius klausimus turi atsakyti verslininkas, aprasydamas finansy

m.U":hS-U!\JH

strategi Ja;?
7. Apibadinkite finansavimo poreikiusir saltinius.
8. Isvardykite projekto finansavimo saltinius.
9. Koks yra prognozuojamo pelno ataskaitos tikslas?
10.Ka reikia jvertinti sudarant pelno prognoze?
11.Kaip apskaiciuojamas projekto pelningumo koeficientas?
12.Apibtdinkite pinigy srauty planavima.
13.Koks yra pinigy srauty planavimo tikslas?
14.Kokie yra pinigy srauty saltiniai?
15.Nuo ko priklauso, kiek pinigy per tam tikra laika gauna jmoné?
16.Kokius finansinius jmonés rodiklius apibiidina pinigy srauty prognozé?
17.Kuo skiriasi pinigy Srauty prognozé ir pelno prognozé?
18.Kaip apskaic¢iuojamas ,,laisvy‘ pinigy srautas?
19.Kastai yra prognozuojamas balansas?
20.K 3 reikia pateikti sudarant saskaity balanso lentel¢?
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Lietuviskas terminas

Akcija
Akciju priedai

Akcinio kapitalo (nuosavybés) graza

Apskaitiné turto verté
Asortimentas

Atsargos

Atsargu apytakos laikotarpis
Atsipirkimo periodas
Bendrasis pelnas

Bendry sanaudy suma
Busimyjy laikotarpiy sanaudos

Debitoriniy jsiskolinimy apytakos
laikotarpis

Dividendai

Dotacijos ir negrazintos subsidijos
Faktoringo paslaugos
Finansinés investicijos
Finansinis kapitalas

Finansy struktira

Gamybos ciklo trukmé
Garantija

Garantuotos paskolos
Gautinos sumos

Grynasis pelnas

Gryni pinigal

Hipoteka

Imonés finansavimo saltiniai
Investicija

Investicijy samata
Investitorius

I nvestuotojas

Iprastinés veiklos pelnas
Istatinis kapital as

ISlaidy didéjimo koeficientas
I§skirtiné rizika

Kaina

Kapitalas

Kapitalo finansavimas
Kapitalo nuoma
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ZODYNELIS

Angliskas terminas

share/ stock

share’s enclosure / additions
Return on shareholders capital
assets book value

Assortment

inventory, inventories
inventories circulation period
Period of buying out

Gross profit (total profit)

sum of general (common) expenditure
expenditure of the future times
(period)

debitorial circulation period

Dividend

grant subsidy unreturned
Factoring’s service
Financial investment
Financial capita

the structure of finance
length of production cycle
Guarantee

guaranteed loan

received (amount)/receivables
Net income, Net profit

Cash

Hypotec / mortgage
Company’s financing sources
investment

Estimate of investment

I nvestor

I nvestor

Operating profit

Capital

expense increasing factor (coefficient)
Exceptional risk

Price

Capital

Financing of capital
capital lease/ |ease of capital



Kapitalo verté

Kasta

Kiti rezervai

Kokybé

Komerciniai kreditai ir vekselial
Konkurental

Kreditas su uzstatu
Kreditorinio jsiskolinimo likvidavimo
laikotarpis

Kupono palikany norma
Laidavimas

Likvidaciné verté
Likvidumo rodiklial
Lizingas

Lazio taskas

Mobilus trumpalaikis turtas
Nebaigta gamyba
Nepaskirstytas pelnas
Netekimal

Netesybos

Netiesioginiy sanaudy suma
Neto pelno marza

Nominali verté

Nuosavas grynasis trumpalaikis turtas
Nuosavas kapitalas
Obligacija

Pagaminta produkcija
Pagaute

Pajamos

Paltkanos

Paprastoji akcija

Parduoty prekiy savikaina
Pelnas

Pelningumo rodikliai

Pelno (nuostolio) ataskaita
Pelno marza

Pelno mokestis
Perkainojimo rezervas
Pinigu apytakos ciklas
Pradiné verté

Privalomasis rezervas

Privilegijuota akcija
Projekty klasifikavimas
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capital value

Cost

other reserve

Quality

commercia credit / bill
competitors, rivals
collateralized credit
credit liquidating period

coupon interest rate

Warranty

liguidation value

liquidity index/norm

Leasing

break— even point

Mobil short—term asset

unfinished production

unallorated profit / undistributed
Loss

Forfeit

sum (amount) of indirect expenditure
Net profit margin

nominal value

one’s (own) assets

property capital /debit / boan capital
Bond

finished production

Gain

Income

I nterest

common stock

cost of goods sold or cost of sales
Profit, Income

profitability ratios

Income statement

Profit Margin

Profit taxes

revaluation / reappraisal reserve(s)
money circulation cycle

primary / elementary/ initial /first /
value

obligatory / compulsory reserves
/required reserve

Preferred stock

Classification of project



Realizacija
Realizavimo apimtis
Realizavimo pajamos

Realizuojamos produkcijos apimtis

Realusis kapitalas
Rezervai
Rinkosrizika
Samatiné verté
Sanaudos
Skolintas kapitalas

Statybos terminai

Statybos vieta

Sukauptos pajamos
Terminuotailgalaiké paskola
Tiesioginiy sgnaudy suma
Tikroji (esminé) verté
Trumpalaikiai banko kreditai
Trumpalaikio turto valdymas
Trumpalaikis finansavimas
Trumpalaikis turtas

Turtas

Turto pelningumas
Velkian¢ios jmonés verté
Veiklos pgjamos

Veiklos pelnas

Veiklos sanaudos

Vidiné rizika

Vidutiné norma

Vienos dienos sanaudos
Zmogiskasis kapitalas
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realization

volume of realization/extent
realization income/income from
realization

volume by the piece of realization
production

real capital

Reserves

Market risk

Object site

expenditure (outlay), costs
credit (lend) capital, loan capital/debt
capital

Budget value

Construction site

accumulated income /income accrued
fixed long-term loan

sum of direct expenditure

real (main) value

short—term credit / lending
short—term asset’s management
short-term financing

current assets

Assets

profitability

active firm/ company value
operating income

operating profit

operating expenses

Inner risk

average norm

one’s day’s input (expenditure)
human capital
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1 TEMA: JVADAS J [IMONI U FINANSU VALDYMA

1 UZDUOTIS

Imoné ,,Vilga“, kurios ataskaitinis laikotarpis yra vienas ménuo, vasario 1 d.
turéjo 35 000 Lt. Vasario ménes; imoné atliko tokias tikines operacijas:

a) vasario 2 d. sumokéjo 2 000 Lt uz patal pu nuoma vasario ménesy;

b) vasario 23 d. isigijo skolon prekybos atsargy uz 14 000 Lt;

c) vasario 28 d. pardavé prekiy skolon uz 21 000 Lt (ju isigijimo savikaina
14 000 Lt).

Sudarykite imonés ,,Vilga“ balansa ir parenkite pelno (nuostolio) ataskaita
vasario 28 dienai.

2 UZDUOTIS

Imoné ,,Metalas”, kurios ataskaitinis laikotarpis yra vienas ménuo, spalio 1d.
turéjo 235 000 Lt. Spalio ménesj imoné atliko tokias tikines operacijas:

a) a) spalio 1 d. sumokéjo 98 000 Lt uz spalio ménesio patalpy nuoma;

b) b) spalio 20 d. isigijo skolon prekybos atsargu uz 125 000 Lt.

c) spaio 31d. pardavé prekiy skolon uz 170 000 Lt (jy isigijimo savikaina

125 000 Lt)

Sudaryti imonés ,,Metalas™ balansa ir pelno (nuostolio) ataskaita spalio 31

dienai.

3 UZDUOTIS

Imoné ,,.Svaras” isigijo automobili uz 320 000 Lt. Apskaiciuokite islaidas,
kurios skiriamos nusidévéjimui padengti (pagal MACRS metoda).

4 UZDUOTIS

Imoné ,,Svaras* isigijo kompiuterji uz 70 000 Lt. Apskaiciuokite islaidas,
skiriamas nusidéveéjimui padengti (pagal MACRS metoda).

5UZDUOTIS

Imoné ,,Vyturys®, realizavus produkcija, pgamas gauna grynais pinigais.
Visos islaidos, isskyrus tas, kurios skiriamos nusidévéjimui padengti, taip pat
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mokamos grynais pinigais. Koks pinigu srautas bus gautas per imonés tikinés veiklos

laika ?

Eil. e Pelno ataskaita Pinigy srautai
Nr. Rodiklial (takst. Lt) (tﬁglgst. Lt)
1 | Pardavimai 900
2 | Islaidos (be 400

nusidévéjimo)
3 | Nusidévéjimas 300
4 | Apmokestinamasis

pelnas
5 | Mokestiy suma (24%)
6 | Grynasis pelnas
7 | Nusidévéjimo jskaitymas
8 | Grynasis pinigy srautas

6 UZDUOTIS

Imoné ,,Sodzius*, realizavusi produkcija, pagamas gauna grynais pinigais.
Visosislaidos, isskyrustas, kurios skirtos nusidévéjimui padengti, taip pat tvarkomos
grynais pinigais. Koks pinigy srautas bus gautas per imonés tikinés veiklos laika ?

Eil. o Pelno ataskaita (tiikst. | Pinigy srautai (tiikst.
Nr. Rodikliai Lt) ( gu Lt) (
1 | Pardavimai 800
2 | Islaidos (be 400
nusidéveéjimo)
3 | Nusidévéjimas 80
4 | Apmokestinamasis
pelnas
5 | Mokestiy suma (24%)
6 | Grynasispelnas
7 | Nusidévéjimo jskaitymas
8 | Grynasis pinigy srautas
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2 TEMA: FINANSU VALDYMO ELEMENTAI

7 UZDUOTIS

Apskaic¢iuoti laukiamo pelningumo dydj, viduting kvadrating paklaida,
imonés “Voras” variacijos koeficienta, kai duoti tokie duomenys:

Ekonomikos padétis

Tikimas tokios

Pelningumas, kai yratokia

padéties padétis
Nuosmukis 5 -70
Smukimas 35 -10
Normali 20 30
Kilimas 35 70
Klestéjimas 5 100
8 UZDUOTIS

Apskaic¢iuoti laukiamo pelningumo dydj, viduting kvadrating paklaida,
imonés “Voras* variacijos koeficienta, kai duoti tokie duomenys:

Ekonomikos padétis

Tikimas tokios

Pelningumas, kai yratokia

padéties padétis
Nuosmukis 10 -50
Smukimas 20 -30
Normali 55 30
Kilimas 10 70
Klestéjimas 5 100

Gautus rezultatus palyginti su imonés ,Bité“ duomenimis. Pastarosios
laukiamo pelningumo dydis yra 35%, vidutiné kvadratiné paklaida yra 30%.
Nustatykite, 1 kuria imone investuoti yra saugiau ir patikimiau.

9 UZDUOTIS

Turéjome 5 000 Lt, kuriuos pervedéme | Komercinj banka su salyga, kad
gautume 8 procenty paltkany kasmet. Apskaiciuokite biisimaja verte, kokiaji bus po

astuoneriy mety.
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10 UZDUOTIS

1. Apskaiciuoti, koks bus laukiamo pelningumo dydis, vidutiné kvadrating
paklaida, imonés ,,Butanasvariacijos koeficientas, kai duoti tokie duomenys:

Ekonomikos padétis Tikimasi tokios Pelningumas, kai yratokia
padéties padétis

Nuosmukis 10 -60

Smukimas 20 -20

Normali 30 10

Kilimas 30 70

Klestéjimas 10 100

Gautus rezultatus palyginti su imonés ,,Vilga“ duomenimis. Pastarosios
laukiamo pelningumo dydis yra 40%, vidutiné kvadratiné paklaida 38%. Nustatykite,
1 kuria imong investuoti yra saugiau ir patikimiau.

11 UZDUOTIS

Apskaic¢iuoti, koks laukiamo pelningumo dydis, vidutiné kvadratiné
paklaida, imonés ,,Pergalé* variacijos koeficientas, kai duoti tokie duomenys:

Ekonomikos padétis Tikimasi tokios Pelningumas, kai yratokia
padéties padétis
Nuosmukis 10 -50
Smukimas 30 -20
Normali 30 20
Kilimas 10 80
Klestéjimas 20 100
12 UZDUOTIS

Turime 20 000 Lt, kuriuos investuosime i dvi akcijas A ir B. Taip pat 10 000
Lt pervesime | Komercinj banka, tikédamiesi gauti 6% metiniy palakany. Akcijos A
laukiamas pelningumas — 10 procenty, o0 akcijos B — 12 procenty. | akcija A
investuosime 8 000 Lt.

Apskaiciuokite, koks gali bati laukiamas pelningumas pagal vertybiniy
popieriy portfelj.

13 UZDUOTIS
Studenté Rita taupo pinigus kelionel i JAV. Ji ruosiasi keliauti po ketveriy

mety. Kasmet, gruodzio ménes;, padeda i Komercini banka po 1 300 Lt, tikédamasi
gauti 12% metiniy paltkany.
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Kokia pinigy suma bus sukaupta po ketveriy mety ?
14 UZDUOTIS
Turime 10 000 Lt, kuriuos galime investuoti i akcijas A ir B. Akcijos A
laukiamo pelningumo dydis 8%, akcijos B — 20%. Jeigu i akcija A investuosime 6
000 Lt, o akcija B —4 000 Lt, tai kokio galime tikétis pelningumo pagal vertybiniy
popieriy portfeli?
15 UZDUOTIS
Turime 18 000 Lt, kuriuos investuosime i dvi akcijas A ir B. | akcija A
investuosime 8 000 Lt, i akcija B — 4000 Lt, o likusia dali padésime i taupomaji
banka su salyga, kad gautume 8 procentus metiniy palikany.
Apskaiciuoti, kokio pelningumo galime tikétis pagal vertybiniy popieriy
portfel;.
16 UZDUOTIS

Turéjome 20 000 Lt, kuriuos pervedéme i Vilniaus banka su salyga, kad
gautume 5 procentus palikany kasmet. Nustatyti, kiek pinigu turésime po dveju mety
?

17 UZDUOTIS
Studentas Giedrius taupo pinigus kelione i Indija. Kelioné bus po treju metuy.
Kasmet, sausio ménesj, Giedrius padeda ;| Komercin; banka po 1 500 Lt su salyga,
kad gauty 16 procenty metiniy paltkany. Kokia suma bus sukaupta po trejy mety ?
18 UZDUOTIS
Ko siandien yra verti 5 000 Lt, kuriuos gausiu po penkeriy mety, kal
diskonto normayra 6% ?
19 UZDUOTIS
Siandien Tomui buvo pasiilyta padedant pinigus i banka pasirinkti viena i3
dvigy varianty:
a) Bejokiosrizikos po trejy mety gauti 1200 Lt;
b) Gauti 800 Lt Siandien.
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Diskonto norma 6%.
Kuris variantas Tomui yra priimtinesnis dabar ?

20 UZDUOQOTIS

Siandien Rasai buvo pasiiilyta banke padéti pinigus pagal du variantus:
a) a) Bejokiosrizikos po trgjy mety gauti 1000 Lt.

b) b) Gauti 900 Lt siandien.

Diskonto norma 5%.

Kurisvariantas Rasal yra priimtinesnis dabar ?

21 UZDUOQOTIS

Ponia Stas¢ taupo pinigus, kad galéty sumokéti uz savo vaiko moksla po
ketveriy mety nuo Sio momento. Kasmet mety pabaigoje ji perveda po 1100 Lt |
Komercinio banko saskaita su salyga, kad gauty 12 procenty paltikany kasmet. Kokia
pinigu suma bus sukaupta sioje sagskaitoje po ketveriy mety ?

22 UZDUOTIS

Profesorius J. Petraitis po vieneriy mety ketina dvejiems metams isvaziuoti |
JAV. Jis apskaiciavo, kad nuo siy mety per kitus trejus metus jam reikés kasmet po
8 000 Lt. Jam nutaria padéti draugai ir imoka (su salyga, kad gauty 12% metiniy
paliikany) | profesoriaus J. Petrai¢io saskaita tokia pinigy suma, kuri padengs jo
draudimo islaidas. Si suma yra pakankama trims mokéjimams po 8 000 Lt. Draugas
perveda pinigus siandien.

a) Kokia suma draugas turi pervesti siandien ?

b) Kokiapinigy sumaliks saskaitoje pirma karta isémus pinigus ?

c) Koksbus saskaitos likutis ismokéjus pinigus antraji ir treciaji karta.

23 UZDUOTIS

Apskaic¢iuoti A ir B pinigy srauty esamaja €iliy verte, pagal kiekviena eile
taikant 12 procenty diskonto norma.

Metai Eilé A Eilée B
1 200 300
2 300 400
3 400 400
4 400 300
5 300 200
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24 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti A ir B pinigy srauty esamaja eiliy verte, pagal kiekviena eile
taikant:

M etai Eilé A Eilé B
1 100 300
2 400 400
3 400 400
4 400 400
5 300 100
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3 TEMA: KAPITALO VERTE, SUDETIS, DIVIDENDAI

25 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti tikraja akcijos verte, kai dividendy prieaugis lygus nuliui ir
sudaro 10 Lt. Diskonto norma— 18 procenty.

26 UZDUOTIS

Apskaic¢iuoti tikraja akcijos verte, ka dividendy prieaugis nuolatinis ir
sudaro 12 procenty, pageidaujamas akcijos pel ningumas — 20 procenty, o paskiausiai
sumokétas dividendas — 3,80 Lt.

27 UZDUOQOTIS

1. Apskaiciuoti tikraja akcijos verte, kai pageidaujamas pelningumas — 20
procenty, o dividendy kintamas prieaugis:

Do =3,50 Lt

D, =4,06Lt; g =+16%

D, =3,74Lt; g1 =-8%

D; =4,19 Lt; Ooz = +12 %

2. Nustatyti dividendy pelninguma ir pajamas procentais nuo pelno, gauto
pasikeitus kainoms.

28 UZDUOQOTIS

Apskaic¢iuoti akcijos verte, kai pageidaujamas pelningumas K, = 36 %.
Dividendy prieaugis yra kintamas.

Do = 4,2 Lt;

D; =408Lt; g1 =-3%

D, =3,84 Lt; 0 =-— 6 %

D; =4,42Lt; g3 =+15%

Nustatyti pajamas procentais pagal dividendus ir nuo pelno, gauto kintant
kainoms.

29 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti akcijos verte, kai dividendy pageidaujamas pelningumas — 20
proc., o paskiausiai sumokéta suma 3,20 Lt.
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30 UZDUOQOTIS

1. Apskaiciuoti privilegijuotos akcijos verte, kai pagel daujamas pelningumas
K, - 22 proc., o dividendai kintami:

Do =350 Lt;

D; =4,06 Lt; g =+ 16 %

D, =3,74 Lt; 0 =-— 8%

D; =4,19 Lt; gz =+ 12 %

2. Nustatyti pgamas procentais nuo dividendy prieaugio ir paamas
procentais kintant kainoms.

31 UZDUOQOTIS

Apskaiciuokite tikraja akcijos verte, kal pageidaujamas pelningumas K, —
17%, dividendy prieaugis nulinis ir paskiausiai sumokétas dividendas — 3,50 Lt.

32 UZDUOTIS

1. Apskaiciuokitetikraja akcijos verte Po, kai pageidaujamas pelningumas —
16 %.

Dividendy kintamas prieaugis:

Do =2,80Lt;

D; =3,08 Lt; g =+ 10 %

D, =268Lt; g, =-15%

D; =2,83Lt; gz =+8%

2. Nustatykite pajamas procentais nuo dividendy prieaugio ir gautas kainoms
Kintant.

33 UZDUOTIS

1. Apskaiciuokite tikraja akcijos verte Po, kai pageidaujamas pelningumas —
16 %.

Dividendy kintamas prieaugis:

Do =2,80Lt;

D, =3,08Lt; g1 =+10%

D, =268Lt; g, =-15%

D; =2,83Lt; g3 =+8%

2. Nustatykite pajamas procentais nuo dividendy prieaugio ir gautas kainoms
Kintant.
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34 UZDUOTIS

1. Apskaiciuoti tikraja akcijos verte, jeigu pageidaujamas pelningumas
Ka= 35 proc.

Dividendy kintamas prieaugis:

Do =3,80 Lt;

D, =361Lt; q1 =-5%

D, = 336Lt; g, =—-7%

D; =3,86 Lt; gz =+ 15 %

Nustatykite pajamas procentais nuo dividendy prieaugio ir pajamas, gautas
kainoms kintant.

35 UZDUOQOTIS

1. Apskaiciuokite tikraja akcijos verte, kal pageidaujamas pelningumas — 15
%, o dividendal kintami:

Do =2,50 Lt;

D; =2,00Lt; g1 =-20%

D, =2,90 Lt; g =+ 45 %

D; =3,00 Lt; da =+3%

D, =3,40 Lt; s =+ 13 %

2. Nustatykite pelninguma pagal dividendusir pajamas procentais nuo pelno,
gauto kainoms pasikeitus.

36 UZDUOQOTIS

1. Apskaiciuokitetikraja akcijos verte, kai pageidaujamas pelningumas — 50
proc., o dividendai yra kintami:

Do =2,00 Lt;

D; =180Lt; g1 =-10%

D, =230Lt; g =+28%

D; =2,60 Lt; gz =+ 13 %

Ds=2,73Lt; g4 =+5%

2. Nustatyti pelninguma pagal dividendus ir pajamas procentais nuo pelno,
gauto kainoms pasikeitus.

37 UZDUOQOTIS

1. Apskaiciuokite tikraja akcijos verte, kal pageidaujamas pelningumas — 10
proc., o dividendai yra kintami:

Do =3,00 Lt;

D; =2,90 Lt; da =-3%

D, =3,60 Lt; g =+ 24 %

D; =3,73Lt; gz =+4%
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2. Nustatyti pelninguma pagal dividendus ir pajamas procentais nuo pelno,
gauto kainoms pasikeitus.

38 UZDUOQOTIS

Akciné bendrové ,,Aura‘ 200X m. sausio 2 d. isleido obligacijas, kuriy
galiojimo laikas — 6 metai. Uz obligacijas bendrové mokés 160 Lt per metus, t.y. po
80 Lt kas pusmeti. Suéjus obligacijos mokéjimo laikui ,,Aura“ turi padengti 1 000 Lt
nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas obligacijy emisijos metu — 18
procenty.

Apskaiciuoti:

1. Kupono palikany norma.

2. Obligacijy verte jos emisijos metu.

3. Obligacijos verte po vieneriy mety, kai pageidaujamas pelningumas — 24
procentai.

4. Obligacijos verte po dvegu mety, kai pageidaujamas pelningumas — 14
procentuy.

39 UZDUOTIS

Apskaiciuoti tikraja akcijos verte, jeil yraduota

1) Pageidaujamas pelningumas K 5 = 25 %,

2) Dividendy prieaugisyrapastovus q =12 %.
Paskiausial ismokéta dividendy suma Dy = 2,80 Lt.

40 UZDUOQOTIS

Bendrové ,,Rasa‘ isleido obligacijas 200X m. sausio 2 d., ju galiojimo
terminas — 5 metai. Bendrové mokés uz obligacijas paltkanas 2 kartus per metus —
300 Lt. Su¢jus obligacijos mokéjimo terminui bendrové turi padengti 1 000 Lt
nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas jos emisijos metu buvo lygus 30 %.

Apskaiciuoti:

1. Obligacijy verte jos emisijos metu.

2. Obligacijos verte po 1 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 22%.

41 UZDUOQOTIS

Akciné bendrové ,,Mazeikiy nafta“ 200X m. sausio 2 d. isleido obligacijas.
Ju galiojimo laikas — 15 mety. Uz obligacijas bendrové mokés du kartus per metus po
80 Lt. Suéjus obligacijos mokéjimo terminui ,,Mazeikiy nafta” turi padengti 1 000 Lt
nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas jos emisijos metu — 16 procenty.
Apskaiciuoti:
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1. Kupono paltikany norma.

2. Obligacijy verte po 3 mety, kal pageidaujamas pelningumas — 16 %.
3. Obligacijos verte po 3 mety, ka pageidaujamas pelningumas — 20%.
4. Obligacijos verte po 3 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 8 %.

42 UZDUOTIS

Akciné bendrové ,,Pusis isleido obligacijas 200X m. sausio 2 d. Obligaciju
galiojimo terminas — 10 mety. Uz Sias obligacijas pal iikanos bus mokamos du kartus
per metus — 140 Lt. Suéjus obligacijos mokéjimo terminui AB ,,Pusis* turés padengti
1 000 Lt nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas — 14 procentuy.

Apskaiciuoti:

1. Kupono paltikany norma.

2. Obligacijy verte po 1 mety, kal pageidaujamas pelningumas — 14 %.

3. Obligacijos verte po 5 mety, kal pageidaujamas pelningumas — 20 %.

4. Obligacijos verte po 6 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 12 %.

44 UZDUOQTIS

Bendrové ,,Adrija“ 200X m. sausio 2 d. isleido obligacijas. Obligacijy
galiojimo terminas yra desimt mety. Bendrové mokés uz obligacijas palikanas 140 Lt
du kartus per metus. Suéjus obligacijos mokéjimo terminui ,,Adrija“ turi padengti
1 000 Lt nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas jos emisijos metu — 14
procentuy.

Apskaiciuoti:

1. Obligacijy verte jos emisijos metu.

2. Obligacijos verte po 1 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 20 %.

45 UZDUOTIS

Bendrové ,Riata“ isleido obligacijas 200X m. sausio 2 d., jy galiojimo
terminas — dvylika mety. Bendrové uz obligacijas mokés paliikanas 200 Lt du kartus
per metus. Suéjus obligacijos mokéjimo terminui bendrové turi  padengti 1000 Lt
nominaling verte. Pageidaujamas pelningumas jos emisijos metu buvo lygus 20
procenty.

Apskaiciuoti:

1. Obligacijy verte jos emisijos metu.

2. Obligacijos verte po 1 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 26%.
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43 UZDUOTIS

Akciné bendrové ,,Azuolas* isleido 200X m. sausio 2 d. obligacijas.
Obligaciju galiojimo terminas yra seSeri metai, palikanos mokamos viena karta per
metus - 40 Lt. Suéjus obligacijos mokéjimo terminui AB ,,Azuolas” turés padengti
1 000 Lt nominaling verte. Pagei daujamas pelningumas jos emisijos metu — 40 %.

Apskaiciuoti:

1. Kupono paltikany norma.

2. Obligacijy verte emisijos metu, kai pagel daujamas pelningumas — 40 %.

3. Obligacijos verte po 5 mety, kai pageidaujamas pelningumas — 18%.
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4 TEMA: TRUMPALAIKIO TURTO VALDYMAS

Apskaiciuoti,

45 UZDUOTIS

kiek

pusfabrikaciams gaminti 200X metais.

relkia tureti

trumpalaikio turto naudojant

i

Pusfabrikaciai

Gaminiy norma

Bendr os gaminamos produkcijos

dienomis apimtie (%) verté
A 26 64
B 32 26
C 15 10

Numatomos islaidos pusfabrikatiams gaminti — 324 tokst. Lt, iS ju
tiesioginés islaidos — 248 tukst. Lt.

Apskaiciuoti,

46 UZDUOTIS

kiek reikia

turéti

trumpalaikio  turto

pusfabrika¢iams gaminti 200X metais baldy imonéje,,Pusis™:

naudojamo

Pusfabrikaciai

Gaminiy norma

Bendr os gaminamos produkcijos

dienomis apimties (%) verte
D 38 60
E 24 20
F 20 15

Sanaudos pusfabrikaciams gaminti — 146 takst. Lt, i$ jy tiesioginés sanaudos

— 96 tukst. Lt.

47 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti pinigy apytakos cikla per metus, jei imonés ,, Aurd‘ realizacijos
apimtis — 10,4 min. Lt, vidutinés atsargos — 3,8 min. Lt, debitoriniai jsiskolinimai —
0,6 min. Lt, kreditoriams jsiskolinimas sudaro 30 dieny.
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48 UZDUOTIS

kiek rekia turéti

trumpalaikio turto gaminant gatava

Gaminiuy Nor ma dienomis Bendr os gaminamos produkcijos
grupés apimties (%) verté
1. Spintos 10 63
2. Biuro baldai 8 17
3. Sekcijos 14 20
49 UZDUOTIS

Apskaiciuoti, kiek reikiaturéti trumpalaikio turto gaminant pagamina
produkcija 200X metais.

Gaminiy grupés

Norma dienomis

Bendr os gaminamos produkcijos
apimties (%) verte

1. Sekcijos 6 40
2. Spintos 24 15
3. Sofos 16 45

Numanomos islaidos gaminant gatava produkcija — 635 tiikst. Lt.

50 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti, kiek bady imone ,Pusis® 200X metams rekia turéti
trumpalaikio turto pagrindinéms zaliavoms pagal tokius duomenis:

Zaliav | Transpor | Sandéliavi | Technologi | Einamoj | Drausti | Sanaudo
u toatsarga| molaikas | né atsarga |i atsarga né S
grupé | dienomis | dienomis dienomis | dienomi | atsarga | zaliavo
S S dienomi ms

S takst. Lt
Medie 28 4 16 12 6 854
na
Lakas 1 1 0 2 0 96
Dazai 3 1 0 4 2 48
Varzta 0 0 0 4 2 8
|
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51 UZDUOQOTIS

Apskaiciuoti, kiek baldy imonei ,,Azuolas® 200X metams reikia turéti
trumpalaikio turto pagrindinéms zaliavoms pagal tokius duomenis:

Zaliavy | Trans- | Sandélia- | Technolo- | Einamo- | Draustiné | Sanaudos
grupeés porto vimo giné jiatsarga| atsarga | zaliavoms
atsarga laikas atsarga | dienomis | dienomis | takst. Lt
dienomis | dienomis | dienomis
Mediena 28 4 16 10 5 832
Lakas 1 1 0 2 0 154
Dazai 4 1 0 4 2 62
Varztai 0 0 0 4 2 27
52 UZDUOTIS

Apskaiciuoti pinigu apytakos cikla per metus, jei imonés ,,Sodzius*

realizacijos apimtis — 12,5 min. Lt, vidutinés atsargos — 4,2 min. Lt, debitoriniai
1siskolinimai — 0,7 min. Lt, kreditoriams jsiskolinimas sudaro 30 dieny.

53 UZDUOQOTIS

Pagal pateiktus duomenis (tikst. Lt):

1. Gamybiniy atsargy apyvartuma;
2. Gatavos produkcijos apyvartuma;
3. Gamybiniy atsargu apyvartumo trukmés dienomisilguma.

54 UZDUOTIS

1. Bendrosios pajamos 650
2. Gamybos kastai 200
3. Gatavos produkcijos kastai 36
4. Nesunaudotos gamybinés atsargos mety 25
pabaigoje

Apskaiciuoti:

Apskaiciuoti pinigy apytakos cikla | ketvirciui 200X m., jei imonéje

vidutinés atsargos sudaré 3,8 min. Lt, realizacijos apimtis — 10,4 min. Lt; debitorinis
isiskolinimas — 1,6 min. Lt, kreditorinis jsiskolinimas — 45 dienos.
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55 UZDUOTIS
Apskaiciuoti pagal lentel ¢je patelktus duomenis neapskai ¢iuotus rodiklius:
Rodikliai Suma (Lt)

1. llgalaikis turtas 37400

2. Trumpalaikis turtas 72600
2.1. Atsargos 42200
2.2. Isankstiniai apmokéjimai 1400

3. Kapitalas ir rezervai 40800
4. Atidétigji mokesciai 600

5. llgalaikial isipareigojimai 38200

6. Trumpalaikiai jSipareigojimal 30400

7. Savininky nuosavybé

8. Skolintojy nuosavybé

9. Turtasis viso

10. Nuosavas trumpalaikis turtas

11. Mobilus turtas

12. Padengimo koeficientas

13. Kritinio jvertinimo koeficientas

14. Savininky ir skolintojy nuosavybés

santykis
56 UZDUOTIS

Apskaiciuoti pagal lentel ¢je patelktus duomenis neapskaiiuotus rodiklius:
Rodikliai Suma (Lt)
1. llgalaikis turtas 18200
2. Trumpalaikis turtas 34600
2.1. Atsargos 16500
2.2. I1sankstinial apmokéjimal 3300
3. Kapitalas ir rezervai 15800
4. Atidétigji mokescial 200
5. llgalaikial isipareigojimai 14600
6. Trumpalaikiai jSipareigojimal 22200

7. Savininky nuosavybé

8. Skolintojy nuosavybé

9. Turtasis viso

10. Nuosavas trumpalaikis turtas

11. Mobilus turtas

12. Padengimo koeficientas

13. Kritinio jvertinimo koeficientas

14. Savininky ir skolintoju nuosavybés
santykis
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5 TEMA: FINANSINIO REZULTATO VALDYMAS
57 UZDUOQOTIS

Nustatyti produkcijos apimtj vienetais lazio taske ir nubraizyti lizio tasko
grafika, jei yraduota:

1. Gaminio vieneto pardavimo kaina 10 Lt;

2. Netiesioginésislaidos 6 000 Lt;

3. Tiesioginiy islaidy suma produkcijos vienetui 7 Lt;

4. Prognozuojama gamybos apimtis 1 600 vnt. — 2 400 vnt.
58 UZDUOTIS

1. Paga siuos duomenis sudaryti lentele ir nustatyti gamybos apimti
vienetais apsimokéjimo taske grynais pinigais:

a) Gaminio vieneto pardavimo kaina 20 Lt;

b) Netiesioginésislaidos metams 12 000 Lt;

c) Nusidévéjimas 6 000 Lt;

d) Tiesioginiy islaidy suma produkcijos vienetui 14 Lt;

e) Prognozuojama gamybos apimtis 800 vnt. — 2 800 vnt.

2. Nubraizyti apmokéjimo grynais pinigais tasko grafika.
59 UZDUOTIS

1. Paga siuos duomenis sudaryti lentele ir nustatyti gamybos apimtj
vienetais apmokéjimo taske.

a) Gaminio vieneto pardavimo kaina 20 Lt;

b) Netiesioginés islaidos metams 12 000 Lt;

c) Tiesioginiy islaidy suma produkcijos vienetui 14 Lt;

d) Prognozuojamagamybos apimtis 800 vnt. — 2 800 vnt.

2. Nubraizyti apmokeéjimo tasko grafika.
60 UZDUOTIS

1. Paga siuos duomenis sudaryti lentele ir nustatyti gamybos apimtj
vienetais apmokéjimo taske:

a) Gaminio vieneto pardavimo kaina 56 Lt;

b) Netiesioginésislaidos metams 16 800 Lt;

c) Tiesioginiy islaidy suma produkcijos vienetui 42 Lt;

d) Prognozuojama gamybos apimtis 900 vnt. — 1 600 vnt.

2. Nubraizyti apmokeéjimo tasko grafika.

172



VILNIAUS KOLEGIJA Ekonomikos fakultetas

61 UZDUOQOTIS

Nustatyti imonés ,Voras® prognozuojamas realizacijos paamas, jei
nerealizuoti likuciai mety pradzioje sudaro 6,42 tokst. Lt, o mety pabaigoje
planuojama, kad likuciai sudarys 4 % nuo pagamintos produkcijos. Kiti duomenys
pateikti lentel ¢je:

Gaminiy Gamybos apimtis Vieneto kaina (Lt)
pavadinimas (vnt.)
A 650 200
B 842 545
C 34 1045
62 UZDUOTIS

Nustatyti imonés ,,Bité” numatomas realizacijos pgamas, jei nerealizuoti
likuciai mety pradzioje sudaro 5,24 tukst. Lt, o mety pabaigoje planuojama, kad
likucial sudarys 5 % nuo pagamintos produkcijos. Kiti duomenys pateikti lentel ¢je:

Gaminiy Gamybos apimtis (vnt.) | Vieneto kaina (Lt)
pavadinimas
A 420 140
B 725 621
C 24 1152
63 UZDUOTIS

ISrasas is ymonés ,,Pukas” metinés

atskaitomybés ( takst. Lt)

2002 m. 2001 m.

Bendrasis pelnas 720 680
1.1 Islaidos paliikanoms 185 147
1.2 Pelno mokestis 216 258
Metinis grynasis pelnas (nustatyti patiems)

Ilgalaikis turto vidurkis (atémus nusidévéjima) 2744 2386
Viso turto vidurkis 5398 4766
Akcininky nuosavybés vidurkis 2900 2758
Pardavimal 7400 6800
Esanciy apyvartoje paprastyjy akcijuy skaicius 100 100

Apskaiciuoti pelningumo rodiklius 2002 m. ir 2003 m.: 1§ viso pelninguma,
vienos akcijos pelna, ilgalakio turto pardavima bel akcininky nuosavybel
priklausancio ilgalaikio turto rodiklius.
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64 UZDUOQOTIS

Nustatyti realizacijos pajamas imongje ,,Voruta®, jeigu nerealizuoti likuciai
mety pradzioje sudaro — 2,88 tikst. Lt, 0 mety pabaigoje nerealizuoti likuc¢iai sudarys
2% nuo pagamintos produkcijos. Kiti duomenys:

Gaminio A (apimtis) vnt. Kainos( Lt)
pavadinimas
A 500 307
B 200 682
C 100 1041
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6 TEMA: ATSISKAITYMU TVARKYMAS
65 UZDUOQOTIS

UAB ,Metalas“ is UAB , Elektronas® 200X m. sausio 20 d. perka pagal
saskaitag—faktira Nr. 317452 dury rankenas, kainuojanc¢ias 2000 Lt. Pinigy gavéjo
saskaita Nr. 152016, atidaryta LTB Vilniaus skyriuje (kodas 250202502). Pirkéjo
saskaita Nr. 326318 — Vilniaus banke (kodas 250202731).

Uzpildyti mokéjimo pavedima (Nr. 018, pinigai pervedami po 4 dieny).

66 UZDUOTIS

Vilniaus ,,Silumos tinklai* (saskaitos Nr. 255604, kodas — 600250879),
turinti saskaita Vilniaus banke (kodas 250202884) 1998 m. vasario 3 d. reikalauja
Gyvenamyjuy namy statybos kooperatyvo Nr. 195 (saskaitos Nr. 502321, kodas —
600202204), atsidariusio saskaita Valstybiniame komerciniame banke (kodas
250202395), sumokéti uz 200X m. sausio ménes; sunaudota vandenj 1543,15 Lt
pagal 2001 m. spalio 18d. sutartj Nr. 24.

Uzpildyti mokéjimo reikalavima — pavedima ( Nr. 28).

67 UZDUOQOTIS

Bauda uz ne laiku grazintus padéklus, isduotus pagal pazyméjima Nr. 3-425:

Padékly Pirkimo data Grazinimo Padékly verté Bauda
Kiekis terminas (Lt) (Lt)
2 200X 11 27 200X 12 27 518 1554

Padéklai negrazinti. Grazinimo terminas baigés pries 15 dieny. Bauda 300
procenty. Pagrindas. ,,Daugkartinio naudojimo jpakavimo priemoniy apyvartos ir
grazinimo taisyklés®, patvirtintos 1992 m. kovo 1 d. Padékly negrazino UAB
,,Elektronas™ (,,Hansa banko* saskaita Nr. 326318, kodas — 250202532). Panevézio
stiklo fabrikui (saskaitos Nr. 321205), turin¢iam Vilniaus banko skyriaus saskaita
(kodas 250202532). Uzpildyti inkasini pavedima (Nr. 4, 1998 01 15).

68 UZDUOQOTIS

Pagal 69 uzduoties duomenis israsykite ¢eki ir solo vekselj.
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7 TEMA: INVESTICIJU VALDYMAS
69 UZDUOQOTIS

Imonéje ,,Olimpas™* svarstomi trys projektai A, B, C. Kiekvieno projekto
pradiné investicija 200 takst. Lt (nuliniais metais nel giamas pinigy srautas):

Metai Laukiamas srautas grynais pinigais ( takst. Lt)
Projektas A Projektas B Projektas C

0 200 200 200

1 40 80 170

2 120 100 110

3 180 80 60

Apskaiciuoti projekty A, B ir C atsipirkimo laika bel nurodyti, kuri projekta
geriau yra pasirinkti imonei ,,Olimpas™.

70 UZDUOTIS

Imonéje , Adrija‘ svarstomi trys projektai A, B, C. Kiekvieno projekto

pradiné investicija 400 tikst.Lt (nuliniais metais neigiamas pinigy srautas):

L aukiamas srautas grynais pinigais ( takst.
M etai Lt)
Projektas A Projektas B Projektas C
0 400 400 400
1 250 180 70
2 120 90 210
3 180 310 360

Apskaiciuoti projekty A, B ir C atsipirkimo laikg bel nurodyti, kuri projekta

yrageriau pasirinkti jimonei ,,Adrija“.

AB ,Liftas* svarstomi trys projektai A, B, C. Kiekvieno projekto pradiné

71 UZDUOQOTIS

investicija 300 takst. Lt (nuliniais metais neigiamas pinigy srautas):

Metai L aukiamas srautas grynais pinigais (tiikst. Lt)
Projektas A Projektas B Projektas C

0 300 300 300

1 60 50 270

2 250 180 210

3 200 90 60
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Apskaiciuoti projekta A, B ir C atsipirkimo laika bei nurodyti, kuri projekta
geriau yra pasirinkti AB ,,Liftas”.

72 UZDUOQOTIS

Imonéje ,,Sodzius* svarstomi trys projektai A, B, C. Kiekvieno projekto
pradiné investicija 800 tukst. Lt (nuliniais metai s neigiamas pinigy srautas):

Metai Laukiamas srautas grynais pinigais ( takst. Lt)
Projektas A Projektas B Projektas C

0 400 200 500

1 200 400 170

2 520 500 110

3 700 600 60

Apskaiciuoti projekty A, B ir C grynaja esamaja verte, jei kapitalo kastai 12
% ir nustatyti, kuri projekta geriau yra pasirinkti jimonei ,,Sodzius".
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8 TEMA: KREDITAVIMAS
73 UZDUOQOTIS

Imoné ,,Medis* gavo 3 000 takst. Lt paskola ketveriems metams. Metiné
palikany norma — 34 procentai. Palikanos mokamos kas pusmeti. Kreditas
pradedamas grazinti antraisiais jimonés veiklos metais lygiomis dalimis.

Apskaiciuoti pusmecio ir metines pal tikanas.

74 UZDUOTIS

Imoné , Nafta“ gavo 480 tukst. Lt paskola ketveriems metams. Metiné
palikany norma — 18 procenty. Palikanos mokamos kas pusmeti. Kreditas
pradedamas grazinti antraisiais imonés veiklos metais lygiomis dalimis.

Apskaiciuoti pusmecio ir metines paltikanas.

75 UZDUOQOTIS

AB ,Vilga“ gavo 450 tukst. Lt paskola penkeriems metams. Metiné
palikany norma — 28 procentai. Palikanos mokamos kas pusmeti. Kreditas
pradedamas grazinti treciaisiais imonés velklos metais tokiomis dalimis: 40 takst.
Lt,50 takst. Lt, 90 takst. Lt, 110 takst. Lt, 120 takst. Lt, 40 takst. Lt.

Apskaiciuoti pusmecio ir metines pal ikanas.

76 UZDUOQOTIS

AB ,,Joris* gavo 750 tiikst. Lt paskola penkeriems metams. Metiné palukany
norma — 32 procentai. Paliikanos mokamos kas pusmeti. Kreditas pradedamas
grazinti treciaisiais imonés veiklos metais tokiomis dalimis; 50 takst. Lt, 110 takst.
Lt, 120 takst. Lt, 120 takst. Lt, 150 takst. Lt, 200 takst. Lt.

Apskaiciuoti pusmecio ir metines pal ikanas.
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9 TEMA. FINANSINIS PROGNOZAVIMAS
77 UZDUOQTIS
Imoné ,,Metalas uz grynus pinigus parduoda 45 % savo produkcijos.75 %

pirkéju mokauz prekes per 30 dieny, likusigji — per 60 dieny. Kiti duomenys lenteléje
(takst. Lt):

200X m. 200X m.
08 09 10 11 12
Pardavimai 244 | 260 480 430 480
Pinigy isSmokéjimai 504 340 470
IS viso isleista
Apskaiciuoti:

1) Kiek manomagauti grynuju pinigy 200X m. ketvirta ketvirtj;

2) Apskaiciuoti 200X m. ketvirto ketvircio grynyju pinigy srautus.
78 UZDUOTIS

Uz jsigytas zaliavas ir medziagas imoné ,,Drobé* turi sumokéti savo
tiekéjams per 1 ménes. Kiti duomenys pateikti lentel éje ( takst. Lt):

200X m. 200X m.

08 09 10 11 12
Pinigu gavimas
IS viso gauta 652 608 714
Pirkimai 472 496 384 416 504
Pinigy
iISmokéjimal
grynais
3.1. Algoms 170 170 195
3.2. Kitoms 30 30 30
islaidoms
3.3. Dividendams 45
3.4. Pelno 55
mokesciams
3.5investicijoms 80

Apskaiciuoti:

1) Kiek manomaisleisti grynuyju pinigy 200X m. ketvirta ketvirtj;
2) Apskaiciuoti grynuju pinigu srautus 200X m. ketvirta ketvirt;.
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79 UZDUOTIS
Imoné ,,Voruta“ uz grynus pinigus parduoda 20 % savo produkcijos. 70 %

pirkéjy moka uz prekes per 30 dieny, likusigji 30 % — per 60 dieny. Kiti duomenys
(takst.Lt):

2001 m. 200X m.

11 12 01 02 03
Pardavimai 480 | 520 340 460 580
Pinigy mokéjimai
IS visoislesta 595 320 410
Apskaiciuoti:

1) Kiek manomagauti grynyju pinigy 2001 m. pirmaji ketvirtj;
2) Apskaiciuoti grynuju pinigu srautus 200X m. per pirmaji ketvirt.

80 UZDUOTIS

Uz jsigytas zaliavas ir medziagas imoné ,,Audéjas™ turi sumokéti tiekéjams
per 60 dieny. Kiti duomenys (takst. Lt):

2001 m. 200X m.

11 12 01 02 03
Pinigu gavimas
I$ viso gauta: 4744 407,2 455,2
Pirkimai 240 280 200 260 340
Pinigu mokéjimai
grynais
3.1 Algoms 90 90 95
3.2 Kitomsislaidoms 30 30 30
3.3 Dividendams 25
3.4 Pelno mokesciams 15
3.5 Investicijoms 180

Apskaiciuoti:

1) Kiek manomaisleisti grynuju pinigy 2001 m. pirmaji ketvirtj;

2) Apskaiciuoti grynuju pinigu srautus 200X m. per pirmaji ketvirtj;

Apskai¢iuoti sausio, vasario ir kovo ménesiy pinigy balansa, kai pinigy
balansas sausio mén. pradzioje sudaré 80 tukst. Lt.
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