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1. FINANSAI

1.1. tema. Finansuy kilmé ir apibrézimas. Finansuy paskirtis. Pinigai ir juy funkcijos.

Finansy kilmé ir apibréZimas. Savoka “finansai” kyla i§ pranctizy kalbos zodzio “finance”,
kuris reiSkia visuma piniginiy léSy, esanciy imoniy ar valstybés zinioje, ju formavimo sistema,
paskirstyma ir naudojima. Taciau finansai néra pinigai. Finansai yra ekonominiy santykiy visuma,
kylanciy is iSpléstinés reprodukcijos paskirstymo stadijos turinciy pinigine iSraiskos formq bei
paskirstomqji  pobiudj. Finansai, pinigy pagalba, materializuoja  paskirstomuosius  ir
perpaskirstomuosius santykius | finansinius isteklius ir turi tikslq greiciau patenkinti maksimalius
visuomenés poreikius.

D¢l finansy kilmés ekonomistai iki Siol gincijasi, nesutariama, kurioje iSpléstinés
reprodukcijos stadijoje reikéty ieSkoti finansy kilmés vietos. Visi sutinka su tuo, kad finansy kilmés
vieta turéty biiti ten, kur veikia finansy paskirstomieji ir perpaskirstomieji santykiai. Pats finansy
apibrézimas nusako, kad Sie santykiai yra budingi paskirstymo stadijai. O kaip gi su kitomis
i§pléstines reprodukcijos stadijomis?

Tarkime, kad finansy kilmé yra gamybos stadija. Zinome, kad $iai stadijai yra budingi
gamybiniai santykiai. Sioje stadijoje kuriama nauja pridétiné verté, o ne paskirstoma. Sia verte kuria
zmogus, dirbdamas protinj ir fizini darba. Kiekvieno zmogaus sukurta pridétoji verté yra bendrojo
vidaus produkto dalis. Tac¢iau zmogus negali sukurti naujo produkto, neturédamas materialiniy ir
finansiniy iStekliy. Galima teigti, kad sukurto naujo produkto vertés dydis gamyboje priklauso ne
nuo paskirstomyjy ir perpaskirstomyjy santykiy, o nuo finansy vaidmens, apripinant darbo vieta
finansiniais iStekliais. Gamybos stadijoje finansai gali skatinti arba neskatinti naujy finansiniy
iStekliy atsiradima naujam produktui pagaminti.Jeigu jie skatina, tai atlieka stimuluojantj vaidmenj
bet ne paskirstomaji ar perskirstomaji. Reiskia — gamybos stadija neturéty biiti finansy kilmés vieta.
Taciau iSplestinés reprodukcijos gamybos stadijoje finansai turi galimybg kurti naujus finansinius
iSteklius, todél Sioje stadijoje finansai gali sudaryti uzuomazgas pirminiam naujai sukurtos vertes
paskirstymui kitose iSpléstinés reprodukcijos stadijose.

Mainy stadijoje finansai dalyvauja tiek, kiek reikalinga, kad vykty mainy santykiai pinigais.
Sioje stadijoje finansai leidzia suformuoti tikslinés paskirties piniginius vartojimo ir kaupimo
fondus.

Vartojimo stadijoje finansais gali biiti formuojama vartojimo fondy struktiita,
kontroliuojamas finansiniy istekliy rezimas ir pan. IS to, kas pasakyta, galime daryti iSvada, kad
finansai visose iSpléstinés reprodukcijos stadijose: gamyboje, mainuose, vartojime ir paskirstyme
atlicka vienokj ar kitokj vaidmen;.

Mokslo poziiiriu finansai yra bendra mokslo kategorija, ekonominiu poziiiriu finansai
dazniausiai vartojami apibudinti finansinius-kreditinius santykius ir finansy rinkas.

Finansai yra savarankiskas instrumentas, kuriuo ikio subjektai ir valstybé atlieka
paskirstomuosius ir perpaskirstomuosius santykius ir vykdo kontrolés funkcija. Be finansy biity
neimanomas bendrojo vidaus produkto paskirstymas ir perpaskirstymas. Taciau finansai be pinigu
pagalbos to negaléty padaryti. Pinigai paskirstomiesiems ir perpaskirstomiesiems santykiams
suteikia piniging iSraiSkos forma, kitaip tariant juos materializuoja. Finansams pinigai yra prekés
kainos vertés israiska, apskaitos vienetas bei vertés matas.

Finansy paskirtis. Finansy butinumas kyla i§ visuomenés poreikiy tenkinimo, o $iy poreikiy
finansini pagrinda sudaro finansiniy iStekliy trikumas. Finansy paskirtis yra §i trikuma maksimaliai
paSalinti. Valstybé yra visuomenés poreikiy produktas, o ne atvirkS¢iai. Kiekvienoje valstybéje
bendro nacionalinio produkto ir nacionaliniy pajamy paskirstymas vyksta pinigine forma. Finansy
paskirtis yra realizuojama jy funkcijomis.

Finansy paskirstomoji ir perpaskirstomoji funkcijos atskleidzia ir finansy esmg.Finansai
vykdo pirminio paskirstymo ir antrinio paskirstymo(perpaskirstymo) funkcijas.

Pirminio paskirstymo funkcijos objektas yra sukurto bendrojo vidaus produkto verté.
Pirminio paskirstymo metu yra paskirstoma tikio subjekty sukurta pridétiné verté. Ukio subjektai
Sio paskirstymo metu sukuria sau piniginius (finansinius) fondus, t.y. daro piniginius atskaitymus
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nuo pridétosios vertés (pelno) ir sutiekia jiems tiksling paskirti bei savarankiska funkcionavima
imonéje, taciau nedetalizuoja juy tikslinio panaudojimo.

Antriniu paskirstymu (jau paskirstytuy 1éSy perpaskirstymu) valstybé sudaro biudzetinius ir
nebiudZetinius fondus. Antrinio paskirstymo produktas yra centrinis biudzetinis fondas, vadinamas
nacionaliniu biudzetu ir nebiudzetiniu fondu. Antrinio paskirstymo metu yra konkretizuojamas
vertés tikslinis panaudojimas. NebiudZetiniy fondy formavimo ir panaudojimo principas leidzia
finansams pilniau materializuoti finansinius isteklius Salies finansinei biiklei pagerinti konkreciose
ekonominése sferose.

Finansai atlieka dar viena reikSminga funkcija — tai finansy kontrolés funkcija. Finansy
kontrolés objektu yra finansiniai resursai, tame tarpe ir visy nacionalinés ekonomikos grandziy,
piniginiy fondy formavimo ir panaudojimo metu susidarantys pinigy skirstymo procesai. Si funkcija
nusako finansy kontrolés turinj ir reikSmg. Priklausomai nuo finansy kontrolg vykdanciy subjekty
yra skiriamos tokios kontrolés raiSys:

- valstybiné kontrole;

- vidaus tvarkos kontrol¢;visuomeniné (viesa) kontrolé;

- nepriklausoma (audito) kontrol¢;

Vidaus tvarkos kontrole vykdo ekonominés ar specialios kontrolinés-revizinés tarnybos
padiose imonése, istaigose ir organizacijose (tai buhalterija, finansy skyrius ir pan.). Cia kontrolés
objektas yra pacios imonés, staigos ar organizacijos finansiné veikla.

Viesq arba visuomenine kontrole, vadovaudamiesi istatymais, vykdo atskiri asmenys ar
specialisty grupés.

Nepriklausomq finansy kontrole, kaip taisyklé, susitarimy pagrindu atlieka specializuotos
audito firmos ir tarnybos.

Finansy kontrolés metodus sudaro: prieziiira-steb¢jimas, patikrinimas, iStyrimas, analiz¢ ir
revizija.

Stebéjimas — tai bendras susipazinimas su kontrolés objekto finansinés veiklos biikle.

Patikrinimas — yra susijgs su pagrindiniais finansinés veiklos klausimais ir vykdomas
vietoje, tikrinant balanso, atsiskaitymo ir iSlaidy dokumentus tam, kad bty iSaiskinti finansinés
disciplinos pazeidimai ir pasalintos galimos ar esamos pasekmés.

Istyrimas — vykdomas, siekiant istirti atskiras finansinés veiklos sritis.Siuo atveju yra
tiriamas daug didesnis kiekis rodikliy, negu patikrinimo metu. IStiriant naudojamos tokios
priemongs, kaip apklausa ir anketavimas.IStyrimo rezultatai naudojami jvertinant kontrolés objekto
finansing padéti.

Analizés — kaip ir anksCiau minéty metody paskirtis yra iSsiaiskinti finansinés disciplinos
pazeidimus. Ji atlickama remiantis einamu ar metiniu atsiskaitymu. Skiriasi tuo, kad yra
naudojamos tokios analitinés priemonés, kaip vidutiniai ir santykiniai dydziai, grupavimas,
indeksacija ir kt.

Vienas svarbiausiuy finansy kontrolés metodu yra revizija. I[statymai uztikrina revizijos
privaloma ir reguliary pobiidi. Revizija yra atliekama vietoje ir yra grindziama pirminiy dokumenty,
apskaitos registry, buhalterinés ir statistinés atskaitomybés bei faktiniu grynuyjuy piniguy kiekio
tikrinimu. Esant reikalui, revizija neapsiriboja tik dokumenty tikrinimu, o gali biiti papildoma
faktiniu materialiniy vertybiy liku¢io sandélyje,patikrinimu, atlikty statybos darbuy apimties
nustatymu bei kontroliniais apskai¢iavimais ir pan. Revizija yra atlickama pagal i§ anksto sudaryta
darbo programa, kurioje nurodomas objektas, konkretlis kontrolés klausimai ir jos atlikimo
terminai. Revizijos rezultatai iforminami specialiu aktu, turiniu jrodymo vert¢ tardymingje ir
teisminéje praktikoje. Sio akto pagrindu, revizuojamai organizacijai, iskyla pareiga imtis priemoniy
nurodytiems trikumams pasalinti, o asmenys, d¢l kuriy kaltés buvo pazeista finansin¢ disciplina,
turi biiti patraukti atsakomybeén pagal galiojanCius istatymus.

Pinigai ir jy funkcijos. Prekyba atsirado dar pirmykstéje bendruomeningje santvarkoje. Kai
vienas zmogus negaléjo pats visko pasigaminti, atsirado bitinyb¢ prekiauti. Prekyba vyko barteriniy
mainy pagrindu — tiesiog viena preke ar paslauga buvo mainoma i kita. Tam buvo naudojami jvairiis
daiktai: pvz.: finikie¢iai atsiskaitydavo kriauklémis, Siaurés gentys — zvériy kailiais. (Siais laikais
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barteriniai mainai néra iSnyke, jie naudojami atsiskaitymams, pritrikus pinigy). Taciau tai nebuvo
tie daiktai, kurie visur turéty vienoda verte. Zmonija ieskojo patogesniu atsiskaitymo biidy. Reikéjo
tokios priemonés, kuri turéty visuotinai pripazinta vertg, bty universali ir patogi. Todél mainams
vykdyti imta naudoti sidabras ir auksas, kurie buvo vertingi visame pasaulyje ir jy verté nepriklausé
nuo to, kaip i§ toli jie buvo gabenami. Zmogus buvo uztikrintas, kad, gaudamas uzmokestj uz
parduotas prekes metalu, jis bet kuriuo momentu galés uz ta pati metala vél atgauti parduotas prekes
ar pirkti jam reikalingas prekes bei paslaugas.

Brangiyju metaly naudojimas atsiskaitymams teiké tam tikrus nepatogumus: reikéjo
kiekvieng karta sverti metala ir nustatinéti jo verte. Todél i§ brangiyju metaly dar 520 m. pr.m.e.
imta kaldinti monetas. Netrukus metaliniai pinigai isigalé¢jo visame pasaulyje. Monetos buvo
gaminamos fiksuoto svorio ir tokios pat metalo vertés, buvo Zymimos ivairiais pieSiniais bei
zenklais. Taip atsirado pirmosios valiutos. Sio laikotarpio monetos vert¢ buvo lygi monetai
pagaminti sunaudoto brangaus metalo vertei. Monety atsiradimas labai palengvino atsiskaityma ir
skatino prekyba. Jos tapo visuotinai pripazintu pinigu, kuriuo buvo galima atsiskaityti. Tuomet
cirkuliuojan¢iuy pinigy kiekis buvo absoliu¢iai priklausomas nuo valstybéje esancio (monety
pavidalu) aukso kiekio. Véliau i brangiyju metaly sudéti buvo imaiSoma pigesniy metaly taip
vadinamos ligatiiros, ir tai buvo uzuomazga atsirasti pigesnei atsiskaitymo priemonei. (Tokiais
véliau tapo popieriniai pinigai).

Pinigy atsiradimas buvo pazanga. Jie atliko visuotinio ekvivalento vaidmenj. Popieriniai
pinigai yra tik pinigy Zenklai, turintys perkamaja galia tik todél, kad, jie yra visuotinai pripazinti ja
turintys. Valstybés iSleidziami banknotai ir monetos atitinka $i reikalavima ir yra istatymo pozitiriu
visiskai priimtina, mokant uz preke, paslauga arba grazinant skola. Prekiautojas turi teis¢ atsisakyti
priimti kaip mokéjimo priemong Ceki, iSraSyta priestaraujant bankui.

Pinigai yra aktyvai, kurie dazniausiai taikomi kaip mainy priemoné. Atskiros prekés ir
paslaugos bei kiti materialieji aktyvai yra “ijkainojami” pinigais ir mainomi panaudojant pinigus
kaip visuotinai pripazinta mata, o ne kei¢iant viena preke¢ i kita. Pinigy, kaip mokéjimo priemones
vartojimas leidzia gaminti daugiau produkcijos, kadangi jie padeda specializuoti gamyba ir
sutrumpina pirkimo-pardavimo laika.

Pinigus galima laikyti tam tikra laikq ir vartoti bisimiems darbams finansuoti, kadangi jie
turi perkamaja galia.

Pinigai vartojami iSmatuoti ir uzraSyti prekiy ir paslaugy vertg, pvz., bendrojo vidaus
produkto per tam tikra laika, nes jie yra vertés matas.

Pinigus galime kaupti, kadangi prireikus bet kuriuo momentu uz juos galime nusipirkti
reikiama preke ar paslauga, kadangi jie yra patogi kaupimo ir atsiskaitymo priemoné.

IS to kas pasakyta, galime daryti iSvada , kad pinigai yra viskas kas funkcionuoja kaip mainy
tarpininkas, kaip vertés matas, kaip mokéjimo priemoné ir likvidi kaupimo priemoné.

Siuolaikiniai pinigai ir ju kiekis. Anks¢iau, kai pinigai buvo brangieji metalai, visuomenei
reikalingas ju kiekis nusistatydavo pats savaime: kylant gamybai ir pleciantis prekybai monety
atsargos kildavo, o gamybai padidé¢jus — sumazédavo. Taciau Sie reiSkiniai neturéjo poveikio nei
gamybai nei aukso perkamajai galiai .Dabar yra kitaip, kadangi auksa pakeité popieriniai pinigai.
Karta iSleisti popieriniai pinigai jau nebegali biiti iSimami i§ apyvartos. Pinigy kiekis apyvartoje turi
itakos kainy lygiui ir bendrojo vidaus produkto apimciai.

Kontroliuoti pinigy kieki yra nelengva, kadangi pinigy funkcijas atlieka ne vien tradiciniai
banknotai, bet ir kiti kreditiniai pinigai, t.y. dokumentai, kurie patys savaime neturédami jokios
materialinés vertés, gali pakeisti dideles sumas turto. Kreditiniai pinigai S$iuolaikiniame
modern¢janciame pasaulyje turi jvairias formas, tai — ¢ekiniai pinigai, grynieji pinigai, kreditings ir
debetinés korteles, kelioniniai ¢ekiai ir pan. Grynieji pinigai (arba banknotai) sudaro labai maza dali
visy pinigy, pvz., JAV pinigy kiekis, egzistuojantis ¢ekinése saskaitose yra 3 kartus didesnis uz
grynuosius.

Kreditiniy pinigy atsiradimas padaré didziuli perversma pinigy evoliucijoje. Kreditiniy
piniguy uZzuomazga atsirado Vakary Europoje dar 17 a. tai juvelyry iSraSomi kvitai. Kvitai buvo
iSrafomi asmeniui, patinkin¢iam juvelyrui saugoti auksa. Sis kvitas buvo kartu ir juvelyro




5

isipareigojimas pareikalavus kvita apmokéti, kvite nurodytu aukso kiekiu. Pirkliams buvo daug
patogiau uz prekes atsiskaityti juvelyro iSrasytu kvitu, nei pastoviai su savimi nesiotis koki tai aukso
Svory.

1694m.buvo ijkurtas Anglijos bankas buvo pirmasis bankas, kuris isleido banknotus. Sio
banko isleisti banknotai buvo kei¢iami i auksa nustatytu kursu. Taciau banknotai nustatytu kursu
kei¢iami i auksa dar néra pinigai — jie yra dokumentas patvirtinantis, kad §io dokumento savininkas
turi tam tikra suma aukso. Tuo metu egzistavusi nacionalinés valiutos sistema buvo vadinama aukso
standartu. Aukso luito standartas Anglijoje egzistavo iki 1931m. (DidzZiosios depresijos metais
banko turimi aukso rezervai neuztikrino tuo metu vykusiy tarptautiniy operacijy, todél Anglijos
bankas nustojo keisti banknotus i auksa). Siq datq galima laikyti naujos nacionalinés valiutos -
kreditiniy arba pasitikéjimo pinigy eros pradzia.

Siuo metu vietoj aukso standarto yra naudojama Tarptautinio valiutos fondo sistema.
Tarptautinis valiutos fondas ikurtas 1947 m. Tarptautinio valiutos fondo iSteklius sudaro valiuty
visuma ir tarptautinis atsarginis kapitalas, kurj teikia Salys, fondo narés, pagal nustatytas kvotas,
i§skyrus aukso atsargas. Tarptautiné valiutos sistema skatina tarptauting prekyba ir specializacija bei
garantuoja ilga individualia mokéjimy balanso pusiausvyra. Mokejimy balansas yra Salies prekybos
ir finansiniy sandoriy su visomis pasaulio $alimis per tam tikra laika apskaiciavimas,dazniausiai per
metus,o jo pusiausvyra yra padétis, kai per daugeli mety Salis iSleidzia ir investuoja uzsienyje ne
daugiau negu kitos Salys.Tokiu biidu $alis nei prisideda prie tarptautiniy atsargy, nei jas mazina.

Siandieniniame moderniame pasaulyje beveik visy pasaulio 3aliy valiutos yra kreditiniai
pinigai. Primityviai mastant, galima traktuoti, kad banko banknotas yra paprasciausias popieriaus
lapas pats savaime, neturintis jokios vertés. TaCiau praktikoje yra atvirk$¢iai. Pavyzdziui, Lietuvos
banko i$leisti banknotai puikiai tarnauja miisy kasdieniniame gyvenime, kadangi valstybé savo galia
ir autoritetu suteikia jiems teiséta mokéjimo galia.

Pinigy kieki reguliuoja centrinis bankas, vykdydamas monetaring politika. Monetariné
politika tai centrinio banko politika, reguliuojanti pinigy masés did¢jimo tempus ar paliikany
normos pokycius.

Pagrindinés pinigu egzistavimo prielaidos yra ribota pasiiila ir visuotinis pripaZinimas.
Kreditiniy pinigy egzistavimo prielaidos i§ esmés tos pacios tik vietoj visuotinio pripazinimo yra ju
Iteisinimas istatymu, kaip legalia atsiskaitymo priemone.

Pinigy paklausa. Kiekvienu momentu tkiui reikia tam tikro pinigy kiekio. Per didelis pinigy
kiekis mazina juy perkamaja galia, per mazas — gali sukelti ju trukuma. Visi konkreciu momentu
ekonomikoje esantys pinigai vadinami pinigy pasiiila.

Pinigy likvidumas. Pinigai ir kiti aktyvai. Visas turtas ir finansiniai jsipareigojimai sudaro
imonés ar banko aktyvus. Visi aktyvai tam tikrais atvejais gali buti panaudoti tarpusavio
atsiskaitymams. Taciau kasdieniniame gyvenime zZinome, kad, obligacijos, akcijos ar namas retai
biina naudojami kaip atsiskaitymo priemon¢ , pirmiau juy neiskeitus i pinigus. Aktyvy “sugeb¢jima”
biti pinigais apsprendzia aktyvu likvidumas. Likvidziu yra vadinamas finansinj isipareigopjimq ar
nuosavybe patvirtinantis dokumentas, turintis fiksuotq nominaliqjq verte, ir galintis tarnauti kaip
atsiskaitymo priemoné ar biiti lengvai paverstas pinigais. Patys likvidZiausi aktyvai yra pinigai.

Vadinasi, pinigy reikSme¢ sudaro pinigai, kuriais galima pasinaudoti i§ karto, tai grynieji
pinigai, kelioniniai ¢ekiai ir kiti ¢ekiniai indéliai bankuose, kuriems be apribojimy gali biiti iSraSomi
cekiai, ir kiti aktyvai, pvz.taupomieji indéliai, kurivos galima paimti pateikus bankui taupomaja
knygele, terminuoti indéliai, kuriy negalima paimti pirma laiko, nei juos perleisti neispéjus banko 1§
anksto.

1.2 tema. Finansiniai i$tekliai. Finansy ir kredito sistema. Kredito politika.

Finansiniai iStekliai. Finansiniai iStekliai yra reikalingi kiekvienam Zmogui, kaip
visuomengs lastelei, tikio subjektams, kad galéty vykdyti iSplésting reprodukcija ir valstybei, kad
galéty vykdyti jai priklausancias funkcijas. Galima teigti, kad finansiniai iStekliai reikalingi tam,
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kad zmogus, {ikio subjektas ir valstybé galéty normaliai veikti. Zinome, kad sékmingas yra tas tikio
subjektas, kuris nasiai kuria ekonoming vertg ir efektyviai ja paskirsto.

Finansiniai iStekliai yra efektyvios veiklos rezultatas. Efektyvumas pasireiskia per racionaly
pelno ir i§laidy paskirstyma, rizikos apsidraudima bei laisvy finansiniy iStekliy panaudojima pelnui
didinti. Pazymétina, kad finansiniai istekliai neturi kompensacinio pobiidzio, kuri turi pvz.darbo
uzmokestis. Darbo uzmokestis yra kompensacija uz atlikta darba. Finansais niekas niekam
nekompensuoja (atlyginimas finansais nemokamas: tai atlieckama pinigais arba kitu likvidziu turtu).
Finansais yra subsidijuojama, dotuojama ar kitaip finansuojama, ir visa tai daroma negraZintinai ir
neatlygintinai.

Finansams pinigai yra prekés kainos vertés israiska kartu ir apskaitos vienetas bei vertés
matas paskirstomiesiems bei perpaskirstomiesiems santykiams atlikti. Be kainos negalimi
paskirstomieji ir perpaskirstomieji santykiai. Neesant kainos finansai nezinoty kaip ir kokiomis
proporcijomis reikéty paskirstyti sukurta bendraji vidaus produkta — taigi negaléty atlikti
paskirstymo ir perpaskirstymo funkcijos. Kaina nustato finansams kaip paskirstyti,o finansai yra tas
instrumentas, kuris paskirsto. Finansai tiesiog proporcingai paskirsto kainos nustatyta verte (pelna)
kiekvienam tkio subjektui ir valstybei pagal nustatytus tarifus ir laikotarpi.

Finansai juda nuo finansiniy istekliy iki jo gavéjo. Atgal jie negrizta, nes ju grazinti nereikia,
tuo tarpu kreditas juda nuo skolintojo iki skolininko ir atvirk$¢iai, nes kredita reikia grazinti. Tarp
kredito ir finansiniy iStekliy yra tarpusavio rySys, kadangi finansiniy istekliy trikumas skatina
kredito poreiki.

Finansy rysi su minétomis kategorijomis palyginome todél, kad geriau suprastume finansy ir
minéty ekonominiy kategorijy ry$i, nes finansai su Siomis kategorijomis yra glaudziai susijg.
Finansai nuo Zmoniy valios priklauso tik tiek, kad zmogus gali pasirinkti verslo forma, nuo kurios
priklauso pelno bei pajamy skirstymo tvarka. Objektyvios finansy galimybés nepriklauso nuo
zmoniy valios, jos gludi finansy ekonomingje esméje, kuri pasireiskia per ju vykdomas funkcijas,
(paskirstomoji ir perpaskirstomoji), kurios suteikia visuomenei galimybe formuoti ir kaupti
piniginius fondus tikslu patenkinti visuomenes poreikius.

Rinka suteikia finansams dideles galimybes ir kelia reikalavimus finansy, kaip ekonominés
kategorijos, efektyviam panaudojimui.

Finansiniai istekliai yra materialiis finansiniy santykiy reiskéjai. Mikro prasme tai
finansiniai iStekliai, skirti iSpléstinei reprodukcijai, o makroprasme, tai finansiniai iStekliai skirti
Salies gynybai, valstybés valdymui ir socialinéms programoms jgyvendinti.

Finansy iStekliai tai tkio subjekty ir valstybés sukurti piniginiy 1é3y fondai. Ukio subjekty
sudaryti finansiniai iStekliai yra decentralizuoti, o valstybés sukaupti finansiniai iStekliai yra
centralizuoti. Finansiniy iStekliy sudaryma tiek centralizuoty, tiek decentralizuoty, reglamentuoja
specialiis jstatymai. Ukio subjekty finansiniy iStekliy sudaryma reglamentuoja imoniy ir akciniy
bendroviy istatymai, o valstybiniy finansiniy iStekliuy sudaryma reglamentuoja BiudZetinés
sandaros, Biudzeto (kasmetinis) ir Valstybinio socialinio draudimo fondo istatymas bei kiti
poistatyminiai aktai. [monése sukaupti piniginiy léSy fondai naudojami gamybai, mainams bei
vartojimui, o valstybés sukaupti finansiniai iStekliai skirti Salies gynybai, valstybés valdymui bei
kitiems poreikiams tenkinti.

Imonés ir valstybés islaidy padengimas vyksta naudojant finansavimasi, kreditavima.

Finansavimasis yra naudingas tuo kad uz ji nereikia mokéti paliikany. Taciau, iikio subjekty
poziuriu, jis turi trikumy — mazéja akcininky dividendai, nes tada didzioji pelno dalis skiriama
investicijoms. (Akcininkai daZnai turi tiksla gauti kuo didesnius dividendus.)

Finansavimas tai naudojimasis iSorinis finansiniais Saltiniais. Dazniausiai tai biina
kreditavimas (imonéms) ir valstybinis finansavimas (biudzeto iSlaidos).

Finansiniai iStekliai yra skirstomi j nuosavus ir skolintus.

Imoniy nuosavy finansiniy istekliy Saltiniai yra pelnas ir amortizaciniai atskaitymai. Skolinty
finansiniy iStekliy Saltiniai yra pasiskolintos 1éSos, pasireiSkiancios jvairiomis kredito rusimis.




7

Centralizuotus (valstybés) iStekliy Saltinius sudaro valstybés biudzetas, socialinio draudimo
fondo biudzZetas ir valstybiniy draudimo istaigy formuojamas gyvybés ir negyvybés draudimo
fondas.

Kity akciniy draudimo bendroviy ir privaciy firmy fondai yra decentralizuoti.

Kiekviena valstybé vykdo savo Salies finansy politikq. Kas gi yra valstybés finansy politika
ir kokie jos tikslai?

Valstybés finansy politika yra tikslinga valstybés veikla, panaudojant finansus.Jos paskirtis
yra parengti moksliSkai pagrista Salies finansy valdymo koncepcija, numatancia pagrindines
priemones finansiniams iStekliams panaudoti, kad igyvendinti uzsibréztus tikslus. Finansy politika
turi padéti valstybei spresti iSkilusias problemas su maZiausiomis sanaudomis. Vyriausybeés
vykdoma finansiné politika, igyvendindama politinius ir ekonominius tikslus, turi uztikrinti
visuomenés nariy materialing gerove, vykdyti teisinga socialing apsaugos politika, uztikrinti
visuomenés nariy materialing gerove, vykdyti teisinga socialing apsaugos politika, uzkirsti kelia
krizinéms situacijoms Salies finansy rinkoje, sudaryti sveikas konkurencines salygas visiems tkio
subjektams ir uztikrinti finansiniy i$tekliy didéjima.

Finansy sistema. Finansy sistema tai specialus finansinis aparatas, uzsiimantis piniginiy
1éSy kaupimu, paskirstymu ir efektyviu panaudojimu Salies ekonominei plétrai, socialinéms
programoms vykdyti, krasto apsaugai ir valstybés valdymui uZtikrinti. Finansy sistema sudaro
finansy valdymo administracija su ministerijomis ir zinybomis, kurioms Salies istatymais yra
pavestas finansy administravimas.

Finansy sistema nustato finansinius santykius valstybéje ir iikio subjektuose. Kiekviena $iy
santykiy sfera aptarnauja tam tikra finansy sistemos grandis. Pavyzdziui, Finansy ministerija yra
vadovaujanti Zinyba finansy sistemoje ir ijgyvendina valstybés finansy politika per departamentus
bei skyrius. Ji rengia valstybés biudZeto projektus, skiria 1éSas 1§ biudZeto numatytoms programoms
igyvendinti, finansuoja biudzetines istaigas, dotuoja savivaldybés biudzetus, kontroliuoja valstybés
1zdo saskaita.

Valstybiné mokesciy inspekcija ir Revizijy departamentas prie Finansy ministerijos vykdo
kontroliuojancias funkcijas.

Labai svarbus vaidmuo finansy sistemoje tenka Valstybinei mokesc¢iy inspekcijai, kadangi
jos veikla glaudziai susijusi su valstybés iplaukomis. Ji administruoja valstybés nustatyty mokesciu
priskai¢iavima, mokéjima bei taiko sankcijas uz mokes¢iy nemokéjima.

Svarbus vaidmuo finansy sistemoje tenka Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybai
(VSDFV). Si zinyba sudaro ir vykdo valstybinio socialinio draudimo fondo biudZeta. Sis biudZetas
pagal dydj yra antras po valstybés biudzeto. Zinome, kad i§ §iy 1é8y yra mokamos senatvés pensijos,
nedarbingumo ir kitos istatymais numatytos pasalpos.

Finansy sistemai priklauso ir visy rii§iu imoniy, savivaldybiy, istaigy, ministerijy ir kt.
organizacijy finansinés (apskaitos) tarnybos. Jy dalyvavimas pasireiskia per priskaiciuotus ir
sumokétus mokescius | valstybés bei savivaldybiu biudzetus. Visos paminétos grandys priklauso
finansy sistemai.

Kredito sistema. Kredito sistema yra finansinés sistemos sudétine dalis. Tai jvairiu
finansiniy istaigy tinklas, kuriy veikla nustato Salies istatymai. Jai priklauso Lietuvos bankas
(centrinis), komerciniai bankai ir kt. finansinés institucijos. Sios institucijos yra valstybés kredito
politikos sudétinés grandys. Centrinis bankas kredity sistemoje veikia kredity, kainy pakitimus ir
pinigu pasiiilos augimo tempy pakitimus.

Lietuvos bankas, vadinamas centriniu banku, yra valstybés bankas, nuosavybés teise
priklauso valstybei, tiesiogiai pavaldus Lietuvos Respublikos Seimui. Jis atstovauja Lietuvos
valstybei tarptautinése kredito institucijose, kaip Tarptautiniame valiutos fonde, Tarptautiniame
rekonstrukcijos ir plétros banke (dar vadinamas pasaulio banku), bei Europos regioninése finansy
institucijose. Lietuvos bankas turi i$skirting teisg leisti { apyvarta valstybés pinigus, nustatyti pinigy
nominalus, skiriamuosius, apsaugos ir mok¢jimo pozymius, iSimti 1§ apyvartos banknotus ir
monetas, pakeiciant juos kitais ir viesai paskelbiant. Centrinis bankas organizuoja pinigy gaminima,
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ju gabenima bei saugojima, sudaro atsarginius banknoty ir monety fondus, atlicka banknoty ir
monety ekspertiz¢. Pagrindinis centrinio banko tikslas yra siekti kainy stabilumo.

Pagrindinés centrinio banko funkcijos apibréztos Lietuvos banko istatyme ir yra tokios:
vykdo respublikos pinigu emisija;
formuoja ir vykdo pinigy politika;
nustato lito kurso reguliavimo sistemga ir skelbia oficialy lito kursa;
valdo, naudoja Lietuvos banko uzsienio atsargas ir jomis disponuoja;
atlieka izdo agento funkcijas;
i8duoda ir atSaukia licencijas kredito jstaigoms ir prizitri ju veikla;
nustato respublikos kredito istaigy ir uzsienio valstybiy kredito istaigy skyriy, veikianciy
respublikoje, finansinés apskaitos principus ir atskaitomybés tvarka;

e kuria ir valdo tarpbanking 1€Su pervedimo sistema ir nustato reikalavimus tarpbankinés

1¢8y pervedimo sistemos dalyviams;

e renka pinigy ir banko mokéejimo balanso, valstybinés finansinés statistikos

duomenis,sudaro mokéjimy balansa.

Pinigai egzistuoja tikstantmeéius, o bankai atsirado palyginti neseniai. Siandien kiekviena
18sivysciusi $alis turi nuosava centrini banka.

Centrinis bankas turi uztikrinti ekonominés raidos tolyguma ir uZzkirsti kelia finansinei
panikai. [gyvendindamas §i uzdavini bankas turi paskutinés pakopos mokétojo (kreditoriaus) teisg,
t.y. turi teisg suteikti kreditus finansinéms istaigoms, gresiant ju finansinei krizei.

Centrinis bankas kontroliuoja ir reguliuoja pinigy pasiila Salyje. Sias funkcijas jis atlieka
keisdamas komerciniams bankams privalomyjy rezervy dydi, vykdydamas atviros rinkos operacijas
ir diskonty normos pakeitimus.

Centrinis bankas nustato komerciniams bankams privalomyjy rezervy norma. Privalomieji
rezervai (rezervy norma) yra privalomy ¢ekiniy depozity sumos dalis, kuria komerciniai bankai turi
laikyti atsargoje, t.y. negali skolinti ar kitaip naudoti.

Privalomqji rezervq sudaro komerciniy banky depozitai centriniame banke ir grynieji
pinigai ju seifuose. Centrinis bankas komerciniams bankams nustato minimalig privalomo rezervo
suma, kurig komerciniai bankai gali vir§yti. Privalomasis rezervas yra veiksminga pinigy rinkos
reguliavimo priemone¢ ir komerciniy banky likvidumo garantas. Kaip gi centrinis bankas reguliuoja
pinigu pasiiila bei paklausa?

Centrinis bankas laisvai gali apskaiCiuoti pinigy pasiilos pasikeitima, pakeisdamas
komerciniams bankams privalomojo rezervo normgq ir vykdydamas atviros rinkos operacijas.

Yra zinoma, kad padétas vienas litas i banko einamaja saskaita sukelia 1/R lity prieaugi. (R —
privalomojo rezervo normos koeficientas). Sakykim, kad centrinis bankas sumaZzino privalomojo
rezervo norma nuo 20 iki 15 procenty. Centrinis bankas Siuo atveju vietoj 5 lity (1/0,2) susilauks
6,67 lity (1/0,15) prieaugi kiekvienam naujam litui pinigy pasitloje. Skirtumas 1,67 Lt.

Atviros rinkos operacijos. Atviros rinkos operacijomis yra vadinamos Vyriausybés
vertybiniy popieriy (izdo vekseliai ir obligacijos) pardavimas rinkoje. Siy operaciju esmé yra ta, kad
jomis yra tiesiogiai kei¢iamas rezervy kiekis komerciniuose bankuose, t.y. kei¢iama pinigy pasitila.
Pavyzdziui, centrinis bankas daro iSvada kad pinigu pasiiila yra per maza ir trukdo didinti gamyba.
Tada centrinis bankas didina pinigy pasiiilq. Tuo tikslu jis superka rinkoje cirkulivojancius
Vyriausybés vertybinius popierius. Centrinio banko supirkty Vyriausybés vertybiniy popieriy sumai
1Saugs komerciniy banky rezervai ir prasidés depozitiniy saskaity augimas. Tarkime vienas rezervo
litas padidina pinigu pasitila 2,5Lt. Jeigu Vyriausybé supirks Vyriausybés vertybiniy popieriy uz 10
mln.Lt, tai pinigy pasiiila padidés 25 min.Lt.

(Vyriausybés vertybiniy popieriy supirkimo-pardavimo operacija tarp centrinio banko ir
komerciniy banky atlieckama nenaudojant grynyju pinigy: centrinis bankas supirkgs vertybinius
popierius tiesiog padaro savo knygose irasa, kuriuo fiksuojama, kad Vyriausybés vertybinius
popierius pardaves komercinis bankas dabar padidino savo privalomaji rezerva laikoma centriniame
banke).
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Pinigy pasitlos padidéjimo galima susilaukti ir tuo atveju, kai Salies Vyriausybe,
neturédama pinigy savo iSlaidoms padengti, parduoda Vyriausybés vertybinius popierius (paprastai
trumpalaikius nuo 3 mén. iki 12 mén.) centriniam bankui, o Vyriausybé parduodamai sumai atidaro
centriniame banke depoziting saskaita.

Analogiskai elgiamasi kai norima sumazinti pinigy paklausa, tada centrinis bankas atviroje
rinkoje parduoda Vyriausybés vertybinius popierius.

Diskonto norma yra centrinio banko nustatyta palikany norma ,uz kuria centrinis bankas
skolina pinigus komerciniams bankams. Diskonto norma paprastai yra suvarzoma komerciniy
banku kreditinés galimybés, mazéjant diskonto normai kreditinés galimybés didéja ir didinant
diskonto normai jos mazéja.

Ivairiy Saliy centriniai bankai, igyvendindami savo politika, teikia pirmuma skirtingiems
veiksmams, pvz.Anglijos bankas naudoja diskonto normy pakeitimus, Kanados bankas — rezervus,
Pranciizijos ir JAV bankai — atvirosios rinkos operacijas.

Centrinis bankas vykdo Salies monetaring politika, kurios tikslas yra skatinti bendrojo vidaus
produkta, uzkirsti kelia nedarbo augimui ir infliacijai. Monetarin¢ politika yra centrinio banko
vykdoma politika, reguliuojanti pinigy masés didéjimo tempus ar paliikany normos pokycius.

Lietuvos banko santykiai su komerciniais bankais. Lietuvos bankas tiesiogiai nekontroliuoja
komerciniy banky tikinés veiklos, o vykdo tik ju veiklos priezitira, imasi priemoniy indélininky
interesams apsaugoti, uztikrindamas banky stabiluma sudaro rezervini fonda i§ privalomyju
atskaitymuy, kuriy tvarka ir salygas nustato Lietuvos banko valdybos priimtos “Komerciniy banky
privalomyjy atsargy taisyklés”. Siekdamas paveikti bankinés sistemos likviduma, Lietuvos bankas,
suteikia komerciniams bankams trumpalaikius kreditus. Lietuvos bankas yra paskutiné kreditiné
institucija komerciniams bankams. Tai sudaro salygas stabiliam komerciniy banky funkcionavimui,
nesikiSant 1 jy operatyviaja veikla.

Komerciniai _bankai. Komerciniai bankai yra ribotos atsakomybés akcinés bendrovés.
Komerciniy banky istatini kapitala sudaro jo akcininky apmokétos akcijos. Komercinio banko
steige¢jais gali biiti juridiniai ir fiziniai asmenys.

Komercinio banko akcininku laikomas asmuo, isigijes bent viena banko akcija. Komerciniy
banky pelna sudaro paliikany skirtumas uz skolintas ir paskolintas sumas. Komerciniai bankai
vykdo savo veikla tik gave Centrinio banko licencija. Komerciniai bankai yra valstybés kredito
sistemos grandis. Jy veika reglamentuoja Komerciniy banky istatymas. Komerciniai bankai vykdo
tokias operacijas:

e atidaro ir aptarnauja tikio subjekty atsiskaitomasias saskaitas;
vykdo vidaus ir tarptautinius mokéjimus valiuta;
priima indélius;
teikia paskolas;
teikia seifu nuomos paslaugas;
18duoda kreditines korteles;
teikia klientams su banko veikla susijusias konsultacijas;
superka ir parduoda valiutg ir kt.

Komerciniai bankai, biidami Salies kredito sistemos dalimi turi jtakos Salies kredito sistemai
ir vykdo savarankiska kredito politika.

Kredito unijos. Kredito unijy judé¢jimas buvo sukurtas savanoriy déka, kaip alternatyva
bankams. Kredito unijy veikla reglamentuoja Kredito unijy istatymas. Veikla galima pradeéti tik
gavus centrinio banko licencija. Kredito unija yra kooperatiné¢ kredito istaiga ir jos pagrindinis
tikslas yra teikti paslaugas naudingomis salygomis. Kredito unija skiriasi nuo banko savo pozitiriu i
pelna. Kredito unija niekada nesiekia aklo pelno. Ji pirmiausia dirba savo nariy labui. Jeigu kredito
unija dirba pelningai jos pelnas paskirstomas tolygiai visiems jos nariams, nepriklausomai nuo jo
turimy pajamy. Kredito unija veikia apibréztoje aplinkoje, jos nariai tarpusavyje susij¢ ir pazistami.
Kredito unijos sukurtas turtas palieckamas bendruomenéje. Kiekvienas unijos narys yra ir unijos
savininkas, ir turi vieng balsa nepriklausomai nuo jo turimy akcijy skaiciaus. Vienas narys-vienas
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balsas. Tod¢l unijos niekas negali parduoti ar nupirkti. Kredito unijos nariai patys nusprendzia, kiek
ir kokiy paslaugy jiems reikes.

Kredito unijoms yra sunku varzytis su komerciniais bankais dél didéjancio komerciniy
banky paslaugy sudétingumo ir dél finansiniy paslaugy kokybés bei komerciniy banky vykdomos
santaupu mobilizacijos politikos. Santaupos yra bankininkystés sistemos “kraujas”, varomoji jéga.

Baigiant pazinti su kredito sistema noréciau pasakyti, kad Siuo metu Lietuvoje veikia 9
komerciniai bankai, 2 uzsienio banky atstovybeés, 4 uzsienio banky skyriai ir 40 kredito uniju.

Kredito politika. Kredito politika — tai sprendimy, apimanciy kreditavimo periodq, visuma.
Kredito politikai turi jtakos kreditavimo periodas. Jeigu jis ilgesnis, tai kreditavimo politika
palankesné. Kreditavimo politikai turi itakos ir mokéjimy politikos suSvelninimas, teikiamos
nuolaidos bei kredito standartai. Kredito standartai atitinka pagrindinius kredito {vertinimo
principus, tai: charakteris, pajégumas. kapitalas ir sqlygos.

e Charakteris parodo kliento pozitiri { savo isipareigojimus, tai svarbus moralinis veiksnys.

e Pajégumu yra jvertinamos kredito pareiSkéjo mokumas. Tai nustatoma iStyrus kliento
veikla praeityje ir jo veiklos metodus. Si informacija brangiai kainuoja ir labai vertinga.

e Kapitalas nustatomas iSanalizavus kredito pareiskéjo finansing bikle. Sia informacija
pateikia verslo planai.

e Salygos priklauso nuo to kas gali jtakoti kliento galimybes vykdyti savo isipareigojimus
nepriklausomai nuo jo valios — tai bendros ekonomikos vystymosi kryptys ir konkretts
tvykiai tam tikruose geografiniuose ekonomikos sektoriuose ir regionuose.

Banky kreditas ir pinigy apyvarta. Banko kreditas kaip ekonominé kategorija yra viena
paskolinto kapitalo judéjimo forma. Vykdant bankini kreditavima, atsiranda ekonominiai
1¢30s, isisavintos banky, suteikiamos verslo subjektams, laikantis griztamumo salygy. Bankiniai
kreditai sudaro biitinas salygas, kurioms esant fiziniai ir juridiniai asmenys gali papildyti savo
pinigines léSas, tenkinti {vairiems poreikiams, reikalaujantiems papildomy léSy, tame tarpe ir
kapitalo investavimui. Banko paskola — tai kreditas, kuri komerciniai bankai gali suteikti privatiems
asmenims ir firmoms uz tam tikra mokestj.

Kreditavimas suprantamas kaip kredito teikimas pagal sutarta programa suderintiems ir
kreditoriaus remiamiems tikslams. Kreditavimo objektas — tai materialinés vertybés arba sanaudos,
kurioms privatiis asmenys ar firmos neturi savo 1éSy (arba ju nepakanka), ir kurioms isigyti ar
panaudoti suteikiamas kreditas.

Kredito risys — tai visuma kokybiniy ypatybiy. Uzbaigto ir tikslaus kredito riisiy grupavimo
néra. Taciau butina skirti dvi bankinio kreditavimo operacijas: piniging paskola ir banko
Isipareigojima garantuoti kliento mokéjima suteikiant jam kredita. Piniginé paskola — tai tokia
bankin¢ operacija, kurios metu bankas suteikia skolininkui tam tikra pinigy suma nustatytam
laikotarpiui (kadangi paskola sugrazinama pinigu forma). Garantinémis operacijomis suprantamos
tokios banko operacijos, kuriy metu bankas nesuteikia skolininkui piniginés paskolos, o tik pazada
ivykdyti mokéjimus tuo atveju, jei skolininkas nesugebés apmokéti savo isipareigojimy. Sioms
operacijoms priskiriami akceptiniai ir avaliniai kreditai.

Uzsienio literatiiroje yra iSskiriamos tokios bankinio kreditavimo rasys:
1. Pagal terminus:

e trumpalaikiai iki 1 mety;

e vidutinés trukmés nuo 1 iki 6 mety;

e ilgalaikiai daugiau kaip 8-10 mety.

2. Pagal uztikrinimo biidq:
e be uzstato;
e su uZstatu;

3. Pagal skolininko risi:
e 7zemés ukio kreditas;
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e verslo kreditas;
e komunalinis kreditas;
e personalinis kreditas

4. Pagal paskirti:
vartojimo kreditas;
verslo kreditas;
kapitalo formavimui skirtas kreditas;
investicinis kreditas;
sezoninis kreditas;
tarptautinis kreditas;
kreditas operacijoms su vertybiniais popieriais;
importo(eksporto)kreditas

5. Pagal dydj:
e smulkus;
e vidutinis;
e stambus;

Piniginés sistemos sqvoka. Piniginé sistema — tai valstybés istatymais reguliuojama pinigy
cirkuliacijos tvarka, susidedanti i§ piniginés prekés, piniginio vieneto, aukso turinio, pinigy Zenkly,
piniginiy Zenkly emisijos bei cirkuliacijos tvarkos. Lietuvos respublikos piniginés sistemos
elementai yra: oficialus piniginis vienetas, grynyjy pinigy emisijos tvarka ir piniginés apyvartos
organizavimas ir reguliavimas. Pinigy apyvarta — tai pinigy (grynyjuy ir negrynyjy) judéjimas,
aptarnaujantis prekiy apyvarta taip pat neprekinius mokéjimus ir atsiskaitymus. ISskiriamos grynyju
ir negrynyjy pinigy apyvartos. Pinigy masés savoka apima piniginius Zenklus esancius apyvartoje,
pinigines 1ésas, esancias juridiniy bei fiziniy asmeny saskaitose ir indéliuose bei kitus besalyginius
banky isipareigojimus.

Bankiniai atsiskaitymai. Bankiniai atsiskaitymai vykdomi {vairiomis formomis. Pagal
teritorinj i§sidéstyma yra vietiniai ir nevietiniai atsiskaitymai. Sie atsiskaitymai turi keleta formy:

e akceptiné — kai pinigai iSraSomi i§ pirkéjo saskaitos, remiantis reikalavimo pavedimu
(stunc¢iamas moketojui aplenkiant jo banka), arba atsiskaitant uz zemés iikio produkcija,
mokéjimo reikalavimas siun¢iamas tiesiai mokétojo bankui;

e akredityviné — naudojama, kai ji numatyta sutartimi, kuomet tiekéjas taiko pirkéjui
sankcijas, reikalaujant bankui. Jo esmé ta, kad pirkéjas negauna prekiy tol, kol perveda
atatinkama suma 1 tam tikslui atidaryta saskaita( akredityva) tiekéjo banke;

e mok¢jimo pavedimas — tai imonés isakymas savo bankui nurasyti nuo jo saskaitos
pavedime nurodyta suma ir iskaityti ja i gavéjo saskaita;

1.3. tema. Valstybés finansai ir finansiné veikla.

Valstybés finansy turinys. Savo materialiniu turiniu valstybés finansai yra piniginés fondy
susij¢ su valstybés ir jai priklausanc¢iu imoniy finansiniy iStekliy formavimu ir valstybiniy 1ésSu
panaudojimu. Valstybiniy finansy piniginiy santykiy subjektas yra valstybe, t.y. imonés, istaigos,
organizacijos ir pilieCiai. Valstybés finansy tikslas yra apripinti valstybg piniginémis léSomis,
kurios uztikrinty igyvendinti ekonomines, socialines bei politines valstybés funkcijas. Finansai — tai
ne pacios piniginés lésos, o santykiai tarp zZmoniy perpaskirstant ir panaudojant fondy pinigines
lésas. Finansai —tai ekonominis instrumentas paskirstant bendra nacionalini produkta ir nacionalines
pajamas. Jie yra gamybos ir materialiniy turty paskirstymo kontrolés priemoné¢, o taip pat valstybés
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yra ir finansiniai santykiai, pavyzdziui, pinigai naudojami pirkimo-pardavimo, tiekimo ar
administraciniy baudy sumokéjimo santykiuose néra finansiniai santykiai. Tai visuomeniniai
santykiai, reguliuojami kitomis teisés Sakomis: administracinés, civilinés teisés ir kt.

Per savo evoliucijos laikotarpi Zmonija nu¢jo ilga kelia nuo betarpiSky prekiy mainy iki
prekiniy-piniginiy santykiy, kur pinigai tapo bendru ekvivalentu, o valstyb¢, valdydama
ekonominius ir socialinius procesus pradéjo vesti (vykdyti) pajamy ir i$laidy saskaitas pinigy forma,
kurdama {vairius piniginius fondus.

Geriausias valstybés valdymo biidas, tai valdymas pinigy pagalba, ir geresnio biido Zmonija
dar neiSrado. Reguliuodama ir nukreipdama pinigines léSas kurti piniginius fondus, kurie véliau
tenkins visuomenes poreikius, valstybé stimuliuoja arba atvirksc¢iai — sutrumpina veikla konkreciose
kryptyse. Pavyzdziui, kai skiriama nepakankamai 1éSu mokslo, kultiros ir Svietimo vystymui,
panaikinamos kai kurios ju veiklos rusys, i kitas darbovietes iSeina dirbti jy kadrai ir vyksta kiti
negatyvils pasikeitimai. Pataisyti tokia padéti galima tik skiriant Sioms valstybés veiklos sritims
biiting pakankama kieki piniginiy 1€y, kaupiant ir perpaskirstant per centralizuotus ir
decentralizuotus piniginius fondus. Taigi i§ to galima daryti iSvada, kad:
produkto verte bei nacionaliniy turty dalis, ir susij¢ su valstybés ir jos imoniy resursy formavimu
bei valstybés 1éSu panaudojimu, pleciant gamyba, tenkinant visuomenés socialinius kulttirinius
poreikius, valstybés gynybos ir valdymo reikmes.

Valstybés finansus sudaro:

- atskiry valstybinio valdymo lygiuy biudzetai;

- nebiudZetiniai fondai;

- valstybinis kreditas;

- valstybiniy imoniy finansai (federaliniai finansai).

sudarant ir paskirstant biudzetini fonda, skirta finansuoti nacionaling ekonomika, valstybés gynyba
ir valdyma. Ekonominiu poziiiriu — tai vienas i§ budy paskirstyti nacionalines pajamas. Valstybinio
biudzeto déka valstybé turi galimybe sukoncentruoti finansinius resursus strategiSkai svarbiose
ekonominio ir socialinio vystymosi kryptyse ir jgyvendinti valstybinio reguliavimo biidus rinkos
ekonomikos salygomis.

Svarbia vieta uzima biudzetiniai rysiai. Jie susideda i$ federaliniy, regioniniy ir vietiniy
lygiy. Per biudZetinius rySius i valstybines struktiiras patenka didzioji dalis nacionaliniy pajamuy,
kurios yra paskirstomos jvairaus lygio biudZetams, kurie turi autonomiskuma bei savarankiskuma,
ju sudarymas ir panaudojimas reglamentuotas valstybés norminiais aktais.

Bendroms funkcijoms atlikti yra formuojamas centrinis (valstybés) biudzetas, kurio
finansiniai iStekliai skiriami kompleksinéms programoms, susijusioms su valstybiniy funkcijy
vykdymu, ginkluoty pajégu bei valstybés instituciju iSlaikymui. Centrinis biudZetas uztikrina
prioritetines valstybines priemones ekonomikai stabilizuoti, socialinei sferai plétoti, armijai i$laikyti
bei sieny apsaugai.

Vietiniai (savivaldybiy) biudZetai skirti reguliuoti ekonominius procesus atatinkamoje
teritorijoje. Vietiniai biudzetai turi reikSmés realizuojant ir finansuojant socialines programas.

Nebiudzetiniai fondai — tai ekonominiy santykiy sistema, susidaranti paskirstant ir
panaudojant finansinius resursus valstybés pritraukiamus finansuoti visuomeninius poreikius.
Nebiudzetiniai fondai paraleliai su valstybés ir savivaldybés biudzetais sudaro papildomas
galimybes paskirstyti finansinius resursus konkre¢ioms kryptims (pvz.: socialiniam vystymuisi).
ISskirtinis nebiudzetiniy fondy bruozas yra tas, kad jy 1€Sas gali panaudoti vykdomosios institucijos,
tuo tarpu, kai biudZetiniy fondu panaudojimas yra grieztai reglamentuojamas valstybés teisiniais
aktais (pvz.: istatymas dél valstybés biudzeto). NebiudZetinius fondus kuria valstybinés valdzios
institucijos ir jie yra jiems pavaldis. Operatyvy finansy valdyma vykdo specialiai tam sukurtas
administracinis aparatas. NebiudZetiniai fondai yra atskirti nuo biudZeto bet yra tvirtinami kartu su
juo. Jie turi tam tikra savarankiSkuma. Priklausomai nuo nebiudzetiniy fondy paskirties jie yra
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skirstomi | ekonominius ir socialinius. Priklausomai nuo institucijos kuri juos sukiiré arba valdo
skirstomi { valstybinius ir regioninius.

Valstybés kreditas — tai sistema ekonominiy santykiy, atsirandanti rySium su laikinai laisvy
imoniy, organizacijy ar pilieciy piniginiy vertybiy mobilizacija ir jy perdavimu laikinam naudojimui
valstybei, kad §i galéty uztikrinti valstybiniy iSlaidy finansavima. Yra vidaus ir iSorés (arba
tarptautinis) valstybés kreditai. Pagrindinés vidaus valstybés kredito formos yra valstybés skola ir
izdo paskola. Dar yra salyginis valstybés kreditas. Tai tokie santykiai, kurie susidaro kai valstybé
tampa garantu d¢l kredito, kurj suteikia uzsienio kreditorius vietos valdzios institucijoms.

Valstybiniy jmoniy finansai — tai ekonominiy santykiy sistema, kurioje sudaromi ir
panaudojami decentralizuoti valstybiniy piniginiy 1éSy fondai, skirti operatyviam imoniy
panaudojimui. Valstybiniy imoniy finansy, kaip valstybés finansy sudedamosios dalies specifika yra
ta, kad didzioji dalis Siy imoniy piniginiy 1€Sy 1 biudZeta nepatenka, taciau Sios 1€Sos yra valstybés
nuosavybé ir sudaro dali valstybés finansy.

Valstybiniy finansy valdymo struktiirg galima pavaizduoti tokia schema:

| Valstybiniy finansy struktiira |

il v Ny

Valstybiniai (federaliniai) Regioniniai (provincijy) Vietiniai(municipaliniai)
finansai finansai finansai

l

BiudZetiniai rySiai

N

Biudzetas NebiudZetiniai fondai Valstybinis kreditas Imoniy finansai

Savivaldybiy biudZetai. Savivaldybé vykdo jai jstatymais priskirtas funkcijas. Taigi jai kaip
ir bet kokiam kitam tikiniam vienetui reikalingas veiklos finansavimas. Visos pajamos ir islaidos,
kurios reikalingos vietinés reikSmés programoms finansuoti bei valstybiniy istaigy iSlaikymui bei
savivaldybiy valdymui uztikrinti yra numatytos savivaldybés biudzete. Kiekviena savivaldybé turi
atskira biudzeta, kuri vieneriems metams (nuo sausio 1 iki gruodzio 31 d. iskaitytinai) tvirtina
savivaldybés Taryba. Jie rengiami laikantis nustatyty reikalavimy, kurie yra isdéstyti Biudzetinés
sandaros istatyme ir kituose su tuo susijusiuose norminiuose aktuose. *(Siuo metu Lietuvoje yra 44
rajony savivaldybés ir 12 miesty savivaldybiy. IS viso 60. Taigi ir vietiniy biudzety yra 60.
Savivaldybés savo teritorijas skirsto { smulkesnius vienetus seniiinijas arba valscius. Aukstesnysis
antrojo lygio administracinis vienetas yra apskritis. Apskriciy yra 10. Jos jgyvendina regioning
politikq .Savivaldos istakos Lietuvoje yra gana senos. Tai sietina su Magdeburgo savivaldos teisiy
suteikimu. Magdeburgo teise pirmieji gavo Vilniaus gyventojai dar 1387 metais. Seimeliai Lietuvoje
veiké 16-19 a. ir buvo Lietuvos didziosios kunigaikstystés apskrities valdzios organai. Pokario
metais savivaldybés buvo panaikintos ir tik atkiirus nepriklausomybe susikiiré is naujo. Savivalda
yra viena is demokratijos pasireiskimo formy. Vietos savivalda reiskia vietos valdzZios teises ir
pareigas savo atsakomybe regulivoti ir tvarkyti visuomeninius reikalus vietos gyventojy interesy
vardan.)*

Savivaldybés biudzetas turi buiti taupus, subalansuotas, atviras ir vieSas. Skirtingai nuo
valstybés biudZeto savivaldybés biudZetas negali bitti deficitinis. Jis tvirtinamas be deficito, t.y. jo
pajamos lygios islaidoms.
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Savivaldybés pajamy sistemq sudaro savivaldybés biudzetinés ir nebiudZetinés pajamos
(iplaukos). Biudzeto pajamos formuojamos i$ jos teritorijoje esanciy imoniy, istaigy ir organizacijy
privalomyju mokesciy, ir pajamy gauty uz savivaldybei priklausancio turto nuoma, valstybés
biudzeto dotacijy ir kt.istatymais priskirty Saltiniy. IS to kas pasakyta, matome kad savivaldybés
biudzeto pajamuy S$altinius galime sugrupuoti ] tris grupes: mokestines pajamas, nemokestines
pajamas ir valstybés dotacijas. Mokestines pajamas sudaro {vairlis mokesciai.

Nemokestines pajamas sudaro pajamos i§ turto nuomos, vietinés rinkliavos ir pajamos uz
istatymy numatyta tvarka parduotus ar iSnuomotus ne Zemés iikio paskirties Zemés sklypus ir t.t.

Dotacijas sudaro bendros ir specialios paskirties dotacijos skiriamos i§ valstybés biudzeto
.Bendroms dotacijoms priskiriamos dotacijos skirtos sudaryti rezervams nenumatytiems atvejams
mokestinéms pajamoms i§lyginti, kuriuos lemia nuo savivaldybés veiklos nepriklausomi veiksniai
pvz., stichinés nelaimés, gaisrai, ekologiniy katastrofy pasekméms likviduoti ir t.t.

Pajamy paskirstymq tarp valstybés ir savivaldybiy biudzety reglamentuoja Konstitucija,
BiudZetinés sandaros istatymas ir savivaldybés biudzeto pajamy metodikos istatymas. Visi
respublikoje surinkti mokesciai suskirstyti | dvi kategorijas pagal tiksline paskirti tai valstybei skirti
mokeséiai ir vietinius mokes¢ius. Siuo metu respublikos mokes¢iy sistema sudaro 18 skirtingy
mokesciy 1§ kuriy 12 renkami | valstybés biudzeta, o likg 6 i savivaldybés (vietos) biudzetus.

Valstybés finansiné veikla — tai valstybés veikla, sudarant, paskirstant ir naudojant
centralizuoty ir decentralizuoty fonduy pinigines 1éSas, uztikrinancias jos nepertraukiama
funkcionavima ir vystymasi. Tam, kad teisingai biity kaupiamos ir jvykdomos iSlaidos i§ valstybés
piniginiy léSy fondy iki planuojamy finansiniy mety pabaigos, turi biiti pateikiami visi galimi
pajamy Saltiniai ir teisingai nustatytos iSlaidy kryptys. Valstybé igyvendina finansy reguliavimo
funkcijas. Valstybés biudzetu siekiama subalansuoti visuomenés poreikiy nepastovuma, kadangi
ekonomika vystosi netolygiai. Siy poreikiy subalansavima siekiama atlikti per dotacijas, biudzetines
iSlaidas ir subsidijas. Rinkos ekonomikos salygomis valstybés finansin¢ veikla apima
visuomeninius santykius, sudaranCius valstybés finansiniy 1éSy paskirstymo ir panaudojimo
procesa.

1.4 tema.Valstybés pajamos ir i§laidos. Valstybés kreditas ir kreditavimas.

Valstybés biudZetas. Valstybés finansy piniginiy santykiy subjektas yra valstybé, t.y.
Imongs, istaigos, organizacijos ir pilieciai. Valstybés ir savivaldybiu biudzetai yra centriné Lietuvos
fondai, kurie wuztikrina bendravalstybiniy (bendrasavivaldybiniy) reikaly sprendima, sudaro
finansinj pagrinda igyvendinti valdzios ir vietos savivaldos institucijy funkcijas.

Materialinis biudzeto turinys nepastovus, nuolat kinta (iplauky pobidis, iSlaidu paskirtis ir
pan.). Biudzeto esmé pasireiskia tuose visuomeniniuose santykiuose, kurie yra susije su biudzeto
kurie atsiranda sudarant, paskirstant ir panaudojant centralizuotus piniginius fondus, skirtus bendry
valstybés ir savivaldybiu uzdaviniy ivykdymui bei nustatant ir jgyvendinant atatinkamos valdZios
institucijos funkcijas.

Biudzetiné sistema koncentruoja didziausia valstybés finansiniu resursy dali. Biudzete
sukoncentruotos 1éSos yra skirtos igyvendinti valstybés socialing-ekonoming politika ,uztikrinti
Salies gynyba ir sauguma. Dideliy piniginiy fonduy kaupimas biudzetingje sistemoje sukuria
galimybes uZztikrinti tolygy ekonomikos ir kultiiros vystymasi visoje Salies teritorijoje. Pagaliau,
biudzetas padeda realizuoti visuomenei reikSmingiausius uzdavinius kiekviename konkre¢iame juy
vystymosi etape. Taigi ,biudZetinéje sistemoje koncentruojama nacionaliniy pajamy dalis, kuri bus
skirta bendry poreikiuy tenkinimui. Taciau, negalima nepaminéti, kad jvairiu lygiy ekonominés
krizés ir finansy sistemos sutrikimai gali sutrukdyti valstybiniams ir vietos biudZzetams pilnai atlikti
savo paskirti. Biudzeto srityje tokiais negatyviais faktoriais yra biudzeto deficitas (kai iSlaidos
virSija pajamas), rySkiis nesutarimai skirstant 1€Sas tarp ivairiy lygiy biudzety, biudZeto tvirtinimo
nesavalaikiSkumas ir kt.
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Finansiniai santykiai ,susidarantys tarp valstybés ir jmoniy, jstaigy bei gyventojy vadinasi
biudzetiniais. Sie santykiai susidaro piniginiy lésu paskirstymo procese, kurio biitinas dalyvis yra
valstybé (ja atstovauja tam tikra institucija). Sie santykiai yra susije su centrinio piniginiy lésy
fondo, skirto tenkinti bendravalstybinius poreikius, formavimu ir panaudojimu. Jy sudarymas ir
panaudojimas reglamentuojamas valstybés norminiais aktais.

Valstybés biudzZetas yra visuma biudZetiniy santykiy, kurie atsiranda formuojant ir
santykiai.kylantys tarp valstybés ir juridiniy bei fiziniy asmeny dél nacionaliniy pajamy
paskirstymo, rySium su biudzetinio fondo sudarymu ir panaudojimu finansuojant socialines-
ekonomines, gynybos, valstybés valdymo ir kitus poreikius. Savo materialiniu turiniu valstybeés
biudzetas yra bendravalstybinis piniginiu 1éSy fondas. Trumpai tariant — valstybés biudzetas yra
centralizuotas finansiniy istekliy fondas, kuriame sukaupiama ir perpaskirtoma dalis respublikos
nacionaliniy pajamy,.

Valstybés biudzeto iSteklius (pajamas) sudaro iikio subjekty ir gyventoju privalomieji,
Istatymais nustatyti ivairiis mokesc¢iai. Biudzeto pajamose jplaukos yra skirstomos | mokestines ir
nemokestines pajamas.

Mokestines pajamas sudaro pajamos i§ mokesCiy, tai fiziniy asmeny pajamuy mokescio,
juridiniy asmeny pelno mokescio, pridétosios vertés mokescio, akcizy, muity ir kity mokesciy
iplaukos. Tai dalomosios mokestinés pajamos, kuriy pajamas sudaro mokesciai, kuriy viena dalis
atitenka savivaldybéms, kita dalis lieka valstybei. Kiekvienais metais valstybé sprendzia, koki
procenta savivaldybés teritorijoje gauty pajamuy skirti savivaldybéms — tai juridiniy asmeny pelno
mokestis, pridétosios vertés ir kt.

Valstybés nemokestines pajamas, pagal LR valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety
finansiniy rodikliy patvirtinimo istatyma,sudaro Sios biudzeto iplaukos:

e Lietuvos banko likutinis pelnas;
mokestis uz valstybinius gamtos isteklius;
paliikanos uz valstybinio kapitalo naudojima;
paliikanos uz depozitus;
gautos paliikanos uz paskolas tikiniams subjektams (iki yra valstybiniai bankai);
dividendai uz akcijas;
pajamos 1§ baudy ir konfiskacijos;
mokestis uz aplinkos terSima;
valstybés instituciju ir kontroliuojanciy organizacijy specialiyju 1éSuy imokos;
valstybés rinkliavos;
biudZetiniy istaigy pajamos gautos uz teikiamas paslaugas;
kitos 1¢Sos 1§ nuosavybes.

Nemokestinés pajamos sudaro apie 10 proc.visy biudzeto pajamuy. Skirtingais finansiniais
metais nemokestiniy biudZetiniy pajamy dydis gali keistis.

Savivaldybiy biudZety pajamas sudaro:

e mokestinés pajamos;

e nemokestin€s pajamos;

e dotacijos.

Savivaldybiy biudzetams priskiriamos Sios mokestinés pajamos:

e fiziniy asmeny pajamy mokestis, atskaiCius privalomojo sveikatos draudimo fondui

pagal Sveikatos draudimo istatyma, skirtas 1éSas;

e Zemés mokestis;

e valstybinés Zemes ir valstybiniam vandeny fondui priskirty vandens telkiniy, iSnuomoty

verslinei arba meégéjiskai zuklei,nuomos mokestis;

e imoniy ir organizaciju nekilnojamo turto mokestis;

e zyminis mokestis, nustatytas Zyminio mokescio jstatyme;

e prekyvieciy mokestis;
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e paveldimo ar dovanojamo turto mokestis;
e kitos istatymy nustatytos mokestinés pajamos.

Savivaldybés biudzetams priskiriamos Sios nemokestinés pajamos:

e pajamos i$ savivaldybés turto (nuosavybés);

e baudos ir pajamos i$ konfiskaciju istatymu nustatyta tvarka;

e savivaldybiy biudZetiniy istaigu pajamos,gautos uz teikiamas paslaugas;

e kitos pajamos: pajamos uz savivaldybiy lésu likuius einamose saskaitose, pajamos uz
iSnuomotus ar parduotus nustatyta tvarka ne zZemés iikio paskirties valstybinés Zemés
sklypus, kitos istatymy nustatytos nemokestinés pajamos.

Dotacijos savivaldybiy biudZetams. Savivaldybiy biudZetai gauna dotacijas, kuriy
apskaiciavimo, tvirtinimo ir pervedimo tvarka nustato 1997 07 02 LR savivaldybiy biudzety pajamy
nustatymo metodikos istatymas nr.VIII-385. Dotacija tai valstybés skiriamos léSos valstybiniy
instituciju iSlaidoms padengti ar vykdomoms valstybinéms programoms finansuoti. Dotacija yra
negrazinama paskola. Savivaldybéms skiriamos tikslinés dotacijos:

e asignavimai, skirti kompensacijoms uz valstybés iSperkamus gyvenamuosius namus ar
ju dalis, butus buvusiems savininkams;

e asignavimai kapitalo investicijoms, numatyti valstybés investicijy programoje;

e asignavimai, griztantiems | Lietuva politiniams kaliniams ir tremtiniams namams statyti
ar pirkti;

e kitos tikslinés 1éSos iS valstybés biudzeto.

Savivaldybiy biudzetai taip pat gali naudotis valstybés biudzeto ir kitomis paskolomis.
Valstybés biudZeto paskola suteikiama, kai laikinai savivaldybiy biudzetams triksta lésy. Kitomis
paskolomis gali naudotis Vyriausybés nustatyta tvarka ir salygomis.

Valstybés islaidos. Valstybés iSlaidoms skirty 1éSy panaudojimo sferas ir tvarka nustato LR
Biudzetinés sandoros istatymas, LR valstybés ir savivaldybiy biudzety finansiniy rodikliy
patvirtinimo jstatymas, taip pat kiti norminiai aktai.

Lietuvos Respublikos biudzeto 1€Sos skiriamos jvairioms valstybés socialinéms funkcijoms
igyvendinti, tai:

e Svietimo, kultiiros, sveikatos apsaugos ir sporto programoms igyvendinti;
socialinés apsaugos ir paramos programoms finansuoti;
mokslui ir techninei pazangai;
tikio plétojimui reguliuoti;
gamtos apsaugai;
krasto apsaugai;
valstybés valdzios ir valdymo institucijy istaigoms islaikyti;
dotacijoms savivaldybiy biudZetams, vieSajai tvarkai ir visuomengés apsaugai;
iSoriniams valstybés rySiams;
valstybés skolos aptarnavimo islaidoms;
valstybés biudZeto kasos apyvartos 1¢Soms padidinti,
iSlaidoms, patirtoms dél vaziavimo keleiviniu transportu lengvaty taikymo,
kompensuoti;

e subsidijoms (Subsidija — tai vyriausybinis mokéjimas tikio subjektams kad iSlaikyty arba
sumazinty savo produkto kainas, pvz. kai kuriy maisto produkty arba vaisty. Subsidija
tai piniginé pasalpa, kuria tiesiogiai subsidijuojamos pajamos);

e kitoms priemonéms pagal LR istatymus igyvendinti

Valstybinio socialinio draudimo fondo biudZeto pajamas sudaro istatymu numatyta tvarka
ir tarifais i§ draudéjy ir apdraustyjy gaunamos imokos ir VSD fondo valdybos veiklos pajamos.

Valstybinio socialinio draudimo fondo biudZeto iSlaidas sudaro:

e valstybinio socialinio draudimo pensijos;

e pasalpos;
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draudimas nuo nedarbo;
sveikatos draudimo imoky pervedimas;
kt. i§laidos.

Ukio subjektai finansinius iStekliy fondus sudaro individualiai, pagal poreikius ir verslo
formas, jie vieSai neskelbiami, tod¢l néra statistinés informacijos ir ju klasifikuoti néra
galimybés.Tai kiekvieno iikio subjekty vidinis reikalas.

Valstybés kreditas ir kreditavimas. Tai finansy teisés normomis sureguliuota valstybés
veikla, nukreipta gauti kredita, t.y. pasiskolinti piniginiy 1éSy i§ fiziniy bei juridiniy asmeny, o taip
pat i§ uzsienio valstybiy. Kreditas yra Lietuvos Respublikos finansinés sistemos sudétiné dalis.
Lietuvos Respublika kity valstybiy atzvilgiu gali buti tiek skolininké, tiek ir kreditoré.

Pasiskolintos 1§ gyventojy, juridiniy asmeny ar kity valstybiy piniginés léSos tampa
valstybés papildomais resursais. Vyriausybé Lietuvos Respublikos vardu gali imti paskolas Siems
tikslams:

e valstybés izdo pinigy srautams subalansuoti;

e valstybés investicijoms finansuoti ir imoniy apyvartinéms léSoms papildyti;

¢ islaidoms,susijusioms su valstybés skola , apmokéti ir valstybés skolai dengti;

e kitiems tikslams,kai yra atskiras LR jstatymas.

Valstybés skola ir i§ jos iSplaukiantys procentai padengiami i§ valstybés biudzeto, kuriame
kasmet patvirtinamas atskiras biudzetiniy islaidy punktas.

Valstybés skolos yra trys riisys:

e uzsienio skola — tai Lietuvos Respublikos turtiniai jsipareigojimai uzsienio valiuta pagal
paskolos sutartis, sutartis su valstybés garantija arba kitus skolos isipareigojamuosius
dokumentus;

e vidaus skola — tai Lietuvos Respublikos turtiniai isipareigojimai vidaus valiuta pagal
paskolos sutartis, sutartis su valstybés garantija arba kitus {sipareigojamuosius
dokumentus;

e paskola su valstybés garantija — tai piniginés léSos, materialinés vertybés arba paslaugos
gautos Lietuvos Respublikos juridinio ar fizinio asmens arba jmonés, neturin¢ios
juridinio asmens teisiy, 1§ vidaus kreditoriy arba uzsienio kreditoriy pagal paskolos
sutartis arba kitus jsipareigojamuosius dokumentus, kuriy salygu vykdyma garantuoja
valstybe.

Valstybés 1éSu skolinimasi ir skolinima vykdo Finansy ministerija Lietuvos Respublikos
Vyriausybés pavedimu. Valstybés skola gali buti iSreikSta paskoly sutartimis, valstybes
garantijomis, vertybiniais popieriais arba jrasais vertybiniy popieriy saskaitose bei kitais skolos
isipareigojamaisiais dokumentais.

Lietuvos banko aukso ir uzsienio valiutos rezervai negali biiti ikeisti, kaip valstybés turtiniai
isipareigojimy ivykdymo uZztikrinimo priemoné. Lietuvos bankas néra atsakingas uz Lietuvos
respublikos turtinius isipareigojimus, iSskyrus tuos atvejus, kai Lietuvos bankas prisiima tokius
isipareigojimus arba kai tokie jsipareigojimai yra numatyti Lietuvos Respublikos istatymuose.

Lietuvos Respublikos Vyriausybé valstybés vardu gautas uzsienio arba vidaus paskolas turi
teis¢ perskolinti Lietuvos respublikos juridiniams ar fiziniams asmenims arba jmonéms,
neturin¢ioms juridinio asmens teisiy, jeigu néra kitaip numatyta paskoly sutartyse. Paskoly sutartis
su skolininkais pasiraSo finansy ministras arba jo igalioti Finansy ministerijos pareigiinai.

Imonés finansai. Finansai yra viena i$ keturiy svarbiausiy verslo vadybos veiklos sri¢iu.
Kitos trys vadybos veiklos sritys yra apskaita, marketingas ir valdymas. Ekonomikos mokslas
pateikia teorinius pagrindus, kuriais remiantis plétojamos versly ir vadybos koncepcijos. Apskaita
yra susijusi su finansiniy dokumenty tvarkymu, o marketingas padeda uztikrinti tiesioginius ir
atgalinius gamintojo rySius su rinka. Vadyba daugiau nagrinéja, kaip imonés veiklos salygomis
racionaliau panaudoti tris pagrindinius gamybos veiksnius: darbuotojus, materialinius ir finansinius
iSteklius.

Imonés finansus sudaro pirminio paskirstymo metu sudaryti atskaitymai i piniginius fondus.
Tai pelnas likgs atskai¢ius mokesCius. Imon¢je likgs pelnas gali biiti skirtas piniginiams
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dividendams iSmokéti ir kitiems piniginiams fondams (kaip premijy, materialinio skatinimo,
labdaros ir kt.) sudaryti. Jeigu imon¢ likusio pelno nepaskirsto, arba tik dalj jo skiria piniginiams
dividendams iSmokéti, tada likes nepaskirstytas pelnas tampa nuosavais finansiniais istekliais, kurie
skirti investicijoms ir imonés plétrai. Tada sakoma, kad imoné apsirlipinusi nuosavais finansiniais
iStekliais (finansuojasi pati) ir jai nereikia skolintis. Finansavimasis is pelno gali turéti atvirgjq ir
pasléptqjq formas. Atviroji finansavimosi forma yra tokia, kai pelnas dividendams neiSmokamas
arba i§mokama tik jo dalis. Siuo atveju pelnas lieka savininko saskaitoje arba patenka i rezerving
saskaita. Pasléptoji finansavimosi forma yra tokia, kai yra sudaromi slaptieji rezervai. Sie rezervai
sudaromi nuvertinant balanso aktyvo straipsnius (pvz.: taikant pagreitinto nusidévéjimo buda) arba
pabranginant buhalterinio balanso pasyvo straipsnius (perkainojant skolas ir rezervus).

Piniginiy léSy ir kapitalo Saltiniai finansuose traktuojami kaip finansiniai iStekliai, kurie
naudojami imon¢s investicijoms finansuoti. Yra du pagrindiniai piniginiy 1éSy Saltiniai, tai paskolos
(skolintas kapitalas) ir paprastosios akcijos (savininky nuosavybg).

Nuosavy finansiniy iStekliy Saltinius sudaro pelnas ir amortizaciniai atskaitymai.

Skolinty finansiniy istekliy Saltinis yra i§ banky ar kity instituciju skolintas kapitalas
(pinigai).

Jeigu imoné sugeba finansuoti savo poreikius i§ nuosavy 1ésy ,tai tokia finansavimo forma
yra geriausia, nes uz tai niekam nereikia mokéti palikany. Tadiau dazniausiai imonéms triksta
finansiniy istekliy ir jos priverstos skolintis.

Skolinti finansai arba paskolos tai pinigai paskolinti privataus asmens arba institucijos,
kuriuos imoné turi grazinti sutartu laiku ,sumokédama paliikanas uz grazintina suma. Laikotarpis
kuriuo naudojamasi skolintais pinigais vadinamas kreditavimo periodu, o skolinti pinigai kreditu.

1.5 tema. Finansuy rinkos. Kreditai ir ju rasys. Palukanos.

Finansy rinkos. Finansy rinkos yra vieta kur prekiaujama finansiniu turtu. Finansinis turtas
tai pinigai ir piniginiai isipareigojimai. Finansy rinky tikslas yra efektyviai paskirstyti santaupas
deficitiniams tkio vienetams. Deficitiniu iikio vienetu (DU) (Deficit Unit) yra vadinami tkiniai
vienetai, kuriems truksta pinigy ir jie naudojasi paskolomis. Pelningu tikiniu vienetu SU (Surplus
Unit) yra vadinamas toks tkinis vienetas, kurio iplaukos grynaisiais pinigais virsija iSmokas. Taigi
Sie du Gikio vienetai ir susitinka finansy rinkose. Jie tarpusavyje yra susijg. ISsivysciusiose Salyse kai
JAV, Vakary Europa ir Japonija yra finansy rinky jvairove.

Finansy rinkos apima pinigy rinkas ir kapitalo, dar vadinama nuosavybés, rinkas.

Pinigy rinkoje prekiaujama trumpalaikiais iki 1 m. vyriausybiniais ir akciniy bendroviu
vertybiniais popieriais. Niujorko pinigy rinka yra didZiausia pasaulyje, joje dalyvauja svarbiausi
JAV, Japonijos ir Europos bankai. (Trumpalaikiy 1éSy rinka)

Kapitalo (nuosavybés) rinkose prekiaujama ilgalaikémis paskolomis ir bendroviy akcijomis.
Geriausias kapitalo rinkos pavyzdys yra Niujorko fondo birza, kurioje operuojama didziausiu JAV
bendroviy akcijomis. (Ilgalaikiy léSy rinka). Skolinto kapitalo ir paprastyju akciju vertybiniai
popieriai paprastai isigyjami kapitalo rinkoje. Paprastyju akciju vertybiniai popieriai neturi
galiojimo pabaigos ir iSleidziami tokiems investuotojams, kurie pageidauja tapti imones
bendrasavininkais. Skolinto kapitalo vertybiniai popieriai turi apibrézta investavimo apimtj — jie yra
skirti tiems investuotojams, kurie tapti imonés savininkais nepageidauja.

Reikia skirti fizinio kapitalo ir finansinio kapitalo rinkas.Fizinio kapitalo rinkos operacijoms
priklauso prekyba nekilnojamu turtu, kompiuteriais, griidais ir kt. materialiu turtu.

Finansinio kapitalo rinkose prekiaujama vertybiniais popieriais (obligacijos, akcijos,
vekseliai, ipotekos), kurie rodo teisg i turta.

Ipotekos rinka operuoja paskolomis, uzstatant nekilnojamaji turta.

Vartotojiskai kredito rinkai priklauso paskolos automobiliams, buitiniams jrenginiams,
mokymuisi, atostogoms ir pan.

Visos finansy rinkos yra skirstomos { pirmines ir antrines. Pirminése rinkose prekiaujama
naujai iSleistais { apyvarta vertybiniais popieriais, o antrinéje rinkoje prekiaujama tik tarp
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investitoriy ir prekiaujama tik cirkuliuojanciais vertybiniais popieriais. Niujorko fonduy birza yra
antriné rinka, kadangi joje daugiausiai prekiaujama cirkuliuojanciomis akcijomis ir obligacijomis.
Antrinése rinkose gali cirkuliuoti ir kity tipy finansinis turtas. Bendrové, kurios vertybiniais
popieriais prekiaujama, nejtraukiama i antrinés rinkos operacijas ir 1é8y i§ tokio pardavimo negauna.

Ivairts pardavimai tarp pelningy ir nuostolingu tkiniy vienety yra kapitalo formavimo
proceso pagrindas. Yra tiesioginis ir netiesioginis kapitalo formavimo procesas. Tiesioginis — tada
kai verslo imoné pati be tarpininky parduoda savo vertybinius popierius. Netiesiogini pardavima
galima atlikti per tarpininka, kuris palengvina vertybiniy popieriy cirkuliacija.

Finansiniai tarpininkai tai tokios finansy istaigos, kurios priima pinigus i$ juos sutaupiusiy
ir savo vardu juos iSleidZia, teikdami paskolas arba kitoms finansinéms priemonéms isigyt, tai
komerciniai bankai, draudimo bendrovés, pensijy fondai ir kitos finansuy kompanijos.

Laisvos rinkos ekonomikoje kapitalo paskirstymas vyksta, remiantis kainy sistema.
Paliikany norma tai kaina, mokama uz kapitalo pasiskolinimg. Si norma yra vadinama “pasiskolinty
pinigy renta”. Sutaupyti pinigai gali biiti investuoti | uZsienj, jeigu kitose valstybése ju kaina yra
didesné.

Kreditai ir jy ruSys. Kreditai bina dviejy risiy ilgalaikiai ir trumpalaikiai. Tlgalaikiams
kreditams priskiriamos ilgalaikés banko paskolos. Trumpalaikiams kreditams priskiriamos
trumpalaikés banko paskolos (iki 1 mety), tiekéjy suteiktas kreditas ir priskaiciuotas isiskolinimas.

Banko paskoly grazinimo terminai ir paliikany norma nustatomi deryby su banku metu,
atsizvelgiant { imonés pinigy srautus. Bankai turi daug specialiy varianty, skirtingoms situacijoms.

llgalaikéems paskoloms priskiriamos terminuotos banko paskolos. Tai fiksuota suma,
skolinama sutartam laikotarpiui su fiksuotu ar kintamu skolos grazinimo kas ménesi ar ketvirti
planu. Ilgalaikés paskolos paprastai imamos specifiniams finansavimo poreikiams, pvz., perkant
irengimus. Tokios paskolos laikotarpis dazniausiai svyruoja nuo 2 iki 7 mety, taiau atskirais
atvejais jis gali bati ir ilgesnis, kaip pvz., pastaty finansavimas su nekilnojamo turto uzstatu
(hipoteka). Siuo atveju paskolos laikotarpis bus pakankamai ilgas, tagiau paskolos laikotarpis negali
virSyti nupirkto nekilnojamo turto naudojimo laikotarpio.

Viena i3 ilgalaikés paskolos formy yra finansavimas turtu arba lizingas. Si finansavimo
forma atsirado tik pastaraisiais metais. Lizinga galime apibrézti kaip tiking veikla, kuomet tkio
subjektas sutartiniais pagrindais perleidzia teis¢ naudotis savo kilnojamu ar nekilnojamu turtu
fiksuotam ar neapibréztam laikotarpiui kitam tkio subjektui. Lizingo operacijose dalyvauja keli
subjektai. Dazniausiai lizingo kontrakte biina trys subjektai —/izingo davéjas - nuomotojas, lizingo
gavéjas — nuomininkas, ir lizingo objekto tiekéjas — gamintojas.

Galimos {vairios lizingo riiSys ir formos. Finansiniu pozitiriu pagal nuomojamo turto
atsipirkima ir nusidévéjimo skaiciavimo salygas skiriamas finansinis ir operatyvinis lizingas:

Finansinio lizingo atveju objekto nuomos terminas yra artimas arba sutampa su objekto
nusidévejimo laikotarpiu ir lizingo mokéjimai padengia objekto vertg.

Operatyvinio lizingo atveju objekto nuomos terminas yra trumpesnis nei jo ekonominio ar
fizinio nusidévejimo laikas.

Galima iSskirti tokias lizingo (finansavimo turtu) formas: pirkimas iSsimokétinai,
iSperkamoji nuoma ir transporto priemoniy nuoma.

Pirkimas issimokétinai. Siuo atveju pirkéjas padeda depozita, kurio suma sudaro 10 proc.
pirkimo kainos. Likutis ir priskai¢iuotos paliikanos sumokamos per sutarta laikotarpi, kas meénesi
grazinant dalj skolos ir paliikanas. Nuosavybés teisé | turta pereina tik tuomet, kai pirkéjas sumoka
paskuting imoka. Pirkimy iSsimokétinai mokéjimams PVM netaikomas.

Isperkamoji nuoma panasi | pirkimus iSsimokétinai tuo, kad turtas finansuojamas per sutarta
laikotarpi. Siuo atveju yra sumokamas trijy ménesiy nuomos mokes¢io depozitas ir turtas
1Snuomojamas skolininkui, kuris uz j; moka kas ménesi ar ketvirti. Siems mokéjimams taikomas
PVM tarifas.

Transporto priemoniy nuoma pagal sutart], kita alternatyvi finansavimo turtu forma, kai
transporto priemonés iSnuomojamos pirkéjui sutartam laikotarpiui. Pirkéjas turi pateikti maksimaly
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transporto priemonés numatyta kilometraza laikotarpiu ,uz kurj skai¢iuojamas nuomos mokestis.
Transporto priemoniy nuomos pagal sutartj mokéjimams yra taikomas PVM.

Pagrindiniai lizingo pranasumai yra tokie:

e lizingo gavéjas gali pradéti gamyba, neturédamas stambesniu finansavimo Saltiniy;

e lizingo mok¢jimai uz jrengimuy nuoma jtraukiami i produkcijos savikaina, todél

apmokestinamojo pelno dalis mazéja;
e operatyvumas ir lankstumas;
¢ lizingas skatina verslo plétra

Trumpalaikéems banko paskoloms priskiriamas neigiamas saskaity likutis banke dar
vadinamas “overdraft”. Sis trumpalaikis kreditas taikomas padengti susidariusiam neigiamam
saskaitos likuciui banke. Neigiamas saskaitos likutis banke dazniausiai susidaro dél to, kad imoné
turi iSleisti pinigus pries§ tai, kai gauna iplaukas uz suteiktas paslaugas ar parduotas prekes. Tai
trumpalaiké kredito rusis suteikiama laikotarpiui iki 12 mén., bet gali buti suteikiamas ir
trumpesniam, labiau apibréztam laikotarpiui. Naudojantis Sia kreditavimo riiSimi paliikanas reikia
mokeéti tik uz susidaranti neigiama saskaitos likuti (tuo tarpu terminuotos paskolos atveju paltikanos
mokamos neatsizvelgiant | saskaitos likuti banke). Palilkany norma uz neigiama saskaitos likuti
vir§ija bazing palikany norma 3 proc.uz paskolos grazinima su garantija ir 5 proc.uz paskolos
grazinima be garantijos.

Dar viena trumpalaikio kreditavimo formuy yra faktoringas — tai operacija, kurios metu
parduodami imonés debitoriniai isiskolinimai. Jo esmé yra skolos isipareigojimy pirkimas ir kliento
piniginiy reikalavimy perleidimas bankui arba specializuotai faktoringo kompanijai, pagal kliento
pirkéjams pateiktas saskaitas-faktiiras. Bankas, ar specializuota faktoringo kompanija apmoka per
2-3 dienas 70-90 proc. avansa, o likusios 1¢Sos gaunamos po apmokétos saskaitos gavimo.

Faktoringas vis labiau populiar¢janti pasaulyje finansin¢ paslauga. Tai svarbus apyvartinio
kapitalo finansavimo Saltinis. Faktoringiné operacija padidina imonés likviduma, sumazina
finansing rizika, o tai savo ruoztu didina imonés prestiza verslo pasaulyje, jos konkurencinguma bei
galimybe gauti prekinius ir finansinius kreditus. Sia kredito forma paprastai naudojasi prekybos
1mongs.

Tiekéjy teikiamas kreditavimas. Tai svarbus trumpalaikio turto finansavimo Saltinis. Tiekéjy
teikiamas kreditas daznai vadinamas komerciniu kreditu arba prekybos kreditu. Esant normaliems
finansiniams santykiams yra priimta pastoviems klientams prekes teikti skolon. Pirkéjai, pirkdami
turi iSsideréti kuo palankesnes kreditavimo salygas. Tiekéjai stengiasi suteikti kredita tokiam
laikotarpiui, kurio reikia apskaitos skyriui apmokeéti saskaitas.

Perkant skolon tarp tiekéjy ir pirkéju gali biiti sudaromos pirkimy iSsimokétinai sutartys,
kuriose ir aptariamos kredito salygos. Imonei, perkanciai prekes kreditan, gali biti leista pasirinkti
ar jai sutrumpinti kredito galiojimo perioda ir pirkti prekes su nuolaida, ar prailginti kredito
galiojimo perioda ir mokéti pilna kaina. Saskaitose faktiirose daznai btina padarytos tokios atzymos
“3/10 neto,60”.Tokia atZyma reiskia, kad tiekéjas siiilo pirkéjui sutrumpinti kreditavimo perioda iki
nuo 60 iki 10 dieny ir apmokéti uz prekes naudojantis 3 proc. nuolaida.

Priskaiciuotas jsiskolinimas. Ji sudaro trumpalaikés skolos darbuotojams (atlyginimai) ir
priskaiciuoti mokesciai valstybei.

Dotacijos. Dar viena kreditavimo forma. Valstybinio sektoriaus teikiamos dotacijos
paprastai yra negrazinamos ir nereikia uZ jas mokéti palikany. Si finansavimo forma nieko
nekainuoja. Taciau priva¢iam sektoriui ja gauti beveik neijmanoma. Dotacijas skirianti valdzia turi
nusistaciusi specialius kriterijus, ir dotaciju sumos biina apribotos. Tikslinés dotacijos dazniausiai
suteikiamos valstybinéms imonéms ir savivaldybéms.

Taciau tiek privacios, tiek valstybinés imonés turi galimybg pasinaudoti jvairiomis valstybés
teikiamomis lengvatinémis paskolomis, suteikiamomis garantijomis ar vietiniy bei tarptautiniy
finansiniy fondy teikiamais kreditais. Pazymétina, kad Sios léSos yra skiriamos tiksliniams
investiciniams projektams. Pagrindiné galimybé pasinaudoti valstybinémis 1éSomis yra inzinerinio
projekto jtraukimas | Valstybés investiciju programa. Vienas i§ finansavimo S$altiniy yra
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specializuoty Lietuvos bei uzsienio finansiniy fondy lengvatinés paskolos arba grantai
(negrazinimos paskolos). Lietuvoje dabar veikia Busto kreditavimo fondas ir aplinkos investicijy
fondas.

Siuo metu Lietuvoje vykdomas Eksperimentinis energijos taupymo projektas, kurio tikslas —
paremti privacia iniciatyva taupyti energija visuomeniniuose ir gyvenamuosiuose pastatuose.
Projekto finansavimo Saltinis — Pasaulio banko paskola Lietuvos Respublikai Energijos taupymo
eksperimentiniam projektui ir Lietuvos Respublikos biudzeto 1¢Sos. Paskolos paskirtis — kredituoti
gyvenamyjyu namy bei Svietimo istaigy renovavima, turint tiksla taupyti energija. Paskolos
iSduodamos daugiabuc¢iy namy savininky bendrijoms (kredito rizika atitenka Lietuvos valstybei),
atskiry buty ir individualiy namy savininkams (kredito rizika atitenka projekta kredituojanciam
bankui) ir savivaldybéms, Silumos tikio, geriamojo vandens tiekimo ir valymo, nuoteky surinkimo ir
valymo ir kitoms sritims. Taigi atlikus atatinkamas procediiras galima gauti finansavima. Projektui
igyvendinti 90 proc. €8y sudaro paskolos , o 10 proc. - i§ savivaldybés 1ésy.

Lietuvos aplinkos investiciju fondas skatina imones isigyti naujus irengimus, atnaujinancias
gamybines imones, atsizvelgiant ne tik { ekonominius bet ir { ekologinius aspektus. Numatyta, kad
Sis fondas gali finansuoti iki 80 proc.vidutiniy ir smulkiy imoniy investicinio projekto vertés, arba
tos pacios sumos ribose dalyvauti stambiy imoniy investiciniuose projektuose.

.Kaip jau supratome kreditai gali bti suteikiami su garantijomis ir be juy. Tai priklauso nuo
skolinamos sumos dydzio ir jmonés, norincios gauti kredita finansinés padéties.

Garantijos. Garantija tai rastiSkas sandoris, kuriuo isipareigojama atsakyti kreditoriui jei tas
asmuo uz kuri garantuojama neivykdys savo prievolés ar jos dalies. Garantija yra biidas kaip
apsaugoti asmeni ar imong¢ nuo finansiniy nesékmiy.Viena i§ garantijos formy yra garantija turtu.
Imoné, uzstaciusi turta uz paskola, negali to turto parduoti be banko leidimo, kadangi Sis turtas bus
banko nuosavybe iki bus grazinta paskola.

Alternatyvi garantijos forma yra treciyjy asmeny suteikta garantija.Tai galéty buti Seimos
narys, draugas, kita imon¢ ar valstybe.

Paliitkanos. Palitkanos yra paskolos gavéjo ismoka kreditoriui uz jo pinigy panaudojimq.
Paliikanos yra pajamy Saltinis ir dél to sudaro nacionaliniy pajamy dali. Pasiiilos teorijoje
palitkanos yra uzmokestis uz kapitalo, kaip gamybos istekliy panaudojimq

Palikany norma yra skolinto kapitalo kaina, Palitkany normos pusiausvyrq nustato
skolinamo kapitalo, palitkany normos paklausos ir pasiiilos susikirtimas. Kai skolinty pinigy
paklausa, palyginti su pasitla, santykiskai yra didesn¢ - paltikany norma aukstesné. Ir atvirksciai,
kai piniginiy 1éSy pasiiila, palyginti su paklausa santykiSkai yra didelé - palikany norma zemesné.
Nors paliikany normos lygi rinkoje nustato paklausos ir pasitilos pusiausvyra, taciau tam tikros
imongés paliikany norma dar lemia ir jos likvidumas. Jei imonés laukiamieji veiklos rezultatai
neaiskis, skolos kaina didéja. Skolos kaing taip pat didina kiekviena papildoma paskola, nes
Imongés gebéjimas grazinti skola imant papildoma paskola, mazéja. Galime daryti isvadq, kad
didéjant jmonéms skoloms, palyginti su nuosavybe, didéja ir bankroto tikimybé.

Palitkany norma isreiskiama procentais. Palukany procentai uz paskola nustatomi ne tik
pagal paskolos dydi, bet ir uz paskola kartu su ankstesniais susikaupusiais procentais. Tai reiskia,
kad laikui bégant procentai auga ir nuo procenty. Paprastai skolininkas gali rinktis paliikany
mokéjimo sistema.

Yra fiksuota ir kintama palikany mokéjimo sistema. Fiksuota palitkany mokéjimo sistema
fiksuoja vienodas palitkanas visam paskolos laikotarpiui ir atsizvelgus | palitkany normos kitimo
tendencijas rinkoje, skolos grqzZinimo terminui artéjant, Si norma gali biiti arba didesné, arba
mazesné uz tuo metu rinkoje esamq palitkany normgq.

Kintamy palitkany normos sistemos esmé yra ta, kad palitkany norma uz paskolq kinta kartu
su rinkoje kintancia palitkany norma. Fiksuota paliikany norma verta rinktis tada, kai paliikanos
rinkoje yra didelés ir dar auga. Taciau ¢ia galima ir pralosti, kai paliikany norma ims kristi. (Turima
galvoje bankai).
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Fiksuotos palikanos garantuoja reguliarias ir vienodas moké¢jimy sumas, kas labai
palengvina pinigy srauty planavima.

Paliikanos buna paprastos ir sudétinés. Paprastos palitkanos (Simple Interest) yra
proporcingos laiko tarpui, kuriam yra skolinama. Paltikanos apskai¢iuojamos paskolinta suma
dauginant i$ procenty normos. Pvz., padéj¢ i banka indéli 1000 Lt vieneriems metams su metine 10
proc. palikany norma, mety gale atsiimsime 1100 Lt, t.y. paskolinta suma 1000 Lt ir uzdirbtas
paliikanas 100Lt. Sis biidas taikomas trumpalaikéms iki 1 mety paskoloms.

Sudétinés palitkanos. (Compound Interest). Naudojamos tada, kai paskola paimama keliems
palitkany_laikotarpiams ir_palitkanos yra_ skaic¢iuojamos kiekvieno laikotarpio pabaigoje. Siuo
atveju yra du paskolos grqzinimo biidai: galima mokéti paltikanas kiekvieno periodo pabaigoje ir
galima jas sumoketi grqzinant paskolq.

Palyginsime Siuos btdus pavyzdziu. Tarkim, kad paimta 1000 Lt paskola 4 mety
laikotarpiui, esant 16 proc.metiniy palikany normai. Pirmoje lentelé¢je pateiksime skolos grazinima,
kai palikanos mokamos kiekvieno laikotarpio pabaigoje:

1 lentele
Priskaiciuotos . Skolininko
. Suma mety _ Turima skola .
Metai e paliikanos mety o sumokeéta suma
pradzioje pabaigoje mety pabaigoje mety pabaigoje
1 1000 160 1160 160
2 1000 160 1160 160
3 1000 160 1160 160
4 1000 160 1160 1160

Matome, kad skolininkas kiekvieny mety pabaigoje mokéjo po 160 Lt. priskaiciuoty
palikany ir ketvirty mety pabaigoje jis sumokéjo skola, ir priskai¢iuotas paliikanas. I viso paskola
jam kainavo 640 Lt. (paskolos kaina ir kastai).

Kitoje lentel¢je skolininkas nemokés jam priskaiCiuoty paliikany mety pabaigoje, o jas
grazins kartu su visa skola, pasibaigus terminui.

2 lentele
Priskaiciuotos paltikanos Skolininko
. Suma mety . .. ..
Metai e mety gale pridedamos Suma mety pabaigoje grazinama
pradzioje . .
prie paskolos paskola ir pal.
1 1000 (1000x0,16 ) = 160 1000+160=1160 0
2 1160 1160x0,16 = 185.6 | 1160+185.6=1345,6 0
3 1345,6 1345.6x0,16= 215.3 | 1345.6+215.3=1560,9 0
4 1560,9 1560.9x0,16= 1560.9+249.73=1810,64 | 1810,64
249,73

Palyging abi lenteles matome, kad antroje lentel¢je skolos dengimas sudaro 1810,64 Lt, o
pirmoje lentel¢je 1640 Lt arba 170,64 Lt maziau. Pirmuoju biidu paskolos padengimo kastai
mazesni. Pirmuoju biidu buvo naudojami paprasti procentai, o antruoju atveju - sudétiniai procentai
dar vadinami procenty procentais. Ju esmé yra ta, kad paliikanos skai¢iuojamos ir nuo nesumokéty
paliikany. Taigi sudétiniy paliikany rezultatas priklauso nuo to, kada atliekami paliikany mokéjimai.

1.6 tema. Finansu valdymas .esmé, tikslai ir funkcijos, finansiniai sprendimai.

Finansy valdymo esmé, tikslai ir funkcijos. Georgas Hegelis saké, kad valdymas yra veikla,
skirta jgyvendinti désniams. Ekonomine prasme valdymas tai efektyvus visy risiu (materialiniy ir
zmogiskyjy) iStekliy panaudojimas ir koordinavimas, kad uZzsibrézti tikslai biity pasiekti su nauda.
Valdymas suvokiamas kaip metody, nukreipty i objektq, siekiant norimo tikslo, visuma. Finansy
valdymo procesas gali biiti apibiidinamas lygiai taip pat kaip ir kiekvienas kitas valdymas - tai
planavimas, veiksmy koregavimas ir atsiskaitymas. Finansy valdymas yra bendro veiklos valdymo
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sudétiné dalis. Finansy valdymu siekiama ne tik iSlaikyti esamas materialines vertybes, bet ir
sukurti naujy, siekiant padidinti imonés savininky turta.

Terminas “finansai” daZnai vartojamas apibiuidinti finansiniy-kreditiniy santykiy sferas ir
finansy rinkas. Finansy valdymas suprantamas, kaip finansiniy sprendimy procesas. Todél finansy
valdymas yra susietas su konkreciu iikio subjektu ir konkreciu vadovu. Taciau konkretus tkio
subjektas negali biiti izoliuotas nuo finansy rinky. Konkretaus vadovo sprendimai priklauso ne tik
nuo turimos vidinés bet ir nuo iSorinés informacijos. Finansy vadovas privalo parengti optimaly
skolinto kapitalo ir paprastyjy akciju derini visiems imonés investicijy projektams.

Svarbiausia jmoniy finansy valdymo funkcija yra turto investicijos ir pinigy, reikalingy
sumokéti uz investicijas paieska.

Svarbiausia finansy tvarkytojo veikla yra finansiniai sprendimai. Priimant finansinius
sprendimus, pirmiausiai reikia Zinoti, kokius investicinius projektus pasirinkti, o po to, numatyti is
kokiy Saltiniy finansuoti Siuos projektus.

Pagrindinis finansinio valdymo tikslas yra tenkinti savininky interesus, t.y. gauti kuo
daugiau naudos. Kiekvienas akcininkas turi nauda tik tada, kai didéja jo investiciju (turto) verté. Sio
turto verte nulemia akcijy rinkos kaina. Sj tarpusavio rysj galima pavaizduoti tokia schema:

Imonés finansy tikslas : Akcininky tikslas: Rinkos reakcija
Naudos akcininkams Maksimizuoti turta Akcijos kainos
didinimas did¢jimas

Akcininky turtas kiekvienoje imonéje apskaic¢iuojamas turimy akciju skai¢iy padauginus i$
vienos akcijos rinkos kainos. Reiskia, kad kiekvieno akcininko turto dydis priklauso nuo jo turimy
akcijy skaiciaus ir nuo akcijos kainos rinkoje. Akciju skaic¢iy galima padidinti smulkinant akcijas i
smulkesnius vienetus. Taciau vienos akcijos rinkos kainos didéjimas yra susijgs tik su akcininky
turto did¢jimu imongje. Nauda is akcijy skaiciaus didinimo bus tik tuo atveju, kai rinka pripazins
Siuos veiksmus, kaip vertés padidéjimq. Jeigu imonés vadovu veiksmuy rinka nepripazins, akcijy
kaina nedidés ir naudos akcininkai neturés.

Finansiniai sprendimai tai sqmoningas pasirinkimas vienos alternatyvos is daugelio.
Finansinius sprendimus galima suskirstyti | investavimo sprendimus ir finansavimo sprendimus.

Investavimo sprendimai priimami tikslu nustatyti koki turta yjmoné turi turéti, o finansiniai
sprendimai - nusako kokiu biidu turi biiti finansuojamas imonés turtas.

Pirmutiné finansy vadovo pareiga yra isigyti 1éSuy, o paskui kuo racionaliau ir pelningiau jas
panaudoti, siekiant maksimaliai padidinti jmonés turta. Yra du pagrindiniai piniginiy lésy Saltiniai,
tai paskolos ir paprastosios akcijos.

Paskolos — tai imonés reikalams naudojami skolinti pinigai. Akcininky nuosavybé yra
imong¢s reikalams naudojami pinigai, kuriuos imonei pateikia jos savininkai. Piniginiy €Sy ir
kapitalo Saltiniai finansuose traktuojami kaip finansiniai iStekliai, kurie naudojami imongés
investicijoms finansuoti.

Finansiniai sprendimai biina dviejy tipy: strateginiai ir operatyviniai. Strateginius
sprendimus jtakoja susidariusi tarp imonés ir jos ekonominés aplinkos situacija. Operatyviniai
(gamybiniai) finansiniai sprendimai — tai trumpalaikiai sprendimai, daZniausiai susij¢ su vidiniy
1Stekliy racionaliu pertvarkymu. Taciau svarbiausias finansiniy sprendimu bruozas yra tas, kad visi
jie daromi i priekj.

Finansiniai sprendimai. Norint priimti optimalius finansinius sprendimus, biitina kruopsciai
iSnagrinéti jmonés finansy struktiira, t.y. parinkti tinkamiausia paskoly ir savininky nuosavybés
derini. Nepriklausomai nuo to, ar finansiniai sprendimai daromi dé¢l investicijy ar ju finansavimo, ar
susije su abiem Siais klausimais, turi biiti analizuojami dar du veiksniai: laukiamas pelnas ir rizika.
Laukiamas pelnas — tai potencialios naudos ir sanaudy skirtumas. Rizika — tai netikrumas, susijgs su
laukiamu pelnu.
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Finansy funkcija yra viena i§ bendro verslo valdymo proceso daliy. Kad jmoné savo veikla
galéty sékmingai plétoti, finansy vadovas turi dirbti kartu su kity padaliniy vadovais. Siekdami kuo
labiau padidinti akcininky nuosavybés vertg, imonei biitina gaminti ir pardavinéti tik tokius
gaminius, teikti tokias paslaugas ir pardavinéti tokias prekes, kurias Zmonés noréty ir galéty pirkti
(tai marketingo funkcija). I imonés valdyma turi biiti itraukti zmonés — darbo jégos iStekliai, jiems
turéty biiti sudaryta palanki aplinka. Taigi vadybos pagrindai padeda uztikrinti, kad darbuotojai,
materialinés vertybés ir piniginés 1¢Sos biity valdomos veiksmingai ir kvalifikuotai. O to ir reikia
imonés tikslams jvykdyti.

Galutinis jmonés tikslas ir finansy valdymo esmé yra turto didinimas iki auks$¢iausio
laipsnio. IS ankstyvesniy teiginiy aisku, kad finansiniai sprendimai, darantys jtakq akcininky turto
didinimui yra tokie:

e investicijy finansavimo sprendimy analiz¢;
kapitalo struktiiros sprendimai;
dividendy politika;
finansavimo sprendimai ir piniginiy 1éSy kaina;
trumpalaikio turto(cirkuliuojanciy aktyvy) valdymas;

Turto didinimas iki aukSciausio laipsnio — tai trumpalaikis ir ilgalaikis tikslas. Kaip
trumpalaikis tikslas jis yra tartum kiekvieno ymonés sprendimo taikinys. Kaip ilgalaikis tikslas jis
lemia jmonés veikimo buida, siekiant rezultato, d¢l kurio imoné yra isteigta. Protingi investuotojai
neskirty savo pinigy rizikingam verslui, jeigu nesitikéty uz investicijas gauti atlyginima. Kaip pelna
“apibrézti” ir kaip ji paversti imonés trumpalaikiu tikslu, kurio finansy vadovas turéty siekti — yra
sunkus uzdavinys.

Finansy valdymas yra efektyvi finansiniy isStekliy panaudojimo ir koordinavimo veikla.
Finansy valdymas apima planavimg,operatyvy valdymgq ir kontrole.

Valdymas prasideda nuo planavimo. Planavimas tai jmonés tiksly nustatymas ateinanciam
laikotarpiui bei strategijos ir plano, nusibréztiems tikslams pasiekti pasirinkimas.

Planuojant biisimus pardavimus ir iSlaidas bei numatant iSteklius, reikia surinkti ir
1Sanalizuoti daug informacijos apie dabarting ir, praeityje buvusia jmonés veikla, bei ja lemiancius
veiksnius. Reikia analizuoti keliy pra¢jusiy mety finansines ataskaitas, kadangi pardavimy ir iSlaidy
santykis praeityje daugiau ar maziau salygos finansavimo poreikj ir ateityje. Be to reikia surinkti
informacija apie silpnasias ir stiprigsias imonés veiklos puses, nes tai sudaro prognozavimo
pagrinda. Norint, kad planavimas biity efektyvus yra biitina nustatyti imonés ilgalaikius tikslus,
suformuoti jmonés strategijq, nustatyti veiklos politikq ir parinkti racionalias veiklos procediiras.
Galime apibendrintai pasakyti, kad finansy planavimas — tai produkcijos realizavimo apimties,
pajamy bei turto numatymas. Finansy planavimas yra pati svarbiausia finansy valdymo funkcija,
nes finansiniai sprendimai priimami rengiant finansini plana. Jis atlickamas remiantis
alternatyviomis gamybos ir vadybos strategijomis, bei numatomam lygiui reikalingy resursy
nustatymu. Finansuy planavimui biitina tiksli, aiSki ir teisinga informacija (jos Saltiniu gali biti
buhalteriné apskaita ir atskaitomyb¢). Finansy planavimui pateikta informacija turi buti vispusiskai
vertinta, kadangi rinka yra daug reiklesné finansiniam planavimui. D¢l blogo finansinio planavimo
imon¢ gali ir bankrutuoti.

Operatyvus finansy valdymas - tai vienas finansiniy plany jgyvendinimo etapas.

Kontrolé tai griztamas patikslinimo procesas, kuris uztikrina griezta plany vykdyma.
Finansiné kontrolé yra glaudziai susijusi su atsakomybe ir finansine disciplina.

Visi finansiniai sprendimai daromi i ateitj, tod¢l jie susij¢ su tam tikra rizika, kurig taipogi
reikia valdyti.

Rizikos valdymas —tai priemone, kuria naudojantis galima apsidrausti nuo to, kad bus
suardyti ateities planai. Vertinant rizikas reikia jvertinti, kaip rizikos galéty paveikti ateities pinigu
srautus ir ilgalaikius planus, ir priimti sprendimus, kaip geriausia apsidrausti nuo tokiy riziky.
Rizikos valdymo metodai yra susieti su svyruojanciomis paliikany normomis, valiuty kursais ir
zaliavy kainomis.
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Rizika ir planuojamas pelningumas tai kintamieji, nulemiantys akcijy kaing. Investorius,
prie§ pirkdamas arba parduodamas akcijas, nustato investicijy rizikos laipsni bei pelninguma, tik
tada paaiskéja akciju kaina. Planuojamq pelningumq apibudina pinigy srautai, kuriuos tikimasi
gauti i§ investicijy, o rizikq apibiidina Siy piniginiy srauty tikimybe. Santykis tarp planuojamo
pelningumo ir rizikos yra labai svarbus finansinis rodiklis. Did¢jant pelningumui didéja ir rizika.

Rizika iSmatuoti labai sunku, kadangi pati rizika reiskia galimybg nepageidaujamam jvykiui.
Pavyzdziui, jeigu skrendame léktuvu, tai rizikuojame gyvybe — léktuvas gali suduzti. Jeigu
laZzinamés Zirgy lenktynése, rizikuojame prarasti pinigus. Investuojant i akcijas, rizikuojame,
tikédamiesi gauti dideli pelna. Jeigu investuojame 10000 Lt | saugius metinius vyriausybés izdo
vekselius, tai laukiama norma tarkim 8 proc. galime tiksliai numatyti. Bendra suma po vieneriy
mety bus 10800 Lt, pelnas 800 Lt. Taciau, jeigu tokia pat suma investavome | naujai isteigtos
akcinés bendrovés akcijas, su laukiama paliikany norma 20 proc., tai laukiamos bendros iplaukos
sudarys 12000 Lt. Taciau praktikoje faktiné pelno norma gali kristi iki 100 proc., jei bendrové
bankrutuoja, ir 100 proc. gali virSyti - jei produkcija turi paklausa. Tai jau rizika. Kai yra pavojus
gauti pelno normq mazesne uz laukiamq, akcijos laikomos rizikingomis.

Rizika galima jvertinti ivykio tikimybe — tai galimybe jvykiui jvykti. Pvz., Gkininkas gali
numatyti, kad gero derliaus tikimybé Siais metais sudaro 75 proc. Vadinasi, galimybé¢, kad derlius
bus blogas yra 25 proc. Toks tikimybiy priskyrimas kiekvienam jvykiui vadinamas tikimybiy
pasiskirstymu.

Kiekvienai ekonomikos buklei (nuosmukis, smukimas, normali, kilimas, klestéjimas)
priskiriama tam tikra jos susidarymo tikimyb¢ ir pelno norma. Pelno norma yra lygi kiekvieno (i-
tojo) ivykio faktinés pelno normos (k ) ir Sio ivykio tikimybés (p) sandaugy sumai. Panagrinékime
pavyzdziu:

Diskretinis tikimybiy pasiskirstymas:

Ekonomikos bikls Sios buklés tikimybe (p) | oM norma’fﬁi‘m Siai buklei
Nuosmukis 0,10 -60,0%
Smukimas 0,20 -20,0%
Normali 0,40 20,0%
Kilimas 0,20 60,0%
Klestéjimas 0,10 100,0%
Viso 1,0 100,0

Istate Sias reikSmes i laukiamy paltikany pelno normos formulg gausime:

K= 0,10 x(-60,0)+0,2 x (-20,0) + 0,4 x 20,0+0,2 x 60,0+0,10x100,0= 20%, tai - laukiama
pelno norma.

Taip galima apskaiciuoti ir naujo gaminio planuojama kaina, tada vietoj ekonominés buklés
bus konkretus gaminys, o vietoj pelno normos bus - gaminio planuojama kaina.

Investicijy finansavimo sprendimai. Investicijy finansavimo sprendimus lemia piniginiy
lésy panaudojimas. Sios savokos turinys apima visy rasiy kapitalo pirkima, pardavima ar jo
iSlaikyma. Sprendziant finansavimo uzdavinj ,visada atsizvelgiama 1 tai, kiek investicijoms reikia
piniginiy l1éSy. Ar imoné turi tenkintis tik verslo uzdirbtais pinigais? Ar reikéty paieSkoti piniginiy
1€8y iSor¢je? (ISoréje surinktos 1éSos gali biiti skolintas kapitalas — banko paskola,arba obligaciju
pavidalo. LéSuy galima surinkti ir iSleidziant naujas akcijas). Tinkamai iSspresti finansavimo
uzdavini itin svarbu, nes ivairiy riiSiy kapitalo kainos yra skirtingos. Jeigu imon¢ skolintysi pinigus
- ji privaléty mokéti palikanas. Uz akcini kapitala mokami dividendai. Mokéti dividendus
neprivaloma, tod¢l, kai kurios imonés, ju niekada ir nemoka. Be to skolinto kapitalo paliikanoms
kartais teikiamos lengvatos, o dividendams mokesciy lengvaty néra.

1.7 tema. Finansiniai skai¢iavimai ir laiko veiksnys.

Laiko veiksnys. Kasdien susiduriame su laiko veiksniu, tod¢l jo supratimas yra biitinas.
Laiko veiksnio savoka yra svarbi visoms trims finansy sferoms: finansy valdymui, investicijoms ir
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finansy rinkoms. Joks kitas finansuose naudojamas metodas néra toks svarbus, kaip laiko veiksnio
tvertinimas arba dar vadinamas diskontuoto pinigy srauto analize.

Biisima verté. Jeigu nebiity infliacijos 1 Lt. Siandien, buty vertingesnis uz 1 toki patj lita po
mety. Yra palanki proga investuoti, gauti procentus ir sekan¢iy mety pabaigoje turéti daugiau nei 1
lita. Toks peréjimo nuo esamos vertés (DV) prie biisimos vertés(BV) procesas vadinamas
priskai¢iavimu pagal procenty procentus. Tai mokejimo ar eilés mokéjimy galutinés vertés
nustatymo aritmetinis procesas, kai panaudojami procenty procentai.

Pinigy biisimaja vertg nesunku apskaiciuoti, kai yra zinomas paltkany tarifas ir laikotarpis.
Pvz., dabar padedame i taupomaja saskaita 100 Lt su salyga gauti 5 procentus metiniy paliikany.
Kokia bus suma po mety?

Biisimoji verte BV=?, ,dabartiné vert¢ DV=100 Lt, metines paliikanos i =5%, n=1 (periodas
1 m), tai biisimaja verte apskai¢iuosime pagal formule BVi=DV (1+i)' = 100x1,05=105 Lt.
Matome, kad biisimoji verté pirmojo periodo pabaigoje apskai¢iuojama esama (dabarting vertg)
padauginus 1§ (I + i ). Jeigu Sie pinigai bus laikomi toje pacioje saskaitoje antrus metus, tai
biisimoji vert¢ BV2 bus skai¢iuojama nuo 105 Lt ir t.t. Tokiu biidu po n mety pradinis 100 Lt
ind¢lis, esant 5% metiniy palikany padidéty (1+i)" dydziu.

Dabar $iuo btidu apskaiciuosime 100 Lt. verte po 2 ir 3 mety.

po 1 mety 100 lity padidés iki 100(1,05)' =105

po 2 mety 100 lity padidés iki 100(1,05)* = 110,25

po 3 mety 100 lity padidés iki 100(1,05)° = 115,76

Tokius skai¢iavimus tgsiant galima apskaiciuoti bet kokia buisima verte.

Pavyzdys. 200 lity investavus uz 10 % metiniy palikany po 10 mety bisima vertg
apskaiciuotume taip:

BV10=200 (1,1)'* =518,74 lity

Matome, kad skaiciavimas yra nelengvas, kai skaiCius reikia kelti tam tikru laipsniu
(pvz.10). Patogumo délei siiloma naudotis specialiomis lentelémis, kuriose yra jvairtis paltikany
tarifai ir laikotarpiai. Tokios lentelés labai palengvina pinigy vertés skaiciavimus. Kiekvienas tokios
lentelés skaitmuo reiskia vieno lito, dolerio arba kitos valiutos biisima verte.

1 lito (dolerio, euro) biisimos vertés apskaifiavimo koeficienty lentelés dalis:

Periodas 2% 4% 6% 8% 10%
1 1,020 1,040 1,060 1,080 1,100
2 1,040 1,082 1,124 1,166 1,210
3 1,061 1,125 1,191 1,260 1,331
4 1,082 1,170 1,262 1,360 1,464

Sioje lenteléje aiskiai matyti, kaip didéja 1 lito verté, esant skirtingiems paliikany tarifams.
Kuo didesnis paliikany tarifas, tuo didesnis augimas. Pavyzdziui, 1 lito verté¢ po 4 mety, esant 10%
metinéms sudétinéms paliikanoms, lygi 1,464 lito. Sie skaitmenys yra vadinami “paliikany
veiksniais”. Naudojantis tokia lentele galima biisimos vertés formulg parasyti taip:

BVn= DVn (BVIF n,i) kur BVIF — biisimos vertés paliikany veiksnys (1+i)" BV10=200
(1,1)=518,74 lity

Taigi biisimoji verté yra verté tokios sumos, kuri turéty padideéti nustatytu palitkany tarifu
per tam tikrq laiko tarpq n.

Dabartiné verté. Esama (dabartiné verté) atsako i klausima: ko verti biisimieji pinigy srautai
dabar. Dabartinés vertés apskaic¢iavimui yra taikomas atvirkStinis biisimajai vertei principas. Jos
apskaiciavimo formulé biity:

DVn= FVn / (BVIF n,i), kur BVIF= 1/ (1+i)" Misy idéty 100 Lt su 5 % metine paltikany
norma biisimieji pinigy srautai dabar buty verti 95,24 Lt [100 x (1/ (1 +1)].




27

Naudojant ankstesni pavyzdi galima apskaiciuoti kokia yra dabartiné verté 100 lity, kurie
bus gauti po 2 arba 3 mety, esant 5% metiniy palikany. Dabartine vert¢ 100 lity, kurie bus gauti:

po 1 mety 100/ (1,05) = 95,24 Lt.

po 2 mety 100/ (1,05)° = 90,70 Lt.

po 3 mety 100 / (1,05)* =86,39 Lt

IS Siy pavyzdziy matyti, kad dabarting vert¢ nulemia paluikany veiksnys, nes palikany
dydziu yra maZinama biisimoji verté. Galime daryti iSvada, kad kuo tolimesni yra biisimieji pinigy
srautai, tuo mazesné yra ju dabartiné verté, arba kuo didesnis paliikany tarifas, tuo mazesné dabar
yra blisimyjy pinigy verte.

Jeigu Jus dabar paskolinote 1000 lity su 8% metiniy palikany ir po 10 mety gaunate 2158,9
Lt, tai gauta suma dabar bus verta:

DV=2158,9 x 0,463=999,57 Lt. (perskaifiavimo i dabarting verte koeficienta susirandame
spec. lenteléje arba 2158,8 / (1+0,08)). ISeina, kad isleidote daugiau pinigu (1000 Lt) negu gaunate
(999,57 Lt).

Periodiniai pinigy srauty vertés skaiciavimas. Periodiniai-tai vienodo dydzio mokéjimai
sutartais vienodais laiko tarpais.Tie mokéjimai gali biti laikotarpio pradZioje arba pabaigoje. Jeigu
mokéjimai atlickami periodo pabaigoje tai toks mokéjimas yra vadinamas paprastu periodiniu
mokéjimu ir finansuose daugiausiai naudojamas.

Periodinio_mokéjimo_biisimoji verté. Biisimoji periodinio mokéjimo verté, kai laikas t=n,
yra sudétiné periodiniy mokéjimy iki n laikotarpio verté. Tarkime, kad taupote pinigus savo
mokslui, uz kurj turésite mokeéti po 5 mety. Kasmet, mety pabaigoje i taupomaja saskaita padedate
1000 Lt su 12% metiniy paltikany. Kiek bus sukaupta pinigy penktyju mety pabaigoje? Reikia
apskaiciuoti biisimqjq periodiniy mokéjimy verte BVA.

BVAn= A (BVIF i,n) kur BVIF i,n yra periodiniy moké¢jimy buisimos vertés laiko veiksnys,
kuris apskai¢iuojamas: A+A(1+)+A(1+)>*+...... A(1+)"

Reikia pasakyti, kad pateiktame pavyzdyje pirmiesiems 1000 Lt. sudétinés paliikanos
skai¢iuojamos 4 metus, antriesiems — 3 metus, tretiesiems — 2 metus, antriesiems — vienerius metus,
o penktiesiems — visai neskai¢iuojamos (tai yra sudétinés paliikanos skai¢iuojamos per 0 metuy).
Pateikto pavyzdzio blisimoji periodiniy mokéjimy verté bus:

1 mety pabaigoje  1000(1+0,12)° = 1573.52

2 1000(1+0.12)* = 1404.93
3 1000(1+0.12)° = 1254.4
4 1000(1+0.12)* = 1120.00
5 1000 - =1000.00

Po penkiy mety bus sukaupta 6352,85Lt. (1573,52+1404,93+1254,4+1120,0+1000,0). Si
suma yra periodiniy palitkany mokéjimy biisima verté, esant 12 % metiniy palikany tarifui per 5
metus.

Ta patj gautume ir pagal formule BVAs= A(BVIFA12%,5)° = 1000 x 6,3528=6352,80 Lt, kur
A - periodiniy mokéjimuy verté, BVIF - periodiniu mokéjimy perskai¢iavimo | biisimaja verte
koeficientas. Jis apskaiGiuojamas pagal formule BFIF=[(1+i)" — 1) / i]; Ira8¢ misy pavyzdZio
duomenis gautume [(1+0,12)° — 1]/ 0,12=6,3528).

JAV kotedzy vadovélivose finansy valdymo klausimais pateikiamos perskaiiavimo
koeficienty reikSmiy lentelés, kuriose tiksliai nurodytos pavieniy sumy perskaic¢iavimo i biisimajg ir
dabarting vertg, bei periodiniy mokéjimy perskaiciavimo i biisimaja ir dabarting vertg¢ koeficienty
reikSmés, esant jvairiems i ir n deriniams. Taciau, prie$ naudojantis lentele svarbu zinoti ar norime
nustatyti biisima ar dabarting vert¢ bei kokie yra pinigu srautai - periodiniai ar pavieniai, nes
nurodytais atvejais perskai¢iavimo koeficienty reikSmés skirtingos.

Pastaba. Minéty koeficienty reikSmés yra pateiktos ir Z.Gaidienés “Finansy valdymas”,
1998 m. 1 ir 2 priedas.

Periodiniy mokéjimy esama (dabartiné) verté. ApskaiCiuojant periodiniy mokéjimy
dabarting verte, yra diskontuojami biisimieji pinigy srautai.
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Isivaizduokime, kad mums, kasmet, tris metus i$ eilés, mety gale reikés iSimti po 1000 Lt i§
banko saskaitos, kuri uzdirba 8 proc. metiniy paliikany. Kiek pinigy dabar reikia padéti i banka, kad
treciy mety pabaigoje saskaitos balansas biity lygus 0?

Yra dvi alternatyvos: galime kasmet inesti { banka po 1000 Lt arba dabar padéti i banka
suma su 8 proc. metiniy palukany.

Apskaiciuokime, kokia suma pinigy reikia dabar padéti 1 banka, kad jos verté buty adekvati
periodiniy pinigy srauty biisimai vertei. Suprantame, kad biuisimieji pinigy srautai kasmet bus
diskontuojami, norint apskaiciuoti jy dabarting vertg. Naudojamés atvirkStiniu pinigy gavimo
bilisimosios vertés principu.

0 1 2 3

926
857
794
s viso 2577

Apskaiciuojame diskontuodami biisimuosius pinigy srautus:

1 metais 1000 x 1/ (1+0,08)' =925.93 Lt

2 metais 1000 x 1/ (1+0.08)* =857.34 Lt

3 metais 1000 x 1/ (1+0.08)° =793.84 Lt

Siy periodiniy i¥mokéjimy dabartiné verté, kai metinés palikanos yra 8 proc ir 3 m.
laikotarpis yra 2577 Lt.. Taigi dabar { banka reikia padéti 2577 Lt, kad esant Sioms salygoms,
saskaitoje po trijy mety biity 0. Gauta suma yra kasmetiniy iSmoké&jimy per tris metus dabartiné
verté. Ji apskaiCiuojama pagal formule DVA=A[1 J(1+)' +A[1/ (1) ...+, A[1/(1+)" Ta pati
gautume, panaudoj¢ perskaic¢iavimo koeficienta i$ specialios lentelés:

DVAn= A (DVIF i,n) = 1000 x 2.557 = 2577 Lt.

Faktiskos paliikany normos. FaktiSka palitkany norma yra tokia, kuri apibrézZia tikrq
(dabartinio momento) pajamy normgq.

Yra nominalios arba patvirtintos palikany normos. Kartais nominalus paliikany tarifas, kuris
uzraSytas sutartyje, gali skirtis nuo faktiSkai iSmokéto paliikany tarifo. Sudétinés paliikanos
skai¢iuojamos karta per metus. Taciau pasitaiko atveju, kad palikanos yra skai¢iuojamos dazniau.
Jei palukanos skai¢iuojamos dazniau negu karta per metus, norint apskaiciuoti nominalig palikany
norma (i) per $i laikotarpi, $i norma dalijama i§ laikotarpiy sudétinéms paliikanoms skaiciuoti,
skaiCiaus (m) [i/m]. Kai palukanos skai¢iuojamos daugiau negu karta per vienerius metus, pinigy
bisimoji verte bus didesné. Pavyzdys:

Tarkime, kad pad¢jote 5000 Lt { A ir B banka su 12% nominaliaja metine paliikany norma
(1). Bankas A paliikanos skai¢iuojamos karta per ménesi. Tada ménesiné paliikany norma 1/12=1%.
Biisimoji 5000 Lt verté pirmyju mety pabaigoje (po 12 ménesiy):

BV1=5000(1,01)"*= 5634,13 Lt.

Bankas B nominaliasias sudétines paliikanas skaiciuoja tiktai karta per metus:

BV1= 5000 (1.12) =5600 It

Skirtumas yra todél, kad bankas A pasitlé veiksmingesng faktiska paliikany norma negu
bankas B.

Faktiska palitkany norma apskai¢iuojama R = [(1+i/m) - 1].

R - faktiSka palilkany norma, m - laikotarpiy, per kuriuos skaiCiuojamos sudétinés
paliikanos, skaiCius per metus.

Banko A faktiné palikany norma bus R= (1,01)" —1=12,68%

Banko B faktiné paliikany norma bus R= (1,12)" -1=12%

Paskolos amortizacija. Daugelis paskoly yra terminuotos. Jos grazinamos amortizuojant.
Paskolos amortizacija —tai paskolos padengimas lygiomis dalimis, kai, nustatyto dydzio mokéjimai



29

atliekami per visq paskolos laikotarpj. Kiekviena padengimo dalis yra metiniai periodiniai pinigu
srautai arba paprastasis anuitetas. Kiekviena imoka apima paltikanas ir atitinkama pagrindinés
paskolos dali. Su¢jus paskolos grazinimo terminui, pagrindinés paskolos balansas tampa lygus 0.
Panagrin¢kime pavyzdziu.

UAB “X” pasiskolino i§ A banko trejiems metams 48040 Lt. UAB planuoja Sias 1ésas
panaudoti marketingo konsultaciju grupei isteigti. Paskola, iskaitant ir paliikanas, turi biiti padengta
trimis vienodomis metinémis iplaukomis. Paskola gauta su 12% palikany (skai¢iuojant nuo
mazéjancios pagrindinés skolos sumos). Reikia parengti paskolos amortizacijos grafika, nurodant
metiniy paliikany imoky sumas, kiekvieno laikotarpio paltikanas, sumokétos pagrindinés skolos dali
ir pagrindinés skolos likuti.

Pirmiausia apskaiCiuojamos periodiniy mokéjimy sumos, turint galvoje kad 4804 Lt yra
dabartiné verté (DV), 3 —laikotarpiy skaicius (n) ir 12 proc. - palikany norma (i). Tada metine
imoka apskaiCiuosime i$ periodiniy pinigy srauty dabartinés vertés formulés DVA= 4 x DVIFA, 18
kurios metiné¢ imoka A= DVA / DVIFA. Panaudoj¢ dabartinés vertés paliikany laiko koeficienta
2,4018 (surandame lentel¢je) apskaiciuojame meting imoka (A) - 48040 / 2,4018 = 20000,0 Lt.
Sudarome paskolos amortizavimo lentelg:

Metine Pagrindinés
Metai ) Paltkanos sSumos Paskolos balansas

imoka }

dengimas

0 48040,0
1 20000,0 5764,8 14235,2 33804,8 (48040,0-14235,2)
2 20000,0 4056,58 15943,42 17861,38 (33804,8- 15943.42
3 20000,0 2143,37 17861,38 0,00 (17861,38-17861,38)

1.8.tema.Vertés nustatymas ir vertés savokos (ruSys). Akcijos pelningumas. Dividendy
politika

Vertés nustatymas. Terminas “verté” labai daznai vartojamas Zodis ir jvairiai suprantamas.
Aptarsime kai kurias vertés savokas.

Likvidaciné verté — tai suma pinigy, kuria galima gauti pardavus dali imonés turto
(irengimus, patalpas ar kt. turta).

Veikiancios jmonés verté — tai tokia suma, kurig galima gauti pardavus imong, kaip veikianti
versla.

Apskaitiné verté (balansiné vert¢) yra lygi jos savininky nuosavybés sumai (paprastyju
akcininky savininky). Kadangi apskaitoje turtas fiksuojamas jsigijimo verte, tai $i verté gali skirtis
nuo dabartinés rinkos vertés.

Rinkos verté tai turto verté arba nuosavybés rinkos kaina. [monés rinkos vert¢ atspindi ne tik
veiklos pelninguma ir rizika, bet ir jos ateiti. Si verté gali vir§yti arba biiti maZesné uz likvidacine
verte ir veikian¢ios jmonés verte.

Finansy valdyme rinkos vertés savoka yra svarbi, nes visi finansiniai sandoriai remiasi
rinkos verte. Finansiniu poziiiriu bet kokio turto (finansinio ir materialaus) vert¢ apsprendzia to
turto duodama nauda jo savininkams, ji naudojant.

Turto rinkos verte galima apskaiciuoti bet kada, tik ne pirkimo-pardavimo sandorio metu.
Priimant finansinius sprendimus, biitina Zinoti turto rinkos vertg. Turto rinkos verté yra diskontuoti
bisimu pinigy, kuriuos uzdirbs imoné, srautai. Remiantis Siuo principu galime apskaiciuoti bet
kurio turto rinkos vertg. Pritaikant pinigy laiko vertés apskai¢iavimo metodus biitina i$siaiskinti:

- kas yra diskonto tarifas;

- kokia yra pinigy srauty trukmé (turto pabaiga laiko atzvilgiu);

- pinigy srautus.
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Turint tokia informacija, turto rinkos verte apskaiciuojame, taikant jprasta dabartinés vertés
skai¢iavimo formulg:

C1 C C 1o Cn
V= S R S = Xt=j --eee- - kur
(1+i)! (1+1)* (1+) (1+)"

V — nustatyta turto verté dabar (nuliniam laikotarpiui);

C — planuojamas t laikotarpio pinigy srautas (diskonto tarifas);

n — turto egzistavimo laikotarpis.

Pvz.: Planuojama naudoti turta 10 mety ir kasmet uzdirbti i§ jo nuomos 2000,0 lity,
reikalaujamas pelningumas yra 20 proc. Sio turto verté dabar bus: V=% 200 / (1+0.2) = 2000 x
DVIF =2000 x 4.1925=8385 Lt. Gauta suma prilygsta $io turto rinkos vertei. Kaip matome, turto
rinkos verté priklauso nuo turto naudojimo trukmés ir prognozuojamo sio turto pelningumo.

Potencialus pirkéjas apskai¢iuodamas turto vertg, nurodo savo reikalaujama pelninguma.
Pirkéjas nustato maksimalig pirkimo kaina, kuria jis gali mokéti, o pirkéjas nustato minimalig kaina,
uz kurig jis gali parduoti. Siy rinkos dalyviu saveikoje atsiranda rinkos kaina — tai siiilomos ir
pageidaujamos kainos susikirtimo taskas. Galime daryti iSvada, kad rinkos kaina tai tokia turto
verté, kuri patenkina ir pirkéja ir pardavéja.

Akcijy kainas rinkoje apsprendzia ne tik ju vertingumas, bet ir paklausa bei pasiiila. Prading
akcijy kaina nustato pasitlos ir paklausos susikirtimas. Jeigu investoriai pageidauja didesnio akcijy
skaiCiaus — paklausa didéja, jeigu mazesnio - paklausa mazéja. Akciju skaiciaus poreikio
padid¢jimas gali sukelti akcijy pelningumo padidé¢jima. Ivertindamas akcijos rinkos kaina,
investorius turi zZinoti planuojamus piniguy srautus, pinigy srauty periodiSkuma ir pinigy srauty
rizika. Akcininkas gali gauti pinigus piniginiy dividendy forma arba nuosavybés padidéjimo forma,
jeigu jis parduoda turimas akcijas brangiau negu pirko. Investorius pirkdamas akcijas turi zinoti ar
bilisimieji pinigy srautai uZztikrins jam toki pelninguma, kokio jis tikisi. Rinkoje Sis pelningumas
iSreiSkiamas procentais ir apskai¢iuojamas taip:

Piniginiai Akcijos pirkimo — Akcijos pardavimo
dividendai kaina kaina
Akcijos = +
pelningumas  Akcijos pirkimo kaina Akcijos pirkimo kaina

Dividendy politika. Dividendai yra ismokami is akcininky uzdirbto pelno. Svarbiausias
imonés akcininky pelnas — uz i akcijas investuota kapitala, gauti dividendai. ISmokéjus dividendus
pinigais ar kitu turtu, sumazéja akcininky turtas. Atiduotas turtas dividendu forma nebedalyvauja
pelno uzdirbime.

Dar neisvesta formulé, pagal kuria vadovybé galéty nustatyti, kaip dividendy politika veikia
imones akcijy kainas.Taciau dividendy politika turi buiti formuojama ir, kokia pelno dalis bus skirta
1Smokéti akcininkams, turi biiti numatoma i§ anksto. Dividenduy politika turi apimti ir dividendy
stabiluma. Dividendy politikai nustatyti ir akcijy emisijos rezultatyvumui jvertinti taikomi Sie
rodikliai:

e dividendas akcijai;

e pelnas akcijai;

e iSmokamo dividendo pelno dalis;

e grynojo pelno kapitalizacijos norma, t.y.kapitalizuojamo pelno dalis.

Imonés atizvelgdamos | finansines galimybes, infliacijos lygi ir amortizacing politika bei
akcininky nuostatas savarankiskai pasirenka dividendy politika. Galimi du kraStutiniai atvejai:
mokéti ar nemokéti dividendus. Praktikoje taikomos tokios dividendy politikos:

- kai i8laikoma pastovi iSmokamuy dividendy politika (stabili pelno dalis skiriama

dividendams);
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- dividendai vienai akcijai nuolat did¢ja, tai stabilios dividendy dinamikos (didéjimo)

politika;

- kai dividendai iSmokami i§ likutinio pelno po jo panaudojimo imonei finansuoti, tai

likutiné dividendy politika.

Be to dar taikomi dividendu reinvestavimo planai, akciju smulkinimas, dividendy
iSmok¢jimas akcijomis ir pan. Dividendy reinvestavimo planai suteikia galimybe akcininkams
iSmokétus dividendus paversti akcijomis. Akcijy smulkinimas — tai veiksmas, kuriuo padidinamas
apyvartoje esanciy akcijy skaicius. Tuo siekiama maksimizuoti kainos ir pelno santyki.o tuo paciu ir
imonés vertg. Pavyzdziui, akcija parduodama uz 90 Lt gali buti susmulkinta i dvi akcijas po 45 Lt
Akcininkas iki susmulkinimo turé¢jgs 100 akciju po 90 Lt, dabar turés 200 akcijy po 45 Lt. Bendra
akciju verté nepakito, ji ir toliau sudaro 9000 Lt. Jeigu viena akcija susmulkintume i tris turétume
300 akciju po 30 Lt. Siy operaciju metu turtas nepakito. Galime daryti tokiu pat biidu ir akciju
stambinima, jeigu akcijos kaina per zema.

Formuojant dividendy politika labai svarbu atsizvelgti i 1éSuy poreiki. Reikia jvertinti imonés
pinigines iplaukas, debitorinio isiskolinimo dydi ir visus kitus faktorius, darancius itaka imonés
piniginéms atsargoms. Kadangi dividendai yra ir pinigy iSmokéjimas, tai, kuo didesnis kasinis
likutis ir imonés likvidumas, tuo didesné galimybé dividendy iSmoké&jimui.

Dividendy iSmokéjimo suma negali virSyti nepaskirstyto pelno sumos. Dividendai gali biiti
iSmokami tik pinigais. Taip siekiama apsaugoti kreditorius.

1.9 tema. Finansinés ataskaitos ir jy analizé, taikant santykinius rodiklius.

Finansinés ataskaitos. Finansinés ataskaitos rodo iikio subjekto finansines salygas, jo
iSteklius ir piniginiy 1éSy naudojima. Tokia informacija padeda priimti reikiamus finansinius
sprendimus. Komerciniy paslapc¢iy turin¢ios imonés finansinés ataskaitos yra lengviausiai prieinami
informacijos Saltiniai, tac¢iau reikia Zinoti ir tai, kad jos ne visada adekvaciai atspindi finansinius
procesus. Ataskaitose uzfiksuota pra¢jusio arba dabartinio periodo finansin¢ bukle, kurios
nezinodami negalésime numatyti biisimyjy finansiniy rezultaty, daugelis finansiniy sprendimu bus
nepagristi. Reikia Zinoti, kad dabartiniai sprendimai nulems tiriamos imon¢s finansing ateitj.

Finansines ataskaitas sudaro balansas, pelno (nuostolio) ataskaita, pelno (nuostolio)
paskirstymo ataskaita ir pinigy srauty ataskaita.

Balansas apibiidina visa imonés turta ir nuosavybg, parodo, kokiu turtu disponuoja jmon¢ ir
kam Sis turtas priklauso. Buhalterinis balansas — tai imonés ekonominiai iStekliai, iSreiksti pinigais,
sugrupuoti pagal turto sudétj ir nuosavybg tam tikrai datai. Balansas iSreiSkiamas apskaitos lygybe
Turtas = Nuosavybé. Nuosavybé daZznai vadinama kapitalu ir tada §i lygybé atrodo Turtas =
Kapitalas. Nuosavybeés ir kapitalo savokos yra gana bendros. Jos apima ir savininky nuosavybe, kuri
dar vadinama nuosavu kapitalu, ir isipareigojimus (isiskolinimus), kurie dar vadinami skolintoju
nuosavybe arba skolintu kapitalu. Savininky nuosavyb¢ arba nuosavas kapitalas vadinami tiesiog
kapitalu. Todel apskaitos lygybé gali buti tokia Turtas = Kapitalas+[sipareigojimai, o Kapitalas =
Turtas-[sipareigojimai.

Balanso duomenys pateikiami tam tikru momentu, paprastai finansiniy mety pabaigoje.
Balanso skaiCiai — tai atskaitomybés duomenys pateikiantys praéjusiy laikotarpiy rezultatus.
Einamoji informacija, kaip infliacijos ir palikany normy pasikeitimas, balanse neparodomi. Reiskia,
balansas rodo tiktai jmonés ataskaiting verte tam tikru laiko momentu, tod¢l duomenys turéty buti
interpretuojami apdairiai.
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Lentel¢je pateikiami sutrumpinto balanso rodikliai:

BUHALTERINIS BALANSAS
Turtas Isipareigojimai ir akcinis kapitalas
Pinigai ir rinkos vertybiniai popieriai Kreditinis isiskolinimas
Debitinis isiskolinimas Isiskolinimas pagal vekselius
Atsargos Priskaiciuotas isiskolinimas
Biisimo laikotarpio iSlaidos Kiti trumpalaikiai isipareigojimai
Is viso apyvartinio turto 15 viso trumpalaikiy jsipareigojimy
Bendra ilgalaikio turto suma Ilgalaiké skola
Nusidévéjimas (-) Privilegijuotos akcijos
Grynasis ilgalaikis turtas Bendras akcinis kapitalas
(minus nusidévéjimas) Nepaskirstytas pelnas
IS VISO TURTO IS VISO BENDRO.JO AKCINIO KAPITALO

Is viso [sipareigojimy ir akcinio kapitalo

Pelno (nuostolio) ataskaita yra imonés atitinkamo laikotarpio pajamy ir sanaudy santrauka
Joje nurodomas pelnas arba nuostolis. I§ pelno (nuostolio) ataskaitos suZinome veiklos pelna pries
palikany mokéjima ir pelno mokes¢io mokéjima. Atémus palikany iSlaidas, lieka pelnas pries
apmokestinima (pajamos — sanaudos). Pelno mokestis priklauso nuo mokescio tarifo. Sumokeéjus
pelno mokestj lieka grynasis pelnas.

Lietuvoje, kaip ir kitose Salyse, pelno (nuostolio) ataskaita sudaroma pagal daugiakope
sistema, atskirai parodant kiekvienos veiklos pajamas ir skirtingas sanaudas. Skiriamos dvi veiklos
sritys: jprastiné ir nejprastiné. [prastiné veikla apima ta veikla, kuria paprastai uzsiima imone:

A. Gamyba,paslaugy suteikimas, pardavimas (perpardavimas).

B. Kita veikla. Sios veiklos pajamos yra gaunamos kaip nuoma ir kitos pajamos i3 ilgalaikio
turto, komisiniai, pajamos i kity Saltiniy. Kitos veiklos sanaudomis apskaitoje
priskiriamos turto perleidimo, taip pat veiklos mokesciai (Lietuvoje — tai mokesciai uz
gamtos iSteklius, nekilnojamaji turta, zemés nuoma, muitai), turto draudimas.

C. Finansiné ir investiciné veikla. Sios veiklos pajamos — tai palikanos, baudos,
delspinigiai i§ pirkejy, kapitalo subsidijos ir pan.

Nejprastinés veiklos esme nusako Sios veiklos pavadinimas: $i veikla yra nejprasta, retai
pasitaiko, o jos rezultatai i§ esmés nepriklauso nuo imonés valdytoju valios. Net ir gautas pelnas
arba patirti nuostoliai dél Sios veiklos turi savo pavadinimus:

e pagaute,

e netekimai.

Pavyzdziui, pagauté — grynosios pajamos ankscCiau susigrazinus skolas, netekimai —
nuostoliai dél nelaimingy atsitikimy, turto nusavinimo ir pan.

Toks veiklos suskirstymas matomas ir Lietuvoje taikomoje pelno (nuostolio) ataskaitoje.
Ataskaita prasideda:

“Pardavimy ir paslaugy” straipsniu, kuriame susumuojamos pajamos uz parduotas prekes ir
suteiktas paslaugas. Pajamos uz parduotas prekes apima pagamintas ir parduotas pacios imonés
prekes ir perparduotas prekes. Pazymétina, kad pardavimuy pajamos yra vienas patikimiausiy
informacijos Saltiniy: pardavimy apimtis paaiskéja rinkoje nepriklausomai nuo imonés noro nuslépti
arba pagrazinti savo prekiuy apyvartos padéti. PaprasCiau yra nuslépti uzdirbtas pajamas, gautas
teikiant klientams vienkartines paslaugas.

“Parduoty prekiy ir atlikty darby savikaina” — tai ataskaitinio laikotarpio sanaudos
pardavimy pajamoms uzdirbti. Siame straipsnyje susumuojamos tiesioginés gamybos islaidos
(pagrindinés Zzaliavos, tiesioginis darbo uzmokestis ir socialinis draudimas) ir netiesioginés
gamybos iSlaidos (pagalbinés medziagos, pagalbiniy darbininky darbo uzmokestis ir socialinis
draudimas, ilgalaikio turto nusidévéjimas) , taip pat vertés koregavimai, susij¢ su savikaina.
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Pardavimy ir paslaugy bendros apimties ir prekiy bei atlikty darby savikainos skirtumas
parodo bendraji pelna. Sis pelnas pladiai taikomas finansiniy rodikliy analizéje marketingo
strategijai ir kainy politikai pagristi.

Lietuvos atskaitomybéje yra parodomos dvi veiklos sanaudy grupés:

1. Pardavimy (paslaugy, skelbimy, reklamos ir kitos marketingo sanaudos);

2. Bendrosios ir administracinés (nuoma, eksploatacija, audito, pasto iSlaidos, vadovaujancio
personalo islaikymas, veiklos mokesciai, turto draudimas ir pan.).

Sumazine bendrqji pelnq veikos sqnaudomis, nustatome veiklos pelnq.

Iprastinés veiklos pelnq sudaro veiklos pelnas kartu su kitos ir finansinés veiklos pelnu.

Ataskaitiniy mety pelnas pries apmokestinimq yra jprastinés veiklos pelnas, padidintas
pagaute ir sumazintas netekimais.Atskaicius pelno mokestj, lieka grynasis pelnas.

Sutrumpinta pelno (nuostolio) ataskaita:

PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA
Pardavimai

(-) parduoty prekiy ir paslaugy savikaina,
Bendras pelnas (nuostolis)

(-) veiklos sqnaudos

Veiklos pelnas

Kita veikla (+,-)

Finansiné ir investiciné veikla (+,-)
Iprastinés veiklos pelnas (nuostolis)
Pagaute (+)

Netekimai (-)

Ataskaitiniy mety pelnas (nuostolis) pries apmokestinimgq
Pelno mokestis (-)

Grynasis ataskaitiniy mety pelnas

Pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaita. Paskirstytinas pelnas — tai paskirstytino pelno
ataskaitinio laikotarpio pabaigoje, akcininky inaSy nuostoliams padengti ir pervedimy i§ rezervy
algebriné suma. Jei bendra suma neigiama, imoné¢ neturi ko skirstyti, jei teigiama, pelno
paskirstyma nulemia jmonés statutas, tam tikri jstatymai ir nutarimai, reglamentuojantys §j procesa
ir akcininky susirinkimo sprendimai.

Akcinése bendrovése pelnas skirstomas | istatymu numatytus rezervus, kitus rezervus,
dividendus ir kitiems poreikiams. Pelno paskirstyma tvirtina visuotinis akcininky susirinkimas. Cia
labai daznai didelis démesys skiriamas dividendams

Pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaita susieja Pelno (nuostolio) ataskaita ir balansa.
Nepaskirstyta ataskaitiniu ir ankstesniais laikotarpiais uzdirbto pelno suma parodoma balanse kaip
sudétiné savininky nuosavybés dalis. Jei imon¢ per ataskaitini ( ar per ankstesnius) laikotarpius
patiria nuostoli, pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaitoje turi biiti nurodyta, 1§ kokiu Saltiniy Sis
nuostolis bus padengtas, kiek ir kokiems tikslams buvo skirta ataskaitiniais bei ankstesniais
laikotarpiais uzdirbto nepaskirstyto pelno. Nepaskirstytojo pelno ataskaita rodo, kokia imonés
grynojo pelno dalis palikta reinvestavimui, taip pat kokia dalis iSmokéta akcininkams dividendais.
Toks pelno paskirstymas padeda nustatyti, kaip nepaskirstytasis pelnas kito per daugeli mety.
Svarbu {sisamoninti, kad nepaskirstytasis pelnas yra imonés akcinio kapitalo dalis ir akcininkai { §i
turta pretenduoja. Kapitalo struktiiros sprendimuose nepaskirstytasis pelnas priskiriamas jmonés
vidinei nuosavybei.
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Sutrumpintos pelno (nuostolio) paskirstymo ataskaitos lentelé:

L. Nepaskirstytasis rezultatas - pelnas (nuostolis) ataskaitinio laikotarpio pradzioje
1. Grynasis ataskaitinio laikotarpio rezultatas — pelnas (nuostolis)

111. Paskirstytinas rezultatas — pelnas (nuostolis) ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
1V. Akcininky jnasai nuostoliams padengti

V. Pervedimai is rezervy

VI Paskirstytinas pelnas

VII. Pelno paskirstymas:

VIL 1. i istatymo numatytus rezervus

VIL.2. | kitus rezervus

VII.3 .dividendai

VIl 4. kiti

VIII. Nepaskirstytasis rezultatas — pelnas (nuostolis) ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Pinigy srauty ataskaita. Pinigy srauty ataskaita yra jungtis tarp balanso ir pelno (nuostolio)
ataskaitos, nes ji parodo pinigy iplaukas ir i§laidas per ataskaitinj laikotarpj. Si ataskaita parodo, ar
imoné uzdirbo pakankamai pinigy, kad biity galima palaikyti ir plétoti jos veikla, iSlaikyti ir didinti
gamybinius pajégumus bei iSmokéti dividendus, ar sugebés imoné grazinti skolas savo veiklos
pinigy saskaita, kur buvo panaudoti pinigai.

IS Sios ataskaitos galima suzinoti, kaip ir dél kokiu priezasCiy per ataskaitini laikotarpi
keitési pinigy, kuriais disponuoja imoné, suma. Pagal pinigy srauty ataskaita galima jvertinti imoneés
mokuma ataskaitiniu ir ateinanciu laikotarpiu. IS jos suzinomi pinigy Saltiniai bei ju panaudojimas
per ataskaitini laikotarpi. Tokia informacija vartotojams biitina, nes tvarkant apskaita duomenu
kaupimo principu, pajamos ir sagnaudos registruojamos tada, kai jos uzdirbamos arba patiriamos,
neatsizvelgiant 1 pinigy gavimo ir iSleidimo laika. Todé¢l ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
apskaiCiuotas grynas pelnas (nuostolis) neatspindi imonéje turimy pinigy sumos padidéjimo
(sumazéjimo). Jeigu nebus analizuojami pinigy srautai ir efektyviai dirbanti imoné (rodanti didziuli
pelna) gali bankrutuoti, nes neturés pinigy atsiskaityti su kreditoriais.

Sutrumpinta pinigy srauty ataskaitos lentelé:

1. Pinigy srautai is jmonés veiklos

11. Pinigy srautai is investicinés veiklos

111. Pinigy srautai is finansinés veiklos

1V .Gryni srautai is ypatingosios veiklos

V. grynyjy pinigy padidéjimas (sumazéjimas)
VI Pinigai laikotarpio pradzioje

VII. Pinigai laikotarpio pabaigoje

Santykiniy rodikliy analizé. Nors minétos finansinés ataskaitos ir pateikia informacijos apie
imongs tam tikro laikotarpio veiklos efektyvuma, taciau jos neparodo imonés konkreciu stipriyjy ir
silpnyjy ypatybiy. Tokiy duomeny galima gauti tik atlikus santykiniy rodikliy analizg ir sudarius
Iprastines finansines ataskaitas vienu metu. Santykiniai finansiniai rodikliai atspindi finansiniy
ataskaity ir juy straipsniy tarpusavio rySius, pavyzdziui, tarp pelno ir kapitalo, trumpalaikio turto ir
trumpalaikiy isipareigojimu ir pan. Analizés rezultatai iSreiSkiami sumomis, santykiais (procentais
ar koeficientais). Sie santykiai atspindi imonéje vykstanéiy finansiniy procesy rysius ir fiksuoja
pastaryjy finansinés biklés pasikeitimus bei rizika ir galimybes. Finansiniai santykiniai rodikliai
gali buiti taikomi ir imonés prognozuojamos finansinés buklés {vertinimui, be to — kaip
normatyviniai dydziai (pavyzdziui, kapitalo pelno norma), priémus juos konkrecioje imonéje, ju turi
siekti visi veiklos dalyviai. Santykiniy finansiniy dydziy palyginimas vieny su Kkitais, taip pat
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daugelio periody tokiy dydziuy lyginimas teikia daugiau ziniy negu atskirai paimty santykiniy
charakteristiky vertinimas, nors ir jis yra reikSmingas.

Literatiroje nurodoma ir praktikoje apskai¢iuojama daug ivairiy santykiniy finansiniy
rodikliy. Lietuvos vertybiniy popieriy birZa finansinius santykinius rodiklius sugrupuoja i penkias
grupes: tai likvidumo, veiklos efektyvumo,skoly valdymo, pelningumo ir rinkos rodiklius.
Kiekvienas rodiklis yra apskai¢iuojamas pasirinktai jmonei. Vertéty Siuos rodiklius yra palyginami
su §akosv, kuriai priklauso jmoné, santykiniy rodikliy vidurkiais.

Zemiau pateikta finansiniy santykiniy rodikliy suvestiné, nurodomas rodikliy
apskai¢iavimas ir jy analizés tikslas:
Rodikliy pavadinimas Rodikliy apskai¢iavimas Analizés tikslas
1.Likvidumo rodikliai
1.1 Skoly likvidumas Trumpalaikis turtas Ar pakanka trumpalaikio

Trumpalaikiai isiskolinimai

turto trumpalaikéms skoloms
grazinti

1.2 Greito skoly likvidumo

Trumpalaik.turtas — gamyb. atsargos
Trumpalaikiai isiskolinimai

Ar pakanka pinigy ir ju
ekvivalenty trum.skoloms
grazinti

2.Veiklos efektyvumo rodikl.

2.1. Gamybiniy atsargy
apyvartumas

Pardavimy pajamos
Gamybinés atsargos

Ar gerai valdomos
investicijos | gam.atsargas

2.2. Vidut.pinigy gavimo
laikas(debit.isisk.padengimas)

Pirkéjy jsiskol x 365
Pardavimy pajamos

Per kiek laiko gaunami
pinigai uz parduota
produkcija

2.3. Ilgal.turto apyvartumas

Pardavimy pajamos
Visas turtas

Ar efektyviai naudojamas
Ilgalaikis turtas

2.4. Bendrojo kapitalo
apyvartumas

Pardavimy pajamos
Bendrojo kapitalo verté

Ar efektyviai naudojamas
imonés kapitalas.

3. Skoly valdymo rodikliai

3.1. Skoly-nuosavybés santykis

Viso skolos
Visa nuosavybé

Parodo kokia turto dalj
finansuoja kreditoriai ir
kokia dalj savininkai

3.2. Isiskolinimo koeficientas

Visos skolos

Kokia turto dalj jmoné

Visas turtas isigijo i§ kreditoriy
3.3. Kiek karty uzdirbamos Grynasis veiklos pelnas Parodo kaip imoné¢ gali
palikanos Palukany iSlaidos aptarnauti skolas

4. Pelningumo rodikliai

4.1. Pelno marza, arba
pardavimy pelningumas

Grynasis pelnas
Pardavimy pajamos

Parodo, kiek pelninga
parduoti prekes
(paslaugas)

4.2.Turto pelningumas

Grynasis pelnas
Visas turtas

Parodo kiek pelno uzdirbo
turtas, t.y. kokia turto dalis
sugrjzta pelno pavidalu

4.3 Nuosavybés pelningumas

Grynasis pelnas
Akcinis kapitalas

Parodo koks yra savininky
investicijy pelningumas

5.Rinkos rodikliai
5.1.Vienos akcijos pelno

Grynasis pelnas
_Apyvartoje esanciy paprastyjy akcijy
skaiCius

Parodo kiek pelno uzdirbo
akcininky nuosavybés
vienetas

5.2. Dividendy pelningumas

1 akcijos dividendai
1 akcijos rinkos kaina

Parodo akcijos einamaji
pelninguma

5.3.Akcijos rinkos kainos ir jos
nominaliosios vertés santykio

1 akcijos dividendai
1 akcijos grynasis pelnas

Parodo akcijos einamaji
pelninguma.

5.4.Kainos —pelno santykis

Paprastosios akcijos rinkos verté
1 akcijos pelnas

Parodo kiek investorius
pasiruosgs mokeéti

Likvidumo rodikliai. Likvidumo rodikliai padeda nustatyti imonés geb¢jima laiku apmokeéti
skolas. Skoliniai isipareigojimai daZniausiai yra trumpalaikés skolos, kurias tenka moketi
nedideliais laiko intervalais. Santykiné analizé patogi tuo, kad ji tampa patogia matavimo priemone,



36

kadangi ji susieja pinigy ir kito apyvartinio turto apimti su trumpalaikiais {sipareigojimais.
Dazniausiai naudojami du likvidumo normos rodikliai: tai skoly ir greito skoly likvidumo rodikliai.
Padengimo (skoly) rodikliai geriausiai parodo kokiu laipsniu trumpalaikiy kreditoriy teisés yra
padengtos turtu, kuri lengva paversti pinigais.

Skoly likvidumo rodiklis (dar vadinamas padengimo koeficientu) apskaiciuojamas
trumpalaiki turta dalijant i§ trumpalaikiy isipareigojimy. (Trumpalaikis turtas daznai dar vadinamas
apyvartiniu turtu (tai pinigai, rinkos vertybiniai popieriai, debitorinis isiskolinimas ir atsargos.
Trumpalaikiais isipareigojimais laikomi kreditinis isiskolinimas, isiskolinimas pagal vekselius,
isiskolinimas mokes¢iams bei darbuotojams.). Kuo didesnis §is santykis, tuo artimiausiu metu
saugesn¢ situacija, mazesnis uz 1 santykis rodo, kad esant geroms finansinéms perspektyvoms
iSlicka didelé tiesioginio nemokumo rizika. Trumpalaikiy skoly likvidumo arba padengimo
koeficientas yra analogiSkas grynajam apyvartiniam kapitalui, kuri sudaro skirtumas tarp
trumpalaikio turto ir trumpalaikiy isipareigojimy. Kai padengimo koeficientas lygus 1, grynasis
apyvartinis kapitalas lygus nuliui.

Greito skoly likvidumo rodiklis dar vadinamas Kkritinio jvertinimo koeficientu
apskaiciuojamas i§ apyvartinio turto atémus prekes ir gamybines atsargas ir $i skirtuma padalinus 18
trumpalaikiy isipareigojimy. Atsargos ir prekés yra maziausiai likvidi apyvartinio (trumpalaikio)
turto dalis, kadangi jas reikia paversti pinigais, o tam reikia laiko, ir ne visada pavyksta tai padaryti.
Sis rodiklis parodo jmonés sugebéjima apmokéti trumpalaikius jsipareigojimus, nerealizuojant
atsargy ir prekiy. Sio rodiklio reik§mé mazesné uz 1 rodo jmonés nesugebéjima greitai padengti
trumpalaikes skolas ir rodo pinigy trikuma.

Pagrindinis jmonés vadovybés kompetencijos rodiklis yra efektyvus jmonés turto
valdymas.Tai antra santykiniy rodikliy grup¢, veiklos efektyvumo rodikliai arba dar vadinami turto
valdymo rodikliais. Jie parodo kiekvienos turto raSies, pavaizduotos buhalteriniame balanse,
apimties priimtinuma: kiek ji aukStesné ar zemesné uz esama arba projektuojama tkinés veiklos
lygi.

Atsargy apyvartumo rodiklis apskai¢iuojamas realizacijos apimtj dalijant i§ atsargy vertes.
Jis parodo prekiy ir atsargy panaudojima per metus Kuo Sis santykis didesnis tuo daugiau turimos
atsargos atliko apyvarty per metus. Taciau labai didelis santykis gali reiksti maZzas atsargas ir dideli
pakartotiny uzsakymuy skaiciy, o tai susij¢ su didesnémis prekiy isigijimo sanaudomis.

Kai imon¢ pradeda realizuoti produkcija (teikti paslaugas) kreditan arba grynaisiais pinigais,
svarbi tampa laiko trukmé nuo realizacijos iki apmokéjimo.

Vidutinis pinigy gavimo laikas arba dar vadinamas neapmokétos realizacijos dienomis
santykiniu rodikliu ,parodo vidutini dienuy skai¢iy kada produkcija realizuojama debitorinio
isiskolinimo pavidalu. Pardavimas skolon didina realizacijos apimtj, taciau nepageidautina turéti
pernelyg didelj debitorinj isiskolinima. Pasaulinéje praktikoje laikoma normalu, kai $io rodiklio
reikSmé siekia 90 dieny.

llgalaikio turto apyvartumo rodiklis parodo, kaip naudojamos pagrindinés priemonés. Kuo
Sis santykis didesnis, tuo geriau iSnaudojamos pagrindinés gamybinés priemonés, tai reiskia, kad jos
pagamina daugiau produkcijos ir duoda daugiau pajamuy ir visos turimos gamybinés priemonés
dalyvauja pajamy uzdirbime.

Viso turto apyvartumo rodiklis parodo viso imon¢je esancio turto panaudojimo efektyvuma.
Kuo didesn¢ $io rodiklio reik§mé tuo efektyviau panaudojamas turimas turtas, tuo geriau islaikyta
tam tikra proporcija tarp realizacinés apimties padidéjimo ir jmonés turto. Siuo rodikliu gali biti
s¢kmingai matuojamas jmonés atskiry turto risiy panaudojimo efektyvumas, pvz., pastaty,
automobiliy ir pan.

Skoly ir nuosavybés santykis parodo kokia turto dali finansuoja savininkai ir kokia
kreditoriai. Sis rodiklis turi tris prasmes.

1) Kai limituotos investicijos, o kapitalas didinamas skolomis, savininkai gali iSlaikyti savo
rankose jmonés kontrole;

2) Kuo daugiau kapitalas didinamas skolomis, tuo daugiau jmonés rizikos tenka ne
savininkams, o kreditoriams;
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3) Jei imonés investicijy, finansuoty i§ skolinto kapitalo, pelno norma didesné¢ negu
sumokamos paliikanos, tada savininky kapitalo pelno norma tampa svarbesné.

Labai svarbus skolos valdymo santykinis rodiklis yra skolos ir viso turto santykis. Sis
rodiklis apskai¢iuojamas visa skola dalijant i§ viso turto sumos. Skola ¢ia apima trumpalaikius ir
ilgalaikius jsipareigojimus.

Kreditoriai pirmuma teikia Zemiems skolos santykiy rodikliams, kadangi bankroto atveju tai
sumazina juy nuostoliy rizika.

Savininkai pirmenybg teikia aukStesnio lygio svertui, kadangi jie siekia padidinti pajamas
arba islaikyti imonés kontrolg tuo atveju, jei biity parduotos naujo paketo akcijos. Optimalus skolos
lygis yra daugumos akademiniy ir praktiniy diskusiju objektas.

Kitas labai svarbus skolos valdymo santykinis rodiklis yra paliikany padengimo
koeficientas arba kiek karty uZzdirbamos paliikanos. Jis apskaiciuojamas pajamas, iki paltukany ir
mokesciy i§skaitymo, dalijant i$ iSlaidy paliikany mokéjimui. Esant Sio koeficiento reiksmei lygiai 1
arba mazesnei, reiskia, kad jmonei gresia bankrotas. Sio rodiklio pagerinimo Saltinis yra
realizacijos apimties ir pajamy apimties padidinimas.

Pelningumo arba “apatinés ribos” santykiniai rodikliai parodo bendra likvidumo,turto
valdymo ir skoly valdymo poveiki tikinés veiklos rezultatams. Sioje grupéje yra 3 svarbiis rodikliai:
ribinio pelno, turto ir nuosavybés pelningumo rodikliai. Sie rodikliai yra plagiausiai taikomi.

Ribinio pelno rodiklis parodo, kokia dali pardavimy pajamose sudaro grynasis pelnas arba,
kiek 1 realizacijos litui tenka grynojo pelno. Kuo didesné jo reik§mé, tuo geresnis rezultatas. Sis
santykinis rodiklis dazniausiai iSreiSkiamas procentais arba absoliutiniais skaiciais. [moné nuolat
turi ripinti pakankamu pardavimy mastu, kad netekty parduoti su nuostoliais.

Turto pelningumas priklauso nuo pelno marzos ir pardavimy apyvartumo. Pramonés
Sakose, kur gaminamos investicinés prekes, kur dél ilgos technologiniy procesy trukmés turtas
apsivercia létai, daugiausia démesio skiriama pelno marzos didinimo veiksniy paieskai. Gaminant
vartojimo prekes pvz., maisto pramonéje, - prieSingai démesys yra koncentruojamas i apyvartuma.
Kaip zinome, i$sivysc¢iusiy Saliy gyventojai vis labiau vertina sveikatinguma, o tai reikalauja, kad
maisto produkty gamintojai netaupyty 1éSy Siu produkty kokybei, ypa¢ ekologiniam Svarumui, kas
didina savikaing. Nepaisant to, maisto gamintojai daZnai pasiekia auks$ta pelningumo lygj,
didéjancios paklausos sveikiems produktams, sparCios apyvartos, finansinés veiklos lankstumo,
neproduktyviy i§laidy mazinimo, veiksmingos reklamos ir kt. veiksniy déka.

Seny rinkos tradiciju Salyse, kuriose veiksmingai reguliuojama infliacija nevir§ija 7 proc.per
metus, t.y. mazesné uz 1 proc. per ménesi, yra sudarytos normalios konkurencinés salygos. Ju
kompanijuy pelno marza sudaro 15-25 procentus, turto pelningumas atatinkamai 17-20 procenty.
Europos Salyse orientaciniai pelningumo lygiai laikomi labai gerais kai turto pelningumo lygis — 20
proc., geru - kai 15 proc., priimtinas- kai 8 proc., blogas - kai maZesnis nei 8 proc.

Turto pelningumo arba grqZos rodiklis apskaiiuojamas bendraji pelna dalinant i§ viso
turto. Jis parodo imonés turto pelno norma arba kokia turto dalis susigrazinama pelno pavidalu, t.y.
parodo imonés sugeb¢jima pelningai naudoti turima turta.

Nuosavybés (akcinio kapitalo) pelningumo rodiklis nustato, kiek pelno gaunama
kiekvienam akcinio kapitalo piniginiam vienetui. Jis apskai¢iuojamas kaip pelno ir akcinio kapitalo
santykis. Jis parodo, kokia akcinio kapitalo dalis susigrazinama pelno pavidalu, t.y. apibiidina
imonés sugebéjima pelningai naudoti akcininky nuosavybe. Si rodiklj pla¢iai naudoja akcininkai
(savininkai), lygindami gaunama pelna su graza, gautina i$ kity potencialiy 1éSy investavimo formu.
Toks lyginimas padeda iSsiaiSkinti, ar buvo verta investuoti, ar idétos 1€Sos atsipirks greitai ar
nepateisinamai negreitai. Uzsienio Salyse, taikant pelningumo rodikliy variacijas, laikomasi tokiy
nuostaty:

1) skaitiklio parinkimas derinamas su vardiklio parinkimu;

2) jeigu analiz¢ atlickama prognozéms parengti, imami ne visi o keli pasirinkti rodikliai,

pvz., tik jprastinés veiklos pelnas, tik grynasis pelnas po apmokestinimo ir pan.;

3) analitiky, eksperty, banky ir kity specialisty nustatyti standartiniai rodikliai priimami

kaip norma, orientyras, t.y. normalus lygis.
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Daugumas specialisty tvirtina, kad turto ir nuosavybés pelningumo rodikliuose turtas ir
nuosavybé imtini ne konkreéiai datai, bet §iu rodikliy metinis vidurkis. Sis tvirtinimas yra teisingas
ta prasme, kad imon¢é gali visai neuzsidirbti pelno i§ mety pabaigoje isigyto turto, nors §is turtas jau
patenka 1 apskaitomaji pelno rodikli. Taciau turto vidurkio nustatymas reikalauja papildomy
skaiCiavimy, o finansin¢ analizé atliekama pasitelkus metinius ataskaitinius finansinius rodiklius.
Kitaip tariant, geriau ir praktiSkiau naudotis balanse pateikiamais turto ir nuosavybeés dydziais tam
tikrai datai.

Pardavimy, turto ir nuosavybés pelningumo santykiniai rodikliai yra universalis.
Papildydami vienas kita, jie leidzia verslininkui:

1) atlikti finansing analizg;

2) pagristi verslo strategija;

3) parengti verslo prognozes ir planus.

Taciau nepaisant tradiciniy, uzsienio Salyse taip pat ir Lietuvoje, verslo praktikoje vis
dazniau naudojami ir kiti, galutinius finansinius rezultatus apibendrinantys, rodikliai, pvz., grynieji
pinigy srautai jau placiai taikomi finansams valdyti.

Pinigy srautai atspindi gautiny ir iSleistiny pinigy rezultatus. Nepatyrusiam prognozuotojui
gali i8kilti klausimas: kodél vietoj to, kad apskai¢iuotume vien tik investiciju uzdirbtina pelna,
turime atlikti gana sudétingus papildomus pinigy srauty apskai¢iavimus? Trumpai galima atsakyti
taip — pelno ataskaitos parengimas kaupimo principu (kai pajamos pripazistamos kai jos uzdirbtos, o
iSlaidos, kai jos patirtos) neleidzia pilnai vertinti, kaip ir dél kokiy priezas¢iy keiciasi piniguy,
kuriais disponuoja imon¢, suma. Pinigy srauty judéjimas yra daugiau apciuopiamas, o ju apskaita
nepriklauso nuo buhalteriniy taisykliy. Pinigy srautai yra daugiau apciuopiami ta prasme, kad
imoné, gavusi pinigines iplaukas, gali isigyti irengimus, nekilnojamaji turta, vertybinius popierius,
grazinti skolas, iSmokéti atlyginimus, dividendus ir pan. Tuo tarpu pelnas yra apskaifiuojamas
pagal tam tikras nusistovéjusias taisykles. Pagal buhalterinés apskaitos taisykles ne visos pajamos ir
ne visos sanaudos pelnui apskaiCiuoti daro jtaka pinigy srauty judéjimui. Pats tipiSkiausias
nepiniginis sanaudy straipsnis, figiiruojantis pelno ataskaitose ir prognozése, yra nusidévéjimo
sqnaudos. Be to, pelna yra lengviau negu pinigy srautus dirbtinai sumazinti arba padidinti, o tai ne
visada pastebi ir patyr¢ auditoriai, mokes¢iy inspektoriai ar imonés pirkéjas. Pinigy srauty
prognozés padeda iSvengti finansiniy netikétumy. Todél specialistai dazniausiai laikosi tokiy
poziciju:

- vieningai sutaria, kad investiciniuose projektuose ir verslo planuose biitina prognozuoti

ir pelno, ir pinigy srautus, t.y. numatyti, kiek gautini pinigai turi virSyti iSleistinus;

- siilo pelningumo analizéje skaitiklyje taikyti ne tik pelna, bet ir kitus gautiny finansiniy
rezultaty rodiklius: grynyju pinigy srauta, uzsidirbty pajamy, reikalingy normaliai
imongs veiklai, pakankamumo rodiklj, visu pajamuy rodiklj, verslo pajamu rodiklj ir kt.
Sie rodikliai kaip ir pelnas parodo, uzdirbty pajamuy pervir§j, tatiau ju prasmé yra
specifiné, kuria paprastai nusako pats rodiklio pavadinimas.

Pelningumo rodikliai gali neatspindéti bankroto galimybés. Remiantis pelno ataskaitos ir
saskaity balansy lentelés analizés metodika, galima nustatyti, kad, pavyzdziui imoné yra pelninga.
Taciau ir pelningai dirbanti imoné¢, jeigu jai truksta pinigy, gali bankrutuoti. Todél asmuo,
darydamas finansinius sprendimus, nuolat susiduria su pinigy srauty sqvoka. (Pinigy srautai yra
gautmq ir i$leistiny pinigy judéjimo rezultatai). Juk Zinome, kad jmonés verte apsprendzia biisimy
pinigy, kuriuos tikisi gauti ateityje investorius, dabartiné verté. Kod¢l yra tokia svarbi pinigy srauty
savoka?

Pinigy reikia tiekéju saskaitoms apmokéti, darbuotojy algoms, mokesciams ir dividendams
iSmoketi. Todel veikianCioje imonéje pinigai turi buti gaunami gamybin¢je-komercinéje veikloje
nuolat. Pelnas apskaiciuojamas is pajamy atémus islaidas. Taciau praktikoje pajamos neatitinka
pinigy gavimui ,o islaidos - sqnaudoms. Pelnas gali didéti ir tada, kai pinigy iSleidimai per metus,
virSija ju gavimus. Arba prieSingai, pinigy gavimai gali virSyti ju iSleidimus, o pelnas gali virsti
deficitiniu (pvz., jeigu padidéja nusidévéjimo sanaudos). [ Siuos klausimus atsako pinigy srauty
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ataskaitos analizé. Pinigy srauty ataskaitos rodiklius galima analizuoti , turint keliy mety duomenis,
ir taikant tokia metodika:

- palyginti grynaji pelng ir pinigy sumos metinj pasikeitima;

- 18aiskinti, kur buvo daugiausiai isleista piniguy;

- nustatyti, ar investuoti pinigai buvo uzdirbti gamybingje veikloje, ar jie buvo paskolinti;

- ar didel¢ dalis gamybingje veikloje gauty pinigy buvo isleista padengti nusidévéjusioms
gamybos priemonéms, i§ kur gauti pinigai dividendams iSmokéti;

- palyginti grynojo pelno suma su pinigy grynuoju pasikeitimu gamybingje veikloje. Ar
pinigu padidéjimas yra susijgs su pirkéjy isiskolinimo sumazéjimu, o pinigy iSleidimas —
su atsargy isigijimu bei isiskolinimo tieké¢jams sumazejimu;

- ar didziausi pinigy srautai yra gamybinéje, ar finansinéje veikoje per paskutiniuosius 3-5
metus.

Taigi 1 nurodytus klausymus atsakyti padés taip pat santykiniai rodikliai, jeigu ju skaitiklyje

vartosime grynuosius pinigy srautus.

Ar pakankamas pinigy srautas galime apskaiciuoti taip:

Grynyjy pinigy gavimai gamybinéje veikloje uz 3-5 metus
Isleisti pinigai investicijoms + Pinigai isleisti +  Pinigai iSmokéti
i gamybq atsargy papildymui  dividendams

Jeigu $io rodiklio reik§mé yra mazesné uz vieneta — pinigy srautas nepakankamas.
Veiklos pelningumaq galime apskaiciuoti tokiu budu:
Grynasis pinigy srautas gamybinéje veikloje
Grynieji pardavimai
Sis rodiklis parodo, kokios prekiy pardavimy politikos laikosi jmonés vadybininkai, ar
suteikia patrauklias nuolaidas klientams. Sis rodiklis dar vadinamas “pardavimy kokybés” rodikliu.
Si rodiklj verta lyginti su jau minétu pelningumo rodikliu:

Gamybinés veiklos pelnas
Grynieji pardavimai
Turto pelningumq taip pat galime apskaiéiuoti taikant pinigy srauty rodiklius. Sis rodiklis
apskaic¢iuojamas:
Grynyjy pinigy srautai i§ gamybinés veiklos
Visas turtas (vidurkis)
Toks rodiklis parodo, kaip naudojamas turtas generuoja pinigus.

Grynasis pinigy srautas gamybinéje veikloje parodo ir savininky nuosavybés metin
“uzdarbi”, t.y. kokiu tempu yra didinama savininky nuosavybé.
Grynasis pinigy srautas gamybinéje veikloje
Imokéta savininky nuosavybé
Skoly likvidumui apibudinti galime apskaiciuoti toki rodikli:
Grynasis pinigy srautas gamybinéje veikloje
Trumpalaikeés skolos
Jeigu Sio rodiklio reikSmé maZesné uz vieneta, tai reiSkia, kad trumpalaikéms skoloms
grazinti gali biiti naudojami negamybiniai iStekliai.
Rinkos analizé. Pelno rodikliy universalumas nulemia platy ju pritaikyma dar vienoje srityje
— vertybiniy popieriy rinkos analizei, kuri yra vadinama tiesiog rinkos analize. Rinkos rodikliy
analizé paprastai pradedama nuo akcininky nuosavybés pelningumo arba grqzos. Sis rodiklis yra
labai svarbus, tod¢l jis dazniausiai vertinamas tarp pelningumo rodikliy grupés. Kaip minéjome, jis
parodo koki pelna arba graza duoda akcininky nuosavybé ymonei.
Imonés akcijy emisijos rezultatams ivertinimui taikomi tokie finansiniai rodikliai:
- vienai akcijai tenkantis akcininky pelnas;
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- dividendams iSmokamo pelno rodiklis;

- akcijos rinkos kainos ir jos nominaliosios vertés santykis;

- akcijos rinkos kainos ir vienai akcijai tenkancio pelno santykis.

Vienai akcijai tenkantis pelnas apskaiCiuojamas grynaji pelna dalijjant 1§ vidutinio
cirkulivojan¢iy akciju skaicius. Akcininkai visada suinteresuoti, kad Sis rodiklis biity kuo
aukstesnis. Vienai akcijai tenkancio akcininky pelno dinamika tam tikru mastu parodo imonés
finansiniy rezultaty pokycius. Taciau Siam rodikliui buidingi nemazi svyravimai, todé¢l, pagal jo
dinamika prognozuotina tik netolima imonés perspektyva.

Ismokamo dividendams pelno rodiklis nustatomas dividendy suma dalijant i§ akcininkams
tenkancio grynojo pelno, padauginus i§ 100. Rodiklis parodo kokia pelno dalis iSmokama
akcininkams dividendy forma. Si pelno dalis priklauso nuo jmonés perspektyvy (jei yra galimybiy
plésti pardavimy apimti tada dividendy norma mazinama ir atvirk$¢iai). Pvz., pradedancios imonés
paprastai moka mazus dividendus, o seniai isitvirtinusios rinkoje — palyginti didelius. Jei
dividendams tenka pusé ar daugiau akcininky pelno - imoné funkcionuoja tradicingje tikio Sakoje.

Akcijos rinkos kainos ir jos nominaliosios vertés santykio rodiklis nustatomas, kaip akcijos
rinkos kainos ir akcijos nominaliosios vertés santykis. Rodiklis rodo, kiek karty akcijos rinkos kaina
vir§ija jos nominalia vertg. Nors tai ir labai paprastai nustatomas rodiklis, taciau jis gana gerai
parodo bendra imonés finansinés veiklos rezultatyvuma ir perspektyvuma, kadangi rinka yra
objektyviausias vertintojas. Dar konkreciau imonés rezultatus ir perspektyva gali parodyti akcijos
rinkos kainos ir jai tenkancio akcininky grynojo pelno santykio rodiklis. Sis rodiklis parodo koks
yra akcijos pelningumas, t.y. kokia kaina akcininkai yra pasirengg mokéti uz 1 paprastaja akcija,
kad gauty uz tai tam tikra pelna. Jei rinkoje paaiSkéja, kad imonés pelno gavimui perspektyvos yra
palankios, akcijos rinkos kainos ir pelno santykis padidéja, jei nepalankios - prieSingai sumazéja.

1.10. Pelningumo prognozavimas.Prognozés ir planai: tapatumai ir skirtumai.

Pelningumo_prognozavimas. Savo perspektyva besirlpinanti imoné savo jégomis, arba
padedant konsultacinéms firmoms, rengia prognozes, strateginius planus ir verslo planus.
Prognozése paprastai tik konstatuojami svarbiausieji finansy raidos klausimai, tuo tarpu planuose
numatomi finansiniai rodikliai, samoningai isikiSant | ju dinamika, ir nukreipiant ja pelninga
linkme.

Koks yra skirtumas tarp pelno prognozes ir pelno plano? Pirmiausia planuojamas pelnas
iSreiSkia konkrety siekiamq tikslq, pagristq analize ir jmonés raidos prognozeémis, o pelno
prognozé — tai galimos gauti grynosios pajamos, esant tam tikriems istekliams.

Strateginiai planai yra taip pat prognozes, taciau $ios prognozeés yra kryptingos, o pelnas
jose yra ne tik galimos gauti grynosios pajamos, bet ir siektinas orientyras.

Verslo planas tai raSytas dokumentas, glaustai pateikiantis pagrindines Zinias apie jmong ir
jos veikla. Jame turi atsispindéti imonés tikslas uzdirbti pelna ir priemonés tikslui jgyvendinti. Nuo
strateginio plano skiriasi pirmiausia detalumu:

1) verslo planas konkretina strateginiame plane iSkeltus tikslus ir numatytus orientyrus,
iSreiskia juos konkretesnémis sagvokomis ir didesniu kiekiu skaiciy;

2) verslo planas paprastai yra rengiamas trumpesnei perspektyvai;

3) verslo planui vykdyti priimami konkrettis sprendimai, jo vykdymo rezultatai lyginami su
planiniais.

Reiskia, verslo planas yra {formintas ir apskaiciuotas veiklos gairiy, kuriy isipareigojama
laikytis, numatymas, o strateginis planas tokiy isipareigojimuy nenumato.

4) jei prognozése numatomas pelnas verslininko nepatenkina, jis gali numatyti papildomus
iSteklius, pvz. banko paskolas geresniems verslo rezultatams verslo plane pasiekti. Vadinasi, verslo
planas padeda susirasti potencialiy investuotojy ir gauti jy finansing parama, o strateginiai planai
neatlieka tokios uzduoties.

5) verslo planai rengiami pagal nustatytus reikalavimus, o strateginiai planai pagal
verslininko pasirinktus reikalavimus.
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Taciau nurodyti skirtumai neuzgozia strateginiy plany ir verslo plany tapatumy:
prognozinio ir orientacinio pobudzZio, pagrindiniy parengimo tiksly sgmoningai nukreipti verslo
raidq pelninga kryptimi, ir iSgyventi konkurencijos sqlygomis.

Finansiniy prognoziy pagrindimo metodai. Strateginiuose planuose pelnas yra
prognozuojamas, atsizvelgiant ne tik i atskaitomybés formy analizés rezultatus, bet ir i bendra
finansy konteksta imonéje.

Finansinéms prognozéms pagristi placiausiai taikomi du analizés metodai — tai SWOT ir
kokybiné analize.

SWOT analizé, kurios pirmos raidés iSreisSkia imonés jéga arba stipriasias vietas (angliskai
Strengts), silpnasias vietas (angl. Weakness), galimybes (angl. Opportnitieas) ir grésmes (angl.
Threats). IS pradziy analizuojamos imonés stipriosios ir silpnosios vietos pagal produkcija, gamyba,
marketinga ir finansus. NereikSmingi arba pripaZinti nepajégiais komponentai atmetami, taip pat
numatomi budai silpnosioms vietoms sustiprinti. Po to analizuojamos imonés galimybés ir grésmeés
pagal sritis:konkurencija, politiniai, ekonominiai ir socialiniai veiksniai. [monés strategija
nustatoma atsizvelgiant | jos stiprigsias ir silpnasias veiklos vietas, palankiausias galimybes (kur
galima suSvelninti silpnas vietas ir grésmg). Tada pasirenkamos - biisimos rinkos niSos, vartotojai,
gamybos, organizaciniai, valdymo ir personalo, taip pat ir finansiniai pokyciai. Pasirenkant
poky¢ius, i§siaiSkinama, ar personalas yra pajégus juos igyvendinti su esamais iStekliais, ar nereikia
uzsiplanuoti naujy kredity ir pan. Tai padeda iSvengti strateginiy klaidy. Pazymétina, kad visose
prognozavimo stadijose pelningumas turi buiti verslininko akiratyje. SWOT analiz¢ daZniausiai
taiko smulkiis verslininkai.

Kokybiné analizé (angl. Quality analysis) atliekama $akos ir jmonés lygmenyse. Sakos
veikla vertinama labai placiai, pradedant bendra charakteristika (produktai, vartotojas, plétros
galimybeés, konkurencijos lygis ir jos pokyc€iai), makroekonominémis salygomis, marketingo
strategija ir baigiant sanaudy strukttira. [monés kokybiné analizé atlickama tokiu pat nuoseklumu
kaip ir SWOT, taciau kai kurie jvertinti veiksniai Cia skiriasi arba yra konkretizuojami (nustatoma
imonés vieta Sakoje arba ekonominés veiklos srityje, kuriai priskiriama jmone, valdymo
veiksmingumo lygis ir pan.). Prognozuotojui ypac turéty rupéti parametrai, | kuriuos verta
orientuotis ateityje. Sia analizés forma taiko stambios firmos. Lietuvoje strateginiai planai retai
sudaromi, daugiausiai naudojami verslo planai, kadangi ju paprastai praso kreditoriai ar
investuotojai.

Prognostinés pelno ataskaitos parengimas. Si ataskaita rengiama tokiais etapais:

- pardavimy prognozés sudarymas;

- gamybos (paslauguy) plano sudarymas;

- pelno prognostinés ataskaitos sudarymas.

Pardavimy prognozavimas — tai jmonés finansy prognozavimo (ne tik pelningumo, apima
placiau) pradzia. [monés vadybos specialistai, iSnagrin¢j¢ pardavimuy kaitos tendencijas per
paskutinius 3-5 metus, taipogi naujy prekiuy pardavimy galimybes , parengia prekiy pardavimo
natiriniais vienetais prognozes. Tada, pasitelke orientacines busimo laikotarpio kainas,
apskaiGiuoja pardavimy apimti pinigine iSraiska. Sios prognozés yra tik vidinés, jas gerokai gali
pakoreguoti rinkos konjunkturiniai ir kiti verslo salygy pokyciai. Tokius apskai¢iavimus reikia
atlikti jvertinus Salies ekonomikos ir ekonomikos veiklos plétros prognozes, kurias atlicka ekspertai.
Vadybininkai, iSnagringjg Sias prognozes, gali tiksliau numatyti bisima jmonés produkty (paslaugy)
rinka, savo galimybes ir tuo remiantis patikslinti savo vidines pardavimy prognozes. Jas parengus
sudaromas produkcijos gamybos (paslaugy teikimo) planas, kuriame numatoma kiek reikés
pagaminti produkcijos, atsizvelgiant 1 pardavimy prognozes, esancias atsargas ir pageidauting ju
kieki prognozuojamo laikotarpio pabaigoje.

Pavyzdziui, maza imoné specializuojasi naminés avalynés gamyboje. Prognozuojama, kad
kitais metais ji galés parduoti 1000 pory. Laikotarpio pradzioje sandélyje buvo 100 pory avalynés,
bet specialisty paskai¢iavimy atsargos mazinamos iki 50 pory. Prognostiné gamybos apimtis Siuo
atveju sudarys 950 pory (1000-100+50).
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Kitas prognozavimo etapas — prognostinés pelno ataskaitos sudarymas. 1S pradziy
apskaiciuojamos tiesiogings islaidos (tokios, kuriy apimtis tiesiogiai priklauso nuo prekiy kiekio: tai
zaliavos, medziagos, energija, pagrindiniy darbininky darbo uZmokestis su priskaitymais
socialiniam draudimui, irengimy nusidévéjimas). Po to apskaiCiuojamos netiesioginés, dar
vadinamos pridétinémis, i$laidos tai nuoma, reklama, valdymo islaidos, veiklos mokesciai ir t.t.
Grynasis pelnas nustatomas atémus apskaiCiuota pelno mokest] i§ apmokestinamojo pelno.
Prognostiné pelno ataskaita baigiama tokia lentele:

Rodikliai 1 metai 2 metai | 3 metai | 4 metai 5 m.

1.Pardavimai

2.Tiesioginés ilaidos

t.t. Zaliavos,medziagos

darbo uzmokestis su priskaitymais

energija

irengimy nusidévéjimas

3.Bendras pelnas ( 1-2)

Pelno marza proc. (3:1x100)

4 Netiesioginés iSlaidos (detalizuoti)

5.Apmokestinamas pelnas (3-4)

6.Pelno mokestis

7.Grynasis pelnas (5-6)

Grynojo pelno marza, proc. (7:1x100)

Prognostiné pelno ataskaita gali biiti rengiama ir pardavimy pelningumo rodikliy analizés
pagrindu. Sie rodikliai apskai¢iuojami uz 3-5 pra¢jusius metus ir i§siaiskinamos iy rodikliy kaitos
tendencijos, lyginant jas su ekonominés veiklos, kuriai priskiriama jmon¢, vidutiniais dydziais. Jei
imonés grynojo pelno marza mazesné uz ekonominés veiklos marzos vidurki, grynojo pelningumo
orientyru galéty biiti jau pasiektas ekonominés veiklos vidurkis. Priémus §i vidurki, kaip siektina
prognosting grynaja pelno marza ir turint imonés bendrojo ir grynojo pelno kaitos tendencijas (ju
skirtuma), galima apytikriai numatyti bendraja pelno marza.

Sis pelningumo prognozavimo biidas pla¢iausiai naudojamas, sudarant bendras finansy
prognozes ir strateginius planus. Jis laikomas kaip kitas pelno prognostinés ataskaitos parengimo
variantas, lygintinas su tapacia ataskaita, parengta detaliai apskaiciavus pajamas ir iSlaidas.

Pelningumo prognozés pagristos pra¢jusio laikotarpio santykiy analizés rezultatais.
Vadinasi, prognozés rengiamos remiantis pra¢jusio laikotarpio kaitos tendencijy ivertinimu ir
dabartiniais parametrais. Pazymétina, kad §is metodas finansy valdymo srityje taikomas gana
daznai, taciau jis netinkamas kai imoné ikurta neseniai (truks informacijos), kai yra staigiis verslo
iSorinés aplinkos poky¢iai (mokesc¢iy sistemos pasikeitimas) ir pan.

Prognozavimas pagal pelningumo liiZio taSkq. Prognozuojant imonés veikla labai svarbu
numatyti, kad §i veikla nebiity nuostolinga .Daznai, ypa¢ Lietuvoje, imonéms keliamas imoniy
isgyvenimo klausimas. Siuo atveju konkreéiai nustatoma, kiek jmoné turi biitinai parduoti, kad jos
veikla nebiity nuostolinga. Tai aktualu ir imonéms, pradedancioms savo veikla. Vadybos
specialistai savo veiklos praktikoje nuolat svarsto, ar i§ viso tikslinga imtis naujos veiklos, po kiek
laiko atsipirks iSlaidos ir pan. [ Siuos klausymus padeda atsakyti prognozavimas pagal pelningumo
luzio taska.

Pelningumo lizZis (kartais vadinamas kritiniu tasku) yra toks parduotiny gaminiy (prekiy,
paslaugy) skaiciaus vienetas arba piniginé israiska ,kuris garantuoja pardavimus, dar negaunant
pelno, bet negaunant ir nuostoliy. Tai reiskia, gamybos apimti, kurig pasiekus gamybos iSlaidos
tampa lygios pajamoms, kurias galima bty uzdirbti pardavus visa pagaminta produkcija. Tai
kritinis taskas atspindintis biikle, kai nei uzdirbamas pelnas, nei patiriamas nuostolis. Siuo momentu
imonés uzdirbamy pajamy kaip tik uztenka iSlaidoms padengti, taciau nebelieka pelnui. Pasiekus $i
taska ir pradéjus parduoti daugiau bus gaunamas pelnas, o maziau pardavus — nuostolis.
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Tai yra pastoviy ir kintamy islaidy, realizacijos apimties ir pelno tarpusavio priklausomybé.
Did¢jant gamybos apimciai, vieno gaminio savikaina turi tendencija mazéti del pastoviyjy gamybos
iSlaidy vienam gaminiui maz¢jimo. Vieno gaminio savikaina susideda i§ dvieju daliy — pastovios ir
mazéjancios did¢jant gamybos apimciai. Pastovioji dalis yra pastovi tik vieno gaminio savikainos
atzvilgiu, o visos gamybos atzvilgiu — tai kintamos iSlaidos, kuriy dydis tiesiogiai proporcingai
priklauso nuo pagaminty produkty skaiciaus. Ir atvirk$¢iai, kintanti gaminio savikainos sudedamoji
dalis viso gamybos proceso atzvilgiu yra pastovios islaidos, kuriy viena dalis vieno gaminio
savikainoje tolygiai maz¢ja did¢jant pagaminty produkty skaiciui.

Tais atvejais, kai gaminama ne vienos rusies produkcija, natlriniais vienetais jvertinti
gamybos apimti gana sunku. Tik kai kuriose gamybose Siuo tikslu yra naudojamasi jvairiais
sutartiniais matavimo vienetais, pavyzdziui, plytinése — sutartine plyta ir pan., taciau daugeliu
atvejy Sito padaryti nejmanoma, kaip neimanoma svetainés baldy isreiksti kokiy nors “‘sutartiniu
spinteliy skai¢iumi.

Apibendrinant galima pasakyti, kad vienos iSlaidos, salyginai vadinamos kintamomis,
tiesiogiai priklauso nuo pagaminty gaminiy (suteikty paslaugy) skaiciaus, o kitos, vadinamos
salyginai pastoviosiomis, nuo pardavimy kiekio nepriklauso. Todé¢l, kuo daugiau bus parduota
produkcijos (paslaugu) tuo bus mazesné pastoviyjy islaidy dalis, tenkanti kiekvienam pardavimy
vienetui ir atvirksciai.

Tarp specialisty daznai kyla diskusijos dél iSlaidy skirstymo i kintamasias ir pastoviasias.
Uzsienio Saliy finansininkai Sia diskusija iSsprend¢ labai tolerantiSkai, skirstydami iSlaidas i
pastoviasias, kintamasias ir i$ dalies kintamasias. Toks i$laidy klasifikavimas padeda imonéms savo
nuozilra, atsizvelgiant i konkrecias veiklos salygas, priskirti vienas i§ dalies kintamas islaidas
kintamuyjuy, kitas pastoviyjy iSlaidy grupei. (Pvz., vieny irengimy prieziiros islaidos priklauso nuo ju
apkrovimo, o tai leidZia priskirti tokias iSlaidas kintamosioms, tuo tarpu ty irengimy, kuriy priezitira
nepriklauso nuo apkrovimo, priskiriamos pastoviyjy iSlaidy grupei. Pvz., elektros energija
naudojama apSvietimui priskiriama pastovioms iSlaidoms, o elektros energija sunaudota gamybos
procese — kintamosioms iSlaidoms ir pan.)

Luzio momento analizé¢ parodo, kad imonés investicijy | pagrindines priemones dydis gali
stipriai veikti iSlaidy-realizavimo apimties - pelno priklausomybg, nes | pastoviasias gamybos
iSlaidas ieina jrengimuy nusidévéjimas. ISlaidos paliikany mokéjimui, analizuojant luzio taska,
neiskaitomos, kadangi tai yra finansinés islaidos. Cia yra svarbu gamybinis, bet ne finansinis
planas.

Pagal anksciau pateikta apibrézima nenuostolingumo arba pelningumo lygis biina tada, kai
pasiekiama lygybé:

Bendryjy pardavimy apimtis vertine israiska = Visos islaidos, arba

Vieno gaminio kaina x Parduoty gaminiy skaicius (Siuo atveju kritinis) = Pastovios islaidos
+ Parduoty gaminiy skaicius (Siuo atveju kritinis) x Kintamos islaidos,tenkancios vienam gaminiui.

Sukeitus rodiklius vietomis galime i§vesti nenuostolingumo arba pelningumo lizio formulg:

A. Kritinis pardavimy skaicius vienetais =Pastoviosios iSlaidos / (Gaminio kaina —
Kintamos iSlaidos, tenkancios vienam gaminiui);
arba

B. Kritiné pardavimy apimtis vertine iSraiSka = (Gaminio kaina - Kintamos iSlaidos,
tenkancios vienam gaminiui) x gaminio kainos.

Pelno apimties priklausomybé nuo parduodamy gaminiy apimties ir jai tenkanciy pastoviyjy
ir kintamu iSlaidy atrodo paprasta tik patyrusiems specialistams. Norint §ia priklausomybe
i$siaiSkinti suprantamiau, reikia iSnagrinéti konkrety salygini pavyzdi:



N imon¢s pelningumo lizio analizé,kai 1 gaminiui tenka 0,8Lt kintamyjy iSlaidy
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Pa'rda.\/imlJt ki?lltlasr(;lsos E’as‘tovios N Yisos p;?gg\(}ir;q Veiklos pelnas
apimtis,vnt i¥laidos, Lt iSlaidos, Lt | iSlaidos, Lt apimtis, Lt (nuostolis) Lt
0 0 60 60 0 -60
20 16 60 76 40 -36
40 32 60 92 80 -12
50 40 60 100 100 0
60 48 60 108 120 12
80 64 60 124 160 36
100 80 60 140 200 60

Kaip matyti i$ lentelés N imoné, kad s€¢kmingai dirbty turi parduoti 50 gaminiy uz 100 lity.
Ar uzteks imonei parduoti 80 gaminiy priklausys nuo to, ar gauty 36 Lt pelno uzteks mokes¢iams ir
kitiems moké&jimams, ir ar dar liks 1éSu gamybos konkurencingumui ir plétrai palaikyti. Be abejo
maziau rizikinga parduoti daugiau negu 60 gaminiy ir gauti daugiau pelno.

Istatydami i abi A ir B formules konkrecias reikSmes i§ pateikto pavyzdzio, gausime:

Kritinis pardavimy skaicius lygus 60Lt / 2Ltuz vnt. — 0.8 Lt uz vnt. lygu 50 vnt.

Kritiné pardavimy apimtis vertine israiska lygi 60 Lt /(2 Lt— 0,8 Lt ) x 2Lt lygu 100 lity.

Pelningumo arba nuostolingumo lizio apskai¢iavimas placiai taikomi finansams valdyti. Jie
paprastai numatomi verslo planuose, investiciniuose projektuose.

Verslininkui reikéty prisiminti, kad pastovios iSlaidos nesikeic¢ia keiCiantis gamybos
apim¢iai, ir smarkiai nepakitus gamybos arba verslo salygoms. Pvz., gamybos proceso
automatizavimas padidina pastoviyju islaidy dali jau vien dél to , kad vienetinis darbo uzmokestis
tradiciSkai priskirtas kintamosioms i§laidoms, kei¢iamas laikinu, kuris priskiriamas pastoviosioms
iSlaidoms. Atkreiptinas démesys ir i tai, kad gali keistis ir nuomos sutartys, pradedamas taikyti
lizingas ar kitos naujovés, o tai gali itakoti pastoviyjy iSlaidy suma ar jos dali iSlaidose.
Atsizvelgiant | tai, nereikéty apsiriboti tik pelningumo lizio prognoze, o reikéty papildyti Sia
prognoz¢ konkreciais apskaiCiavimais, ivertinanciais galimus pajégumy, kokybés valdymo ir
panasius pokycius, ir juy pagrindu numatyti prognostines pastoviasias ilaidas.

1.11. tema Finansy prognozavimas.

Finansy prognozavimas yra bendro jmonés finansy plano dalis. Produkcijos realizavimui
yra reikalingas turtas. Augant realizavimo apimciai, turi augti ir jmon¢s turtas. Dalis kapitalo Sio
augimo finansavimui sukaupiama i§ nepaskirstyto pelno, likgs kapitalas gaunamas finansinése
rinkose. Kapitalo kaupimui reikia laiko ir tiksliy prognozuojamo kapitalo poreikio apskaiciavimuy.
Tam sudaromos prognozuojamos finansinés ataskaitos: balansas ir pelno(nuostolio)ataskaitos.

Produkcijos realizavimo apimties prognozés. Prognozuoti produkcijos apimt] paprastai
pradedama nuo keleriy pastaryju mety pardavimy veiklos apzvalgos. Tai realizavimo apimties
natlirine ir vertine iSraiSka, prognozé. Produkcijos realizavimo apimties prognozés reikSme, bendro
finansy prognozavimo kontekste, galima pateikti tokia schema:

FINANSINES VEIKLOS PROGNOZAVIMAS

Paskutinés Realizacijos Gamybos Finansy rinkos
finansinés __, apimties p sanaudy p  duomenys
ataskaitos prognozeé prognozés

1
ISankstinés prognozés
1.Finansinés ataskaitos
2.Finansavimo planas
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Modifikavimas 3.Pagrindiniai,veikla charakterizuojantys rodikliai
ir patikslinimas —p * [vertinimas
Ar iSankstiné prognozé yra tinkama,ar ji turi bti
modifikuota?

Tinkama prognozé

Galutinés prognozes :
1.Finansinés ataskaitos
2.Finansavimo planai

Norint gauti preliminaria prognozg, realizavimo apimties prognozavima reikia iSanalizuoti
biisimus gamybos kasStus ,naujausias finansy ataskaitas ir finansy rinky duomenis. Po to jvertinamas
finansy ataskaity, finansinio plano ir pagrindinés veiklos santykiniy rodykliy prognoziy
patikimumas.

Modifikavimo ir patikslinimo fazé¢ turés keleta cikly, kol valdymo personalas patvirtina
galutinius planuojamy rodikliy dydzius.

Netiksli realizavimo apimties prognoze gali padaryti Zalos. Jeigu bus numatyta per maza
realizavimo apimtis, imoné nepatenkins vartotoju poreikiy, jie nueis kitur, ir bus prarasta dalis
rinkos. Jeigu prognozé nepagristai optimistiSka, jmone gali perdaug iSsiplésti, padidins jrengimy bei
materialiniy vertybiy atsargas. Zemi turto apyvartumo rodikliai atatinkamai maZins akcinio kapitalo
pelno norma ir smukdys akcijy kainas.

Finansy poreikio prognozavimas. Finansy poreikio prognozavimas yra bendro imonés
plano dalis. Sj procesa sudaro trys etapai:

e Pardavimy apimties prognozavimas;

e Laukiamai pardavimy apimciai reikalingy €Sy nustatymas;

e Kapitalo kiekio ir jo rai$iy laukiamai veiklai finansuoti apskai¢iavimas.

Pardavimy apimties prognozavimas.Prognozuoti pardavimy apimtj paprastai pradedama
nuo keleriy mety pardavimy veiklos apzvalgos. Surinkti duomenys gali buti pateikti grafiskai.
Grafinis duomenuy pateikimas vadinamas tendencijos analize. Tendencijos analizé¢ yra biisimyju
kintamyjy dydziy, pirmiausia pardavimy apimties, kiekybinis {jvertinimas, remiantis keleriy
pra¢jusiy mety faktiSkais duomenimis.

Tiksliai nustatyta pardavimy apimtis lemia finansy planavimo sékme. Pasvarstykime, kas
atsitikty jeigu prognozé nepasitvirtinty, taip pat jeigu imoné nepakankamai jvertinty rinka (jei
sulététy uzsakymai, prailgty uzsakymy laikas — tada suirz¢ klientai susirasty kita imong). Antra,
jeigu rinka biity pervertinta — imonéje gali susikaupti likvidaus kapitalo nepanaudojamuose
irenginiuose, ko pasekoje sumazéty apyvartumas, susidaryty per daug pastoviyju sanaudy. Visa tai
veikty pajamas i$ investuoto kapitalo, dél to sumazéty akcijos kaina.

Baigus prognozuoti pardavimuy apimtj toliau dirbama finansy tarnyboje. Cia numatomos
papildomos 1éSos padidéjusiai pardavimy apimciai finansuoti. Finansy vadovai vykdo du minétus
finansinio planavimo proceso etapus.

Yra jvairiy metody pardavimy apimciai prognozuoti. Mes panagrinésime prognozavima
proporcingai produkcijos realizavimo apimciai.

Prognozavimas proporcingai _produkcijos realizavimo _apimciai _metodas. Papildomo
kapitalo poreikis nustatomas pagal formulg: AFN=(A*/S)chgS-(L*/S)chgS-MS1(1-d),

Kur AFN —papildomas kapitalo poreikis

A*/S -turtas,kuris turi padidéti proporcingai didéjant realizacijos apimciai. Jis
iSreiSkiamas pageidaujamo turto prieaugiu Lt kiekvienam realizavimo apimties
prieaugio Lt. Jeigu pajégumai pilnai iSnaudojami tai A*lygus A, t.y. bendrai turto
sumai.

L*/S - isipareigojimai, kuriy apimtis auga proporcingai produkcijos realizavimo
apimciai. Jie iSreiSkiami savaiminio formavimo augimo apimtimi kiekvienam
realizavimo apimties prieaugio litui.(L* biina mazesnis uz bendry isipareigojimy L
suma).
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S - bendra produkcijos realizavimo apimtis numatyta sekantiems metams (S-
ataskaitiniy mety realizavimo apimtis)
schg S — Produkcijos realizavimo apimties pokytis (S1-S?)
MS1(1-d) — pelno riba padauginta i§ numatomos produkcijos realizavimo apimties ir
18 (1-d), kur d yra dividendu pavidalu iSmokeéty pajamuy procentas.
Pavyzdys:
AB “Ratas” yra bendrové, kuria valdo akcininkai.Si bendrové ruosia orientacing ataskaita
(pro forma), ty. prognozuojama finansing ataskaita, kuri parodo kokia bus faktin¢ ataskaita
realizavus tam tikras nustatytas prielaidas.

Finansiné¢ ataskaita uz 1999m.
1.Pajamy ataskaita mety pabaigai 1999m

Pateikta : Pajamy ataskaitos prognozé

Prognozuojama pajamy ataskaita

Realizacijos apimtis 5000 L 7000
Kastai (i8laidos) 3000 Lt 4800
Veiklos pelnas 2000 Lt 2800
Palikanos 200 Lt 200
Pelnas apmokestinimui 1800 Lt 2600
Mokesciai 40 pr 720 Lt 1040
Grynosios pajamos 1080 Lt 1560
Dividendai 660 Lt 660
Nepaskirst.pelnas 420 Lt 900
2.Buhalterinis balansas Fakt. Koreg. Fakt. Koreg.
Pinigai * 200 280 Kreditinis jsisk.* 500 700
Debit.jsiskolinimas * 1500 2100 Skola uz veksel 1000 1000
Atsargos * 3300 4620 Priskaic.jsiskol.* 500 700
Pagr.priemones* 2000 2800 Ilgal.skola 1000 1000
Papr.akcijos 800 800
Nepask.pelnas* 3200 4100
Viso turtas 7000 9800 Viso nuosavybé 7000 8300
AFN=(9800-8300) 1500
3. Pastaba.

a) pagrindinés priemonés pilnai iSnaudojamos;

b) imoné turi 200 cirkuliuojanciy akcijuy, nominali verté 20 Lt uz akcija;

¢) naudojamas prognozavimo proporcingai realizacijos apimciai metodas,

Naudojantis prognozavimo proporcingai realizacijos apimciai metodu jvairlis buhalterinio
balanso rodikliai pateikiami procentais — proporcingai produkcijos realizavimo apimciai. Po to Sie
procentai dauginami i§ realizavimo apimciu. I§ gauty rezultaty formuojama pro forma buhalterinio
balanso projektas.

I§ pradziy nustatome faktinj iSlaidy procenta nuo realizavimo pajamy -60% ir ji dauginame
(1,6) 1S prognozuojamos realizacijos apimties ir prognozuojame islaidas esant 7000 Lt realizacijos
apimciai ir sudarome 1999 m. pajamy ataskaitos pagrindu iSanksting pajamy ataskaitos prognozg.
Tada sudaroma iSankstiné buhalterinio balanso prognoze, esant laukiamai realizacijos apimciai
7000 Lt Procentais nuo realizaciniy pajamy sukoreguojami faktinio balanso kai kurie rodikliai
(pazyméti*). Laukiamas nepaskirstytas pelnas faktinis nepask. pelnas + 1§ pajamu ataskaitos
laukiama nepask. pelno suma 1140. Papildomo kapitalo poreikis AFN=9800-8300=1500 Lt esant
realizacijos prieaugiui 2000 Lt.

Dabar nustatoma kokiu biidu sukaupsime 1500Lt ir kaip finansuosime realizacijos 60%
pricaugi.

Kai prognozuojama bendra turto suma 9800 Lt, - tai maksimaliai leidZiama skolintis iki 50%
prognozuojamos turto sumos, misy pavyzdzio duomenimis biity 4900 Lt (9800x0,5), reiskia, kad
imonei trikstamus 1500Lt galima skolintis.



47

Esant apyvartiniam turtui 7000Lt maksimaliai leidziami trumpalaikiai jsiskolinimai iki 50%
apyvartinio turto sumos, t.y. maksimaliis trumpalaikiai isiskolinimai leidziami musy atveju — 3500
Lt. Numatomi trumpalaikiai isiskolinimai sudaro 2400Lt, vadinasi dar galima papildomai skolintis
1100 Lt (3500-2400). Siuos papildomus isiskolinimus gali sudaryti gali jsiskolinimy pagal vekselius
prieaugis (1100+1000) ir bus 2100 Lt.

Realizacijos apimties prieaugio finansavimas apibendrinam lentel¢. (Kokiu biidu
sukaupsime 1500Lt AFN?)

1. Papildomi skoly apribojimai(maksimali skola= 0,5xTA=0.5x9800) 4900
Atimami numatomi trumpalaikiai isiskolinimai (C):
-prognozuojami papildomi trumpalaikiai jsiskolinimai -2400
-maksimali papildoma skola pagal vekselius -1000
1500
2. Papildomi trumpalaikiu skoly apribojimai:
-maksimalus CL=0.5xCA=0.5x7000(turtas) 3500
Atimama:
- numatomi trumpalaikiai jsiskolinimai -2400
- maksimalus papildomas trumpalaikis jsiskolinimas 1100

Produkecijos realizacijos apimties prieaugio finansavimas

3. Papildomy obligacijy maksimumas
- maksimali papildoma skola 1500
- maksimalus trumpalaikis papildomas isiskolinimas (atimamas) -1100
Papildomy obligacijy maksimumas 400
4. Paprastojo akcinio kapitalo poreikis
- 1§ viso poreikis (prognozés metu iSskaiciuotas) 1500
- maksimaliai leidZiama papildoma skola (1100+400) -1500
- Paprastojo akcinio kapitalo poreikis 0
AFN= 1500=1100+400+0

Produkecijos realizacijos apimties prieaugio ir kapitalo poreikio tarpusavio santykis.

Papildomas kapitalo poreikis = pageidaujamas turto prieaugis — savininky isiskolinimo
prieaug - nepaskirstyto pelno pricaugis.

AFN= (A*/S) AS (L*/S) AS MSI1 (1-d)

Pavyzdzio duomenimis:

AS=2000 MS (1-d)=900  AFN=1.4 x2000- (0.2)x2000 — 900 =2800-400-900=1500

1.12. tema .Kapitalo kaina

Kapitalo kaina. Imonés kapitalas yra nuosavas 1éSy Saltinis,i§ kurio turéty buti
finansuojamas ilgalaikis turtas. Pastaraji svarbu racionaliai panaudoti pelningai veiklai, parduoti
veiklai nereikalingas priemones, atnaujinant ir kartu didinant imonés kapitala. Nuosavo kapitalo
lyginamasis svoris balanso pasyve apibtidina wikio subjekto priklausomybe nuo kreditoriy. Vadinasi,
svarbu ne tik gauti pelna, bet ir turéti pakankamo lygio nuosava kapitala,kurio koeficientas turéty
biti 0,5.

A imonés nuosavo kapitalo struktiira 200X metais

Pavadinimas tukst.lity %
Istatinis kapitalas 1928 9,3
Akcijy priedai(nominalios vertés | 0 0
pervirsis)
Perkainojimo rezervas 16560 79,4
Rezervai 54 0,2
Nepaskirstytas pelnas(nuostolis) 2317 11,1
1§ viso 20859 100,0
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Nuosavas ir skolintas kapitalas yra imonés kapitalo formavimo Saltiniai. Taciau Sie Saltiniai
yra mokami. UZ paskolinta kapitala kreditoriai reikalauja paliikany,o akcininkai uz idéta kapitala
reikalauja dalies pelno. Kapitalo kaing sudaro uz paskolas sumokétos palitkanos, ir uz akcijas —
iSmoketi dividendai. 18kyla kapitalo struktiiros problema. Biitina surasti toki paskoly ir akcijy
kapitalo derini, kuris sudaryty galimybe iki minimumo sumazinti imonés kapitalo kaina.

Norédama nustatyti ar tam tikra investicija pakankamai uzdirbs pelno, imoné turi zinoti 1éSy
kaina. Visy risiy kapitalo kainy derinys vadinamas kapitalo kainos aritmetiniu svertiniu vidurkiu.
(KKASV)

Kapitalo kaina susideda i§ paskolos ir savininky (akcininky) nuosavybés. Daznai akciné
nuosavybé dar vadinama bendraja nuosavybe, kuri yra paprastyju akcijy savininky pateiktas
kapitalas. Tiksliau tariant, akcininky nuosavybe sudaro paprastyjy ir privilegijuotyy akcijy
savininky nuosavybé. Savininky nuosavybe gali biiti suformuota jmonés viduje, kaip nepaskirstytas
pelnas,arba iSor¢je, kaip naujai iSleistos paprastosios akcijos.

Paprastyjy akcijy kapitalo kaing atspindi investuotojams biitinoji paliikany norma, palyginti
su analogiSkais apyvartoje esanciais vertybiniais popieriais.

Nepaskirstyto pelno kaina — tai alternatyvis i imong reinvestuoto pelno kastai. Kitaip tariant,
nepaskirstyto pelno kaina atspindi minimalias pajamas, kurias esamieji akcininkai gali uzdirbti uz
lygintinus vertybinius popierius rinkoje. Paprastyju akcijy kaina yra analogiSka nepaskirstyto pelno
kainai, i§skyrus tai, kad paprastyjy akcijy kaina padidina jy isleidimo ir platinimo islaidos.

Paskolos kaina yra rinkoje esancio [ygintino vertybinio popieriaus iplauky grazinimo
suéjimo datai kriterijus (palikany uz vertybinius popierius norma). Uz paskola sumokétos
palikanos prieSingai negu gauti dividendai, neapmokestinamos. Todé¢l svarbu paskolos kaing
vertinti, sumokéjus mokescius { (k (1-T) }, kur T - mokescio tarifas, k —jplaukos grazinimo su¢jimo
datai kriterijus (yra obligacijos, VP rinkos paliikany norma).

Paskolos kaina, atskaiCius pelno mokesti yra lygi palikany normai minus sutaupyti
mokesciai:

k—kT=k (I-T)

Tarkime, imonés ateinanc¢iy mety finansavimo planas apima ilgalaikiy obligacijuy, duodanciy
10 proc. kupono norma, pardavima. Imoné prognozuoja obligacijas pardavinéti nominaligja verte.
Kokia biity imonés paskolos kaina K, atskaicius pelno mokesti, jei ribiné mokesc¢io norma 34 proc.

K (1-T)=10x(1-0,34)=10 x (0.66)=6,6%

Privilegijuoty akcijy verté P. Jy kaina gali biti jvertinta tokia formule:

P=D/k ,kur P - privilegijuotosios akcijos einamojo laikotarpio kaina;
D —privilegijuotosios akcijos dividendy norma;
k — privilegijuotos akcijos pajamuy norma;

Privilegijuotos akcijos biitinoji pajamy norma akcijos kapitalo kainai, apskai¢iuojama :
k=D /P, kur D dividendai; P- akcijos grynoji kaina.

Tarkime, imoné turi privilegijuotyju akcijuy, kurios teikia po 9,5 Lt dividendy. Sio
laikotarpio kiekvienos akcijos rinkos kaina — 55 Lt. Jeigu imoné iSleisty nauju privilegijuotyju
akcijy, ji patirty 3% laidavimo iSlaidas, arba po 1,65 Lt uZ kiekviena akcija, tada vienos akcijos
grynoji kaina (P) biity 53,35 Lt. (55 Lt-1,65 Lt) Taigi privilegijuotos akcijos kapitalo kaina biity:

K=9,5 /53,35=17,81%

Nuosavo kapitalo kaina — tai pelningumo norma, kurios reikalauja {vairiy tipy finansavimo
Saltiniai, tai toks pelningumo procentas, kuris patenkina visy nuosavybés savininky pageidavimus.
Imonés nuosavo kapitalo kastai apskaic¢iuojami kaip visy nuosavybes kasty svertinis vidurkis. Jeigu
imoné finansuoja projekta vien i§ savininky nuosavybés, tuomet nuosavo kapitalo kastai prilygs
savininky nuosavybés pelningumui. (grynasis pelnas / savininky nuosavybés). Tarkime, kad imoné
gali pasiskolinti pinigy su 10 proc. metiniy paliikany, o jos nuosavybés kastai — 13,5 proc. Jeigu Sis
projektas uzdirbs 11 proc. pelningumo, tada verta skolintis. Jeigu reikés finansavimo kitam
projektui, kuris uzdirbs 13 proc. pelninguma, tai nuosavybés kastai Siam projektui bus per dideli.
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Nuosavybés kastai — tai pagrindas, kuriuo remiantis daromas sprendimas skolintis ar didinti
akcine nuosavybe. Sprendziant finansavimo klausimus, yra apskaiciuojami vidutiniai finansavimo
kastai — svertinis vidurkis.

Nepaskirstyto pelno kaina. Tai vidinés akcinés nuosavybés kapitalo kaina. Ji
apskai¢iuojama nuosavo kapitalo kainos formule, kadangi naudojant §j vidinj kapitala nesusidaro
papildomy islaidy jam surinkti.

ISorinés akcinés nuosavybés kapitalo kaina apskai¢iuojama:

K =D /(P-FC) +g = Do (1+g) / Pcs — FC +g ,kur FC naujos emisijos akcijy realizavimo

sanaudos;

P-dabartiné akcijos verté; g -pastovus pajamy uz akcijas didé¢jimo tempas

Realizavimo sanaudos smarkiai padidina akcinio kapitalo savikaina.

Prognozuojamy dividendy apskai¢iavimas. Panagrinésime konkreciu pavyzdziu.
Prognozuojamus dividendus apskaic¢iuojame pagal formule:

DnzDo(] _'_g)n-

Tarkime, kad imon¢ paskelbé paprastyju akcijy dividendus - 2Lt. uz akcija. Prognozuojama,
kad ateityje dividendai kasmet didés 6 proc. Investuotojai praso 14 proc. biitinos pajamy normos.
Apskaiciuojame, kokie bus dividendai po 5 metu:

Ds=Do(1+g)’ =2(1,14)°=3,85 Lt

Akcijos dienos kaina bus:

Ps=Do (1+g)"/ (Ke-g) = 2 (1,06) / (0,14-0,06)= 26,5 lito.

1.13. tema.Trumpalaikio turto ir skoly finansinis valdymas.

Trumpalaikio turto valdymas. Trumpalaikis turtas yra vadinamas apyvartiniu kapitalu,
kadangi jis siejamas su imonés investicijomis i trumpalaikio pobiidzio turta: grynuosius pinigus,
rinkos vertybinius popierius. Jis gali biiti apskaic¢iuojamas dviem buidais.

Pirmasis budas: Trumpalaikis turtas — Trumpalaikiai isipareigojimai=Apyvartinis kapitalas

Sis rodiklis rodo ar balanso sudarymo diena jmoné pakankamai turéjo likvidaus turto
trumpalaikiams isipareigojimams padengti. Taciau taip apskaiCiuotas rodiklis yra neinformatyvus
valdymo sprendimy priémimo pozitriu. Siuo atveju imonés vadybininkai, norédami padidinti
apyvartinj kapitala turéty didinti trumpalaiki turta, bet trumpalaikio turto neturi biti daugiau nei $io
turto reikalauja imonés veiklos pobudis. Kitaip tai reikSty imonés 1ésy iSaldyma.

Trumpalaikiy isiskolinimy mazinimo saskaita padidintas apyvartinis kapitalas dazniausiai
nepadeda gerinti imonés finansinés biklés. Juk uz didele dali trumpalaikiy isiskolinimy (uz
nepradelstas prekybines skolas) nereikia mokéti paliikany. Todél normaliai tkininkaujanti imoné ir
turi stengtis skolas grazinti kaip galima véliau, tik nevirSydami sutartyse numatyty terminy. Pagal
pirmaji buda apyvartini kapitalg apskaiciuoja tik nekvalifikuoti specialistai.

Antrasis biidas: Apyvartinis kapitalas apskai¢iuojamas i§ pastovaus kapitalo (imonés
savininky nuosavybés ir ilgalaikiy imonés skolu bei isipareigojimuy sumos) atémus ilgalaiki turta,
kuriuo disponuoja imon¢. Apskaiciuojant apyvartini kapitala tiek pirmu, tiek antru bidu aritmetini
rezultata gausime ta pati, taciau $iy rodikliy ekonominé reikSmé skirsis. Antru biidu apskaiciuotas
apyvartinio kapitalo rodiklis apytikriai iSreiSkia savininky nuosavybés dalj, skirta trumpalaikiam
turtui formuoti. Daznai yra sakoma, kad apyvartinis kapitalas yra kasdieninéje jmonés veikloje
dalyvaujanti nuosavybés dalis. Antru budu apskaiCiuotas apyvartinio kapitalo rodiklis yra daug
informatyvesnis uz pirmaji, nes sutelkia valdytojy démesi i savininky nuosavybe. O savininkai
nuosavybe gali didinti papildomai iSleisdami akcijy bei naudodamiesi ilgalaikémis paskolomis,
siekdami uzdirbti daug pelno. Antrasis lygties démuo skatina racionaliai ir efektyviai naudoti turima
ilgalaiki turta, t.y.maZinti neracionaliai naudojama turta, ko pasekoje geréty imonés finansin¢ bukle.

Trumpalaikio turto valdymo objektas yra trumpalaikis turtas ir Sio turto finansavimas.
Realizacijos apimtis glaudziai susijusi su trumpalaikio turto poreikiu. Kad iSlaikyti did¢jancius
gamybos tempus reikia isigyti daugiau zaliavy, medziagy ir kito trumpalaikio turto. Tada atsiranda
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poreikis finansuoti $i turta. Trumpalaikio finansavimo kastai paprastai biina mazesni uz ilgalaikio
turto finansavimo kasStus, vadinasi kuo didesné trumpalaikio turto finansavimo dalis visose imoneés
skolose, tuo aukstesnis imonés pelningumas. Taigi optimalus sprendimas biity toks: siekti mazos
dalies trumpalaikio turto ir didelés dalies trumpalaikio turto finansavimo. Sio sprendimo atveju gali
biti taip, kad nuosavas trumpalaikis turto gali turéti neigiama Zenkla, pelningumui tai turi didelg
itaka, nes maz¢ja pelningumo santykio vardiklis, tac¢iau einant Siuo keliu padidéja imonés rizika,
kad laiku nebus grazintos skolos ir sumazés imonés likvidumas.

Trumpalaikis turtas yra valdomas pagal pinigy isleidimo-sugrizimo ciklq. Sis ciklas reigkia,
kad pinigai yra investuojami i trumpalaikj turta. Atitinkamu momentu $is turtas yra parduodamas ir
gauti pinigai vel pradeda nauja procesa. Dél to trumpalaikis turtas yra vadinamas “dirbanciu
kapitalu”, o jos finansinis valdymas — “dirban¢ios nuosavybés’valdymu. (“dirbancio kapitalo”
sqvoka susiformavo tada, kai prekiautojai veziméliais gabendavo prekes skolindavosi pinigus
prekems pirkti, parduodavo prekes, atiduodavo skolas ir vél kartodavo sj ciklq is pradziy. Véliau Si
sqvoka buvo panaudota sudétingesnése komercinés veiklos srityse).

Trumpalaikio turto finansavimas yra susij¢s su pinigy apyvartos ciklu. Pinigy apyvartos
ciklas tai laiko trukmé nuo faktiniy piniginiy islaidy gamybiniams resursams iki debetinio jmonés
isiskolinimo susidarymo realizuojant produkcijq ir jo likvidavimo. Grynuyjy ciklas prasideda tada,
kai atsiskaitoma uz darbg arba su tiekéjais ir tesiasi iki tol, kol padengiamas debitorinis iskolinimas.
Todél ciklu yra matuojamas laikotarpis, kurio metu imonés 1éSos yra susietos su apyvartiniu
kapitalu.

Atsargy apyvartos periodas — tai laikas, per kuri medziaginiai resursai paveréiami
pagaminta produkcija ir $i produkcija realizuojama. Jis apskaiciuojamas dieny skaiciy metuose
dalijant is atsargy apyvartumo santykinio rodiklio (pardavimai / atsargos).

Debitorinio jsiskolinimo apyvartos periodas nusakomas laiku, kuris reikalingas isiskolinima
paversti grynaisiais pinigais. Jis apskaiciuojamas dienomis debet. isiskolinimq dalijant is vienos
dienos realizacijos apimties (pardavimai). (metuose 365 d.)

Kreditinio jsiskolinimo likvidavimo delsimo periodas nusako viduting trukme, tarp
medziaginiy resursy ir darbo jégos isigijimo bei mokéjimy uz juos grynaisiais pinigais. Pinigy
apyvartos ciklo sudétinés dalys buty:

Pinigy apyvartos ciklas=atsargy apyvartos periodas + debetinio isiskolinimo apyvartos
periodas - kreditinio jsiskolinimo apyvartos periodas.

Grynyjy pinigy valdymas. Grynieji pinigai tai turtas neduodantis pajamy. Taciau jis yra
reikalingas apmokéjimui uz darba, dividendy iSmokéjimui, atsiskaityti su valstybés biudzetu ir pan.
Imonés grynuosius pinigus laiko operacijoms ir kompensavimui. Kartais jmonés sudaro grynyju
pinigy draustini likuti, kuris laikomas rezerve, nenumatyty ir atsitiktiniy pinigy srauty svyravimy
atvejais. Dar gali buti sudaromi spekuliaciniai grynuju pinigu likuciai, kuriais galima pasinaudoti
sudarant pirkimo sandorius ir turéti pranasuma. Turtas grynaisiais pinigais leidZia imonei
pasinaudoti palankesnémis komercinés veiklos galimybémis. Taciau, jeigu imoné gali laisvai
disponuoti trumpalaikio turto finansavimo Saltiniais, jos grynujy pinigy likutis (rezervai) minétiems
tikslams gali biiti sumazintas. Laikomasi tokios nuomonés, kad geriau yra tada kai yra mazai
pinigy, bet svarbu, kad jy biity tada, kai jy prireiks. Be grynyjuy pinigyu mokéjimams gali buti
panaudoti trumpalaikiai, greitai realizuojami rinkos vertybiniai popieriai.

Grynyjy pinigy finansinio valdymo tikslas - turéti pinigy tiek, kiek jy reikia komercinei
veiklai. Svarbiausi pinigu finansinio valdymo wuZdaviniai yra pinigy saugumas, likvidumas bei
pelningumo didinimas. IS to kas pasakyta galime daryti i§vada, kad pinigy valdyma sudaro:

e pinigy gavimy paspartinimas ir jy isleidimo kontrol¢;

e pinigy poreikio nustatymas;

e pinigy srauty prognozavimas;

e laikinai laisvy pinigu pelningas investavimas.

Pinigy gavimy paspartinimas. Pinigy balansas ir pinigy srautai yra apskaitomi imonése ir jas
aptarnaujanciuose bankuose.Tam tikru momentu Sie rodikliai jmonés ir banko apskaitoje gali
skirtis. Skirtumas susidaro deél atsiskaitymy ne grynaisiais pinigais, tuo biidu susidaro laiko tarpas
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tarp mokéjimo pavedimo (¢ekio) iSsiuntimo momento ir pinigy uzskaitymo momento, t.y. kada Siais
pinigais galés disponuoti ju gavéjas. Tokius pinigus apskaitininkai vadina “pinigais kelyje”. Sie
pinigai, iki ju iskaitymo saskaitoje yra banko saskaitoje, bet ne kaip indélis. Tokios pinigy kelionés
yra nenaudingos ir reikia sutrumpinti jas, darant pervedimus elektroniniu pastu.

Pinigy isleidimo kontrolé. Pinigy isleidimus galime kontroliuoti iSankstiniy apmokéjimy
vengimu ir létinant pinigy iSmokéjimo tempus. Taciau tai reikia daryti nepazeidziant nustatyty
atsiskaitymo normu.

Pinigy poreikio nustatymas. Zinome, kad jeigu laikomi neinvestuoti pinigai, atsiranda kastai
— pinigai tampa turtu neuzdirban¢iu pajamy. Todél yra svarbu zinoti, kokia pinigy suma yra
optimali. Tuo tikslu yra iSanalizuojami biisimi pinigy srautai, suskirstant juo i aiskius ir neaiSkius.
Aiskiis pinigy srautai yra:

- atlyginimo iSmokéjimas,

- ilgalaikio turto pirkimas,

- mokes¢iy mokéjimas,

- palikany uz kreditus moke¢jimas ir pan.

Neaiskiis pinigy srautai gali biiti:

- pardavimai uz grynuosius pinigus,

- pirkéjy skoly grazinimas,

- skoly tiekéjams apmokéjimas.

Svarbu kuo detaliau iSanalizuoti neaiSkius pinigy srautus, kadangi juos sunku prognozuoti.

Pinigai yra reikalingi atsiskaitymams ir piniginéms operacijoms apmokeéti. Svarbiausia yra
apskaiciuoti kiek kainuoja tos operacijos. Pvz., laikinai laisvus pinigus investuojant | Vyriausybeés
vertybinius popierius atsiranda pinigu pavertimo i vertybinius popierius kastai, t.y. uzmokestis
maklerio firmai, rySio paslaugos ir t.t. Arba, pritrikus pinigy yra parduodamos obligacijos. Vél
atsiranda obligaciju pavertimo { pinigus kastai. Jeigu apskaitoje tokia informacija yra, tai nesunku
apskaiciuoti, kiek kainavo tam tikra pinigy suma laikyti banke arba kiek kainavo pinigus pirkti ir
parduoti, kai to prireikia.

Kita problema, kuria turi spre¢sti finansininkas — tai nustatyti, koks turi biiti minimalus pinigy
kiekis, reikalingas Siems pavertimams (transferams), balansas ir kada reikia pinigus arba
vertybinius popierius transformuoti j kitq turtq. Ivairiuose vadovéliuose mokslininkai sitilo jvairius
metodus. JAV finansy vadovéliuose rekomenduojamas taip vadinamas Miller-Orr metodas, kuris
yra paremtas prielaida, kad pinigy balansas gali kasdien keistis. Norint pasinaudoti Siuo metodu
pirmiausia reikia nustatyti:

a) vienos dienos pinigy srauty standartini nukrypima;

b) palukany tarifa;

¢) rinkos vertybiniy popieriy pirkimo-pardavimo kainas.

Tarkime, kad imoné, iSanalizavusi savo biisimus pinigy srautus, padaré¢ tokia prognozg: yra
20% tikimybe, kad vidutiniSkai kasdien pritriks 500 Lt, 40% tikimyb¢, kad pinigy gavimas bus
lygus ju iSleidimui ir dienos balansas dienos pabaigoje bus 0. Taip pat yra 40% tikimybe, kad pinigy
bus gauta 500 Lt daugiau negu iSleista. Suskai¢iuojame vidutinj dienos pinigy srauta:

Tikimybé 1 dienos grynieji pinigy srautai
0,2 -500
0,4 0
04 +500

Vidutinis grynasis pinigy srautas bus 0,2x(-500)+0,4x0+0,4x500=+100 Lt
Pagal Millerio-Orr metoda atsiskaitymams reikalingy pinigy balansa galime apskaiciuoti
pagal formulg:

2 % 2
7= 3by arba Z =3 3by
4; \ 4

kur Z - minimalus pinigy balansas;
b - pinigy transfero kastai;
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i- 1 dienos paliikany tarifas; (miisy pvz. 0,000274, nes minimalus tarifas 10% ir
365 dienos metuose.
y - vidutinis nukrypimas nuo 1 dienos grynojo pinigy srauto, misu pavyzdyje - 50 Lt

Y? =0,2x(-500-100)*+0,4(0-100)*+0,4(500-100)*= 140000
Minimalus pinigy srautas apskaiciuojamas pagal formulg bus:

.50 %
3-50-140000\° _ )
4-0,000274

Gautoji suma yra minimalus pinigy balansas, reikalingas atsiskaitymams. Suma, kuria
prireikus reikéty investuoti yra apskaiciuojama taip: h=3 z=2676 x 3 =8028 Lt.

Sis skai¢ius rodo, kad jmonei nereikia laikyti daugiau kaip 8028 Lt pinigais. Kai balansas
priartéja prie Sios sumos tai 5352 (8028-2676) Lt reikéty investuoti, t.y. pirkti rinkos vertybinius
popierius arba pervesti 1 terminuoto indélio saskaita. Vidutinis pinigy balansas turéty baiti 4/3
dydzio sumos, miisy atveju 3568 (2676 x 4/3).

Yra ir kitokiy metody, kada pagal kasty suma nustatoma laikoma optimali pinigy suma. Tie
kasStai, tai vertybiniy popieriy pirkimo-pardavimo iSlaidos ir pajamuy neuzdirbimas. Vertybiniy
popieriy pirkimo arba pardavimo kastai (dar vadinami transfero kastais) apskai¢iuojami:

Metiné pinigy suma, kuriuos reikia transformuoti i§ vertybiniy popieriuy (S) padalinta i$
laikotarpio pradzios pinigy balanso(C) ir padauginta i§ pinigy transfero kastu (b).

Pajamy neuzdirbimas dél pinigy laikymo (kastai) yra apskaiciuojami:

Vidutinis pinigy balansas

2 * i (vertybiniy popieriy paliikany tarifas).

Grynyjy pinigy srauty ir pinigy balanso planavimas. Suskaiciavus pinigy gavimus ir
isleidimus nustatomas tarp jy skirtumas, kuris vadinamas grynuoju pinigy srautu. Jis gali biti
teigiamas ir neigiamas skaicius. Neigiamas skai¢ius vadinamas deficitu ir Sis skai¢ius rodo, kad
reikalingas papildomas finansavimas. Imon¢é turi nusistatyti, koki pinigy minimuma ji turi turéti
kiekviena ménesi, ir, jeigu Sis minimumas pazeidziamas, reikia skolintis. Jeigu §is minimumas
gerokai vir§ijamas — reikia investuoti. Pinigy srauty lentelé atrodo taip:

Pinigy balansas mén.pradziai;
Viso gavimai;

Viso isleidimaiy

Grynieji pinigy srautai,
Pinigy balansas mén.pabaigai.

Tokie pinigy balansai yra sudaromi 3 ar 4 ménesiams i prieki. Pinigy srauty planai yra
svarbi pinigy kontrolés priemoné. Pinigy planai yra lyginami su faktiskais pinigy srautais uz tam
tikra perioda. Jeigu planiniame laikotarpyje sumaZzéja pardavimy apimtis reikia analizuoti, ar
nepasikeité pirkéjy skoly apmokéjimo greitis, kiek pakito kintamos ilaidos ir t.t.

Pirkéjy jsiskolinimo valdymas. (Debetinis isiskolinimas) De¢l didelés konkurencijos
pasaulinéje rinkoje daugumoje imoniy investicijos i pirkéjuy skolas didéja. Investuojant | bet koki
turta reikia laikytis klasikinio finansy valdymo principo: investicijos yra pateisinamos tol, kol
didéja savininky nuosavybé. Todél ir pirkéju skolas galima didinti, jeigu imonés verté lieka ta pati
arba did¢ja. ISkyla klausimas iki kiek verta didinti tokias investicijas? Norint isitikinti, ar tikslas yra
pasiektas, reikia zinoti, kad visi pinigai investuoti i pirkéju skolas uzdirba daugiau negu nuosavybés
kasStai (skoly ir savininky nuosavybe). Pirkéjy isiskolinimas yra turtas, susijgs su tiesioginiais ir
netiesioginiais kastais, tac¢iau svarbiausia, kad parduodant prekes skolon, did¢ja pardavimy apimtys.
Pirkéjy skoly valdymo procesa galima suskirstyti 1 du atvejus:

- sprendimas suteikti ar nesuteikti pirkéjams kredita;

- pirkéjy isiskolinimo kontrolé ir veiksmai paspartinti pinigy gavima.

Pirkéjams suteikiami kreditai turi specifines, i§ anksto aptartas salygas. Siose salygose
minimi du dalykai: kredity laikas ir pinigy diskontas. Kredito laikas — tai dienomis isreikstas
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laikotarpis, per kuri tiekéjas planuoja gauti apmokéjima. Pavyzdziui, Siandien pradedame
prekybines operacijas. Realizacijos apimtis per diena sudaro 100 lity. Pirké¢jams duodame 20 dieny
apmokéjimui. Pirmos dienos pabaigoje debitorinis isiskolinimas bus 100 lity, antros dienos
pabaigoje — 200 lity, praéjus treciai dienai 300 lity ir t.t. Po 20 dieny debitinis isiskolinimas pasieks
2000 lity. 21—aja prekybiniy operacijuy dieng prie $io debitorinio isiskolinimo bus pridéta dar 100
lity, taCiau mokejimas uz 1 dieng realizuota produkcija, sumazins debitorini isiskolinima 100 lity.
Nuo Sios dienos bendra debitorinio isiskolinimo suma liks pastovi 2000 lity. Taciau bet koks
realizacijos apimties, arba apmokéjimo periodo pokytis gali pakeisti debitorinio isiskolinimo suma.

Pinigy diskontas — tai salyga, kuria ivykdzius pirkéjui yra atlyginama uz greitesni negu
reikalaujama mokéjima, ir Zymimas *2/10 netto 30*. Reiskia, kad pirkéjai realizuojama produkcija
gauna su 2 proc.nuolaida, jeigu per 10 dieny apmoka saskaita. Po 10 dieny jis negauna jokios
nuolaidos, o susidariusi skirtuma iki 30 dienos po realizacijos turi apmokéti.

Tarkime, pusé pirkéju perka su nuolaida, neapmokéta realizacija (DSO) lygi 20 dieny, esant
vidutinei dienos realizacijos apim¢iai (ADS) 20000 Lt ir, turint omenyje, kad metuose yra 360
dieny, tada debitorinio isiskolinimo likutis bus lygus neapmokétos realizacijos dieny ir vienos
dienos realizacijos sandaugai (DSO x ADS) 20 x 20000=400000 lity. Jeigu 5 dienomis
sumazintume imonés neapmokéta realizacija (nuo 20 iki 15 dieny) sumazéty su debitoriniu
isiskolinimu susijusio kapitalo apimtis 100000 Lt (5 d. x 20000 Lt). Jeigu lésy, susijusiy su
debitoriniu isiskolinimu kastai sudaro 8 proc., tai per metus, jei kiti veiksniai nesikeis, bus sukaupta
8000 lity (0,08 x 100000).

Priimam salyga, kad kai kurie pirkéjai apmokéjo savo saskaitas greic¢iau, negu per 10 d., kiti
— pirkimo metu. Treti apmokeéjo véliau negu po 30 d. Yra saskaity, kurios gali biiti labai senos ir
gali reiksti beviltiskas skolas. Cia svarbus situacijos jvertinimo biidas.

Naudojamos dvi debitorinio isiskolinimo kontrolés priemonés: neapmokéta realizacija
dienomis ir senéjimo grafikai. Svarbus situacijos jvertinimo biidas yra sen¢jimo grafiko sudarymas.
Tai ataskaita, kurioje parodoma kiek laiko buvo neapmokétas debitorinis isiskolinimas, kurio
mokéjimo terminai praéje. Sis grafikas turi bati nuolat kontroliuojamas. Jeigu neapmokéta
realizacija didéja arba senéjimo grafikas rodo didé¢janti debitorini isiskolinima, kurio mokéjimo
terminas pra¢jgs, imon¢ turi imtis grieztesnés kredito politikos.

Turi biiti nustatyta kredity teikimo pirkéjams politika. Tai reiskia, kad reikia zinoti, kuriems
pirkéjams galima parduoti skolon ir kokio dydzio suteikti kredita. Turéty buti nustatyti imonés
kredito standartai (saziningas pirkéjas, ar ne ,ivertintas jo charakteris, bei jo finansinis pajégumas
sumoketi, kokia jo finansin¢ bukl¢, ar likvidus jo turtas, koks jo uZstatas — turi turto ar ne, ar
pirkéjas iSliks stabilus, tai miisy nagrinéti kredito standartai:charakteris,pajégumas,kapitalas ir
salygos).

Finansiskai stiprus pirkéjas mégsta liberalias atsiskaitymo salygas. Panasiai elgiasi ir stiprus
pardavéjas, nes jam nesudétinga gauti pinigy kitu budu. Pasirinktose apmokéjimo salygose
atsispindi jmonés politika: ar ji nori rizikuoti didinti pardavimus, suteikiant kreditus nelabai
stipriems pirkéjams, ar suteikti kreditus tik patikimiems pirkéjams ir nerizikuoti. Pasirenkant
apmokeéjimo salygas svarbu kokia bus nauda i§ padidéjusiu investiciju 1 pirkéju skolas. Pasirinkus
pardavimy apimties did¢jima skatinancia politika, imoné¢ turés didesnes iSlaidas (negaudama pinigy
turés mokeéti mokescCius bei skoly kontrolés kastai didés) ir atvirksciai. Norint padaryti sprendima,
kiek verta investuoti i pirkeju skolas, suteikiant jiems kredita apmokéjimui, reikia palyginti pajamy
pasikeitimo suma su iSlaidu pasikeitimo suma. Jeigu pirkéjy skolos padidéja savaime, tada
pagaminimo, pardavimo ir administravimo kasty nebus. Bet jeigu reikalingi papildomi tyrimai apie
potencialius pirkéjus ir jy galimybes apmokéti, tai toks iSlaidy padidéjimas bus priskirtas
administravimo i$laidoms. Pinigy diskonto islaidos biina tada, kai pirkéjas pasinaudoja diskontu ir
sumoka mazesne sumq. Tas skirtumas yra diskonto islaidos.

Blogy skoly nuostoliai tai nesumokétos pirkéjy skolos. Darant sprendima dél pirkéju skolu
didinimo, reikia jvertinti tai, ar $i investicija uzdirba investoriaus reikalaujama pelna. Tarkim, kiek
galéty uzdirbti pinigai investuoti { vertybinius popierius, o ne { pirkéjy skolas.
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Pavyzdys. Imoné uzsienio pirkéjams taiko apmokeéjimo uz prekes, parduotas skolon, salygas
*5 / 10 neto, 60*. Imonés vadybininkai svarsto galimybe taikyti tokias sqlygas ir vietiniams
pirkéjams. Paskaiciavus buvo gauta tokia informacija:

Pardavimy padidéjimas 3650000 Lt per metus arba 10000 Lt per dieng

Saskaity apmokéjimo laikotarpis 60 dieny

Naujuy pirkéjy, kurie pasinaudos diskonty, | 10 proc.

procentas

Kasty padidéjimas: 35 proc. nuo pardavimy  padidéjimo

A )pagaminimo, prekybos, administravimo (10000x0,35=3500) 350 Lt per dieng

b) pinigy diskontas 0,05x0,1x10000=50 Lt per diena

¢) blogy paskoly nuostoliai 4  proc. nuo padidéjusiy  pardavimy
(10000x0,4=400)

d) mokesciai 29 proc. pelno mok. (0,29x(10000-3500-50-
400)=1755 Lt

e) reikalaujamas pelningumas 20 proc. per metus
(0,2: 365)=0,00055 per 1 d.

Grynoji dabartiné verté | padidéjusiy investiciju 1 pirkéju skolas, esant tokioms prielaidoms,
kad visi pinigai uz padidéjusius pardavimus bus gauti paskuting 60 d., visos pagaminimo,
pardavimo ir administravimo islaidos padaromos nuliniu laikotarpiu ir nepadidéjo pastoviis kastai.

Apskaic¢iuojame nauda kurig turés imoné po 60 dieny
Nauda=Padidéj¢ pardavimai-pinigy diskontas-blogy skolu nuostoliai-mokesciai

= 10000 -50 - 400 -1755 =7795 1t

Pradinés investicijos —3500 Lt. 60d  +4295Lt
(7795-3500)

Pirkéju skoly grynoji dabartiné verté apskaiCiuojama planuojama nauda sumaZzinant
reikalaujamo pelningumo dydziu (60d. laikotarpio). Kadangi Zinome tik metini reikalaujama
pelninguma 20 proc. reikia apskaiciuoti diskonto koeficienta, atitinkantj 60d. laikotarpi. Pirmiausia
apskaiciuojamas 1d .reikalaujamas pelningumas 0,2/365=0.00055. Diskonto koeficientas 60 dieny
apskai¢iuojamas 1 /1+(0,00055x60) = 0,968

Grynoji dabartiné pirkéju skoly 7795x0,968-3500 lygi + 4045 Lt per diena. Grynoji verte
teigiamas skaicius, tai sprendimas padidinti investicijas | pirkéjy skolas yra tinkamas, nes didins
imonés verte.

Atsargy valdymas. Materialiniy vertybiy atsargos gali buti jvairios. Jos yra skirstomos i tris
grupes: zaliavas ir medziagas, nebaigta gamyba ir gatava produkcija. Prekybos imoniy atsargas
sudaro prekés. Jos labai priklauso nuo realizacijos. Atsargos isigyjamos iki realizacijos, o
debitorinis isiskolinimas susidaro po realizacijos. Labai svarbu prognozuoti realizacijos apimti prie$
atsargy poreikio lygio nustatyma. Todél valdyti atsargas yra sudétinga.

Jeigu duota realizacijos apimtis pasiekiama maZesniais jdé¢jimais | atsargas, tai imonés pelno
norma didéja. Taciau atsargy triitkumas gali sukelti realizacijos sumazéjimo rizika. Atsargos turéty
biiti tokio dydzio, kad i$likty sanaudy ir naudos pusiausvyra. Svarbu turéti tokias atsargas, kad ju
turéjimo nauda biity didesné uz ju laikymo kastus.

Atsargy valdymas yra susijgs su trim pagrindiniais klausimais:

a) kokio dydzio visy pavadinimy atsargos nattirine iSraiSka turi biiti imonés sandélyje;

b) kokia atsargy apimtis natiirine iSraiska turi biiti uzsakyta;

¢) kokiu momentu reikia uzsakyti atsargas.

Visy riisiy turto valdymas tai ir yra atsargy valdymas. Todé¢l pagrindiniy priemoniy, grynyju
pinigy srauty ir atsargy valdymui yra taikomi panasiis metodai.

Einamosios atsargos turi bet kuriuo momentu patenkinti konkretaus pavadinimo atsargy
poreiki.
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Draustinés atsargos yra reikalingos netikétam realizacijos apimties prieaugiui. Papildomos
iSlaidos draustiniy atsargy sandéliavimui turi biiti sumuojamos prie realizacijos sumazéjimo dél
atsargy trikumo islaidy.

Faktini atsargy lygi sudaro einamyjy ir draustiniy atsargy suma. Po to kai kiekybiskai
fvertinama idéjimy { atsargas lygio kitimo islaidos ir nauda,optimalus atsargy kiekis nustatomas
ekonomiskai pagristo uzsakymo dydziu.

Yra trys su atsargomis susijusios iSlaidy grupés:

e iSlaidos sandéliavimui;

o *iSlaidos atsargy uzsakymui ir gavimui;

o *iSlaidos susijusios su nepakankamo dydzio atsargy turéjimu (iSlaidos dél atsargy

trikumo).

Laikymo islaidoms priskiriama: iSlaidos sandéliavimui, draudimas, iSlaidos nusidévéjimui,
turto mokestis, atsargy kilnojimo, atsargy netekimo ir investiciju i atsargas paltikanos.

Uzsakymo islaidoms priskiriamos transporto islaidos ir uzsakymy pateikimo islaidos.

Islaidas dél atsargy tritkumo sudaro nuostoliai dél realizavimo sumazéjimo, klienty
palankumo praradimo ir gamybos kalendorinio plano pazeidimo iSlaidos.

Laikymo iSlaidos did¢ja proporcingai vidutiniam laikomy atsargy dydziui. Pavyzdziui, jei
imon¢ parduoda S vienety per metus ir pateikia vienodo Q dydzio uzsakymus N karty per metus, tai
neesant draustiniy atsargy, vidutinis atsargy A dydis yra:

A=(S / N) /2. Jeigu imon¢ parduoda S=240000 vnt. per metus ir uzsako N=12 karty per
metus jos vidutinés atsargos yra A=(S/N)/2=(240000/12)/2=10000 vnt.

Atsargy dydis svyruoja tuoj po uzsakymo ivykdymo ir iki O — prie§ sekan¢io uzsakymo
vykdyma.Vidutiniskai jis bus lygus 10000 Lt. ir esant vidutinei 1 vnt. atsargy kainai 3 Lt, vidutiné
atsargy verté bus 30000 Lt.

Jeigu Sios imonés kapitalo kastai yra 8 proc., jos kapitalo atsargy laikymui iSlaidos t sudaro
2400Lt (30000x0,8), sandéliavimo iSlaidos tarkim 2500 Lt, draudimo iSlaidos 500 Lt, o
nusidéveéjimo iSlaidos-1100Lt. Bendra laikymo islaidy suma, kai vidutinés atsargos 30000 Lt sudaro
2400+2500+500+1100=6500 Lt, kas sudaro 21,67 proc. vidutinés atsargy normos vertés
(6500/30000x100)

Uzsakymo islaidy dydis 1 vnt. yra fiksuotas. Tai uzsakymo pateikimo ir jvykdymo islaidos,
susiraSinéjimo, rySio, atsargy priémimo. Kiekvienam uZzsakymui $iy iSlaidy dydis fiksuotas ir
apskai¢iuojamas:

TOC= (F)(N)=(F)(S/Q) , kur TOC - bendra uzsakymo islaidy suma;

F - pastovios islaidos atsargy uzsakymui (100 Lt);
N - pateikty uzsakymy skaicius;

S - realizacijos apimtis (240000vnt);

Q - uZsakymo dydis vnt. (20000vnt).

Istate reikSmes gautume uzsakymo iSlaidy suma TOC= 1200 Lt. Bendros metinés atsargy
i$laidos (6500+1200) ir sudaryty 7700 Lt.

Ekonomiskas atsargy uZsakymo dydis. Tarkime, kad kasmet imon¢ sunaudoja 6000 vnt.
vienarusiy atsargy, kiekvieno vieneto kaina 40 lity, vienos atsargos riisies sandéliavimo kastai per
metus 1,6 Lt, o uzsakyti viena partija kainuoja 20 lity.

Ekonomiska atsargy uzsakymo dydi galima apskaiciuoti pagal formule:

(panaudojus ankstesnius duomenis):

[2-6000-20 [2-0-P
= |[———— =387 vnt. =
Q 1,6 Q C

kur Q - metinis sunaudotas kiekis ; P-metinés uzsakymo islaidos; C- vieno vieneto laikymo kastai
per metus.

EkonomiSko atsargu uzsakymo dydzio formulé¢ gali buti panaudota ir analizuojant
produkcijos gamybos apimtis. Daznai susiduriama su problema kada pradéti gaminti ir kiek
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pagaminus, stabdyti gamybos procesa. Sia problema galima i$spresti tada, kai yra Zinomi naujos
produkcijos “paleidimo” kastai: darbo kaStai, susij¢ su reikalingy irengimy paruoSimu naujai
gamybai.

Pavyzdziui, imoné turi tris gamybos linijas. Pirmoji linija gamina 45000 vnt. gaminiy per
metus. Sia linija pertvarkyti naujo gaminio gamybai kainuoja 900 Lt. Vieno gaminio laikymo kastai
per metus — 5 Lt. Kokiomis partijomis verta gaminti gaminius §ioje linijoje?

0= ‘/—2'45020'900 = 4025 vnt.

ISvada: gamindama pirmoje gamybos linijoje gaminius partijomis po 4025 vnt. imon¢ gali
minimizuoti savo gamybos kastus.

Kitas svarbus klausimas, valdant atsargas yra nustatyti, kokiu daZnumu reikia padaryti
pirkimo uZsakymq. Jeigu i§ anksto yra Zinoma, kaip bus naudojamos atsargos, tai nesunku
apskaiciuoti kokiam atsargy lygiui esant, reikia padaryti uzsakyma.

Uzsakymo =  Uzsakymo x  Vidutinés 1 dienos arba
momentas vykdymo laikas savaiteés atsargy sanaudos

Jeigu uzsakymas yra vykdomas per dvi savaites, o vidutiniSkai per savait¢ sunaudojama 40
vienety, tai nauja uzsakyma reikia daryti kai yra 80 vnt. atsargy (2x40).

Jeigu 1§ anksto neaiSku, kiek bus atsargy sunaudojama per savaitg, tada jmonés turi
apskaiciuoti, kiek maksimaliai gali nukrypti atsargy sanaudos nuo jy vidurkio, ir toki kieki stengiasi
laikyti, kaip apsidraudima nuo netikétumuy. Tada skai¢iuojant uzsakymo momenta, papildomai dél
netikétumy laikomas kiekis pridedamas prie vidutiniy atsargy sanaudy.

1.14 tema .Trumpalaikio turto finansavimas. Kredito kaStai.

Trumpalaikio turto finansavimas. Trumpalaikis turtas yra finansuojamas einamyjy
1siskolinimy forma (tai isiskolinimai tiek¢jams ir priskaiCiuotas isiskolinimas). Tai yra savaiminis
finansavimas nepriklausantis nuo finansy vadybininko sprendimo. Tai priklauso nuo esamos
atsiskaitymy tvarkos. Sis finansavimas svyruoja priklausomai nuo gamybos apimties. Trumpalaikis
papildomas finansavimas reikalingas tada, kai padidéja pardavimai. Padidéjus pardavimams,
padidéja ir pirkéjy isiskolinimas, o renkant pinigus i§ pirkéjy ,yra grazinamos ir trumpalaikés
paskolos.

Jeigu paimamas papildomas finansavimas, tikintis ji grazinti pirkéjy skoly grazintais
pinigais, tai imoné turi rizika, nes jos skoly grazinimas priklauso nuo pirkéjy skoly grazinimo. Kuo
trumpesnis skoly grazinimo terminas, tuo rizika, kad skolos nebus grazintos, yra didesné. IS kitos
pusés, kuo ilgiau nereikia grazinti skolos, tuo daugiau laiko imoné turi skoly grazinimui ir skoly
sumoké&jimui.

Pavyzdziui, imoné paémé trumpalaike paskola naujai gamybos linijai idiegti, pinigy srautai
1§ naujos gamybos linijos nepajégs per trumpa laika padengti skolos ir palukany. Taigi jmoné imasi
rizikos, kad ji per skolos laikotarpi ,nepajégs padengti gauto finansavimo. ISeitis — naudoti ilgalaiki
finansavima.

Kita problema — palitkany kastai. Ilgalaikio finansavimo kastai yra i§ anksto zinomi. Gavus
trumpalaiki finansavima 1§ anksto neaiSku kokie bus paliikany kaStai (trumpalaikiy paskoly
paliikany tarifai svyruoja daugiau uz ilgalaikiy, jeigu infliacijos metas, tai trumpalaikiy paltikany
kastai bus didesni uz ilgalaikiy). Trumpalaikio turto finansavimui jmoné¢ gali naudotis:

Priskaiciuotas jsiskolinimas — tai bet kuris nuolat pasikartojantis trumpalaikis
isipareigojimas, ypa¢ isiskolinimas pagal darbo uzmokestj ir mokes¢iy mokéjima. Sio tipo “skolos”
yra neapmokestinamos ta prasme, kad nuo gaunamy 1éSy dé¢l priskaiciuoto isiskolinimo augimo
nemokamos apibréztos paliikanos. Tac¢iau imoné negali kontroliuoti savo priskaic¢iuoto isiskolinimo
saskaitos, kadangi algy moke¢jimo terminai numatyti darbo sutartyse ir ju turi buti laikomasi, o
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mokesCiy mokéjimo terminus nustato istatymas. Imoné naudoja visa priskaic¢iuoto isiskolinimo
suma, taciau silpnai kontroliuoja Sios saskaitos lygi.

Komercinis kreditas — tai skolos tarp imoniy. Jos atsiranda parduodant kreditan. Pardavéjui
Sios skolos reiskia debitorini isiskolinima,o pirkéjui — kreditorini isiskolinima. Komercinis kreditas
—tai savaiminis finansavimo Saltinis, nes jis atsiranda, vykdant paprastas komercines operacijas.
Jeigu imon¢ kasdien perka uz 1000 Lt atsargy, uz kurias moka praéjus 30 d. nuo saskaitos iSraSymo
datos, jos kreditorinis isiskolinimas lygus 30000 Lt. Jei realizacijos, ir i§ jos iSplaukianti pirkimo
apimtis padvigubéja, imonés kreditorinis isiskolinimas iSaugs iki 60000 Lt. Prailginus kredito
galiojimo laika nuo 30 iki 40 dieny atitinkamai gaunamas papildomas finansavimas.

Imonés parduodamos kreditan turi savo kredito politika, kuria sudaro konkrecios
kreditavimo salygos. Tuo tarpu jmoné perkantj kreditan gali pasirinkti — ar sutrumpinti kredito
galiojimo periodq ir pirkti su nuolaida, ar prailginti kredito galiojimo laikq ir mokéti pilng kaing.
Todél kreditan perkantj jmoné turi nuspresti, ar atsisakymo atveju priimtinos jai nuolaidos.

Tarkime, kad bendra apimtis sudaro 100000 Lt, o kreditavimo salygos “3/10,neto 607, tai
per 10 dieny pirkéjas turi apmokéti ir gauti 3% nuolaida nuo kainos pagal fakttira, arba per 60 d.
apmokeéti pilna kaing, tai reiSkia pirkéjui lieka 50 dieny periodas, per kuri nuolaida neteikiama.
Apskaiciuokime komercinio kredito kastus:

I.Pagrindiniai duomenys:

A Kreditavimo salygos - *3/10, neto 60*

B.Bendra pirkimo apimtis 100000 It

I1.Grynoji dienos pirkimo apimtis (iSskai¢iuojame)
100000 — 0,03 (100000) / 360d.= 269,44 It.

II1.Kreditinio jsiskolinimo lygis (i§skai¢iuojame)

A. Nuolaida priimama 269,44x 10d.=2694.,4 It

B. Nuolaida nepriimama 269,44 x 60d.= 16166,4 1t.
Skirtumas: 13472 It

IV. Komercinio kredito kastai:

Nuolaidos suma (100000x0,03) 3000/ 16166,4 — 269404 Lt ( nuolaidos suma)=22,3%
Arba komercinio kredito kaStai procentais apskaiciuotume taip:

(Nuolaida% / 1-nuolaida,)x360d. / (paskolos periodas — nuolaidos galiojimo periodas)=
=(3/97 )x(360/60-10)=22,3%

Jei perkame su nuolaida, tai kreditinis isiskolinimas mazesnis. PrieSingu atveju, grynoji
dienos pirkimy apimtis padauginama i§ 60 d. Misy atvejy kreditinio isiskolinimo skirtuma sudaro
13472 Lt.

Komercinio kredito kaStai - tai metiniai nuolaidos atsisakymo kaStai procentais. Jie
apskaiciuojami padalijus nuolaida litais i§ skirtumo tarp kreditinio jsiskolinimo dydzio perkant su
nuolaida ir ir dydzio jos atsisakius (13472 Lt) ,musu pavyzdyje 22,3% (3000 Lt / 13472 Lt.)

Atkreiptinas démesys, kad apmokant véliau, komercinio kredito kasStai mazéja. Jeigu imonei
pasisekty apmoketi per 90 d. vietoje 60 d., tai procentiniai kredito kaStai nukristy iki 13,9 procenty
(3/97)(360/ (90-10), taciau §i kreditinio isiskolinimo pratgsimo taktika neetiSka pardavéjo atzvilgiu.

Kai perkama su nuolaida tai 2694,4 Lt suma vadinama laisvu komerciniu kreditu. Sis
kreditas gaunamas per nuolaidos galiojimo laikotarpi. 13472 Lt suma, skirtumas tarp kreditinio
isiskolinimo saskaity, sudaro apmokestinama komercini kredita. Toks kreditas imamas virs laisvo
komercinio kredito, tod¢l jis reikalauja mokéti sitilomos nuolaidos dydzio bauda. Finansininkai turi
panaudoti visa laisva komercini kredita, o apmokestinama komercini kredita naudoti tik tada, kai jis
reikalauja maziau iSlaidu nei kitos trumpalaikés skolos formos.

Kiti trumpalaikio turto finansavimo Saltiniai yra trumpalaikés banko paskolos. Banko
paskolu kasStai skiriasi nevienody tipuy skolininkams kiekvienu duotu laiko momentu ir visiems
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skolininkams per laikotarpi. Rizikingiems skolininkams paliikany normos yra aukstesnés. Jos yra
aukstesnés ir mazesnéms paskoloms, kadangi, gaunant ir iSduodant paskolas dalis iSlaidy lieka
pastovios.

Yra trys banko paskoly palikany normy nustatymo budai: paprasti procentai, nuolaidy
procentai ir pridétiniai procentai.

Paprasti procentai nustatomi pagal pasiskolinta suma. Jie daZzniausiai mokami suéjus
paskolos grazinimo terminui.

Nuolaidy procentai skaiiuojami nuo paskolos nominalinio dydzio, taciau i§ anksto
iSskaitomi.

Pridétiniai procentai apskai¢iuojami ir pridedami prie gaunamy léSy. Taip nustatomas
dalinis mokamos paskolos nominalinis dydis.

Garantijos naudojantis trumpalaikiu finansavimu. Finansavima debitiniu isiskolinimu
sudaro debetinio jsiskolinimo uzstatymas arba iSieSkojimas. Debitinio isiskolinimo uzstatymas turi
didelg prasm¢ mazoms imonéms, kuriy klientai kreditavimo pozitriu praeityje buvo patikimesni uz
pacia imong. Tai leidZia imonei iSnaudoti patikimuy klienty teikiamus privalumus. UzZstatymo atveju
kreditorius gauna teise ne tik { debitorinj isiskolinimq bet ir turi regreso teise i skolininkq.

Yra trys pagrindiniai finansavimo atsargomis metodai. Bendra atsargy sulaikymo teisé
suteikia kreditoriui teis¢ perimti visas skolininko atsargas. Patikétos nuosavybés gavimas — tai
priemoné, kai atsargu laikymas patikétas kreditoriui. Finansavimas pagal sandélio pakvitavimq —
tai susitarimas, pagal kuri kreditorius samdo trecia Sali kontroliuoti skolininko atsargas ir biti
kreditoriaus agentu.

Trumpalaikés banko paskolos. Daugumos trumpalaikiy banko paskoly grazinimo terminas
ne ilgesnis kaip vieneri metai. Priklausomai nuo paskoly raSies, ju palikany norma gali biti
skirtinga. Bankininkystéje taikomos kredito linijos. Kredito linijja — tai susitarimas, pagal kuri
bankas sutinka paskolinti tam tikra sutarta pinigu kieki per tam tikra laikotarpi.

1. Paskola su paprastomis palitkanomis. Paskola su paprastomis paliikanomis vadinama
paskola su reguliariomis paltikanomis. Tai paskolos riiSis, kai skolininkas grazina paskola, o
paliikanas moka tiktai suéjus paskolos grazinimo terminui. Pavyzdziui, paémus 1000 Lt paskola su
12 proc. paprastyjy palikany, mokésime 120 Lt palukany. Tiek pagrinding skola, tiek paliikanas
reikia mokéti tik paskolos terminui pasibaigus. Nominalioji paliikany norma i yra 12 proc. Jeigu
Sios paskolos grazinimo terminas yra vieneri metai, faktiSka paltikany norma irgi bty 12 proc.
Taciau faktiSka norma gali buti ir didesné, jei paskolos laikotarpio trukmé mazesné nei vieneri
metai. Jei paimtume paskola 90 dieny su 12 proc. paliikanomis, tada faktiSka norma buty:

R=(1+ i/m)™ - 1=(1+0,12 / 4)* — 1= 12,55 proc. Pastaba, i/m yra laikotarpio paliikany
norma. Metai Siame pavyzdyje sudaro keturis laikotarpius po 90 dieny.

2. Paskola su palitkany nuolaida. Gaunant paskola su paliikany nuolaida, bankas paliikanas
sumazina paskolos naudojimo laikotarpio pradzioje. Jeigu imame tokia paskola sakykime 10000 Lt
su 12 proc. metiniy paliikany, tai paliikanas 1200 Lt sumokétume imdami paskola ta pacia diena. IS
tikryju biity pasiskolinta 8800 Lt (10000-1200), kadangi bankas nepaskolino visos sumos, tai
diskontuotos paskolos nominalioji kaina yra didesné negu nustatyta 12 proc., ir yra i = 1200 /
8800=13,64 proc.

Jei $ig paskolg paimtume 90 dieny, tai faktiska metiné norma (R) bity lygi R= (1+i/m)™ -
1=(1+0.1364/4)* -1= 14.35 proc. (skliaustuose reikSmes keliame 4 laipsniu).

3. Paskolos dengiamos dalimis kartu su palitkanomis. Bankas gali reikalauti, kad paskola
biity dengiama kiekviena ménesi. Tokia ménesin¢ iSmoka susideda i§ palikany ir pagrindinés
skolos. Taciau Siuo atveju bendras paliikany kiekis yra suskaiCiuotas ir pridétas prie pagrindinés
skolos sumos. Jeigu paimtume 10000 Lt dalimis dengiama paskola su 12 proc. paliikany, metinés
paliikanos sudaryty 1200 Lt (0,12x10000), o ménesin¢ iSmoka (MP) biity: (10000 — 1200) /
12=733,33 Lt. Si ménesiné i¥moka yra ne kas kita, kaip paskolos periodiniai mokéjimai (paskolos
anuitetas). Ir v¢l faktiSka nominalioji paskolos kaina biity didesné negu nustatytoji 12 proc. Taip yra
todel, kad tiek pagrindine skola, tiek paliikanos yra mokamos dalimis anksc¢iau paskolos padengimo
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termino. Dalimis mokama paskola yra viena i§ brangiausiy banko paskoly rtiSiy, nes skolininkas
pagrinding skola ir paltikanas grazina anksciau sutarto termino.

4. Kompensacinio likucio paskola. Kompensacinis likutis — tai privalomas paskolos
procentas, kuri skolininkas privalo, kaip uzstata laikyti depozitingje saskaitoje, paprastai nuo 5 iki
20 proc. paskolos sumos.

Tarkime, kad paéméme 10000 Lt paskola vieneriems metams su 12 proc. palikany. Jos
kompensacinis likutis 2000 Lt. Depozitingje saskaitoje pinigu néra. Sio reikalavimo rezultatas yra
paskolos sumazéjimas kompensacinio likuc¢io suma 2000 lity. Reiskia, norédami turéti 10000 Lt,
turime skolintis 12000 Lt, ir tada mokétinos paliikanos butu 1440 Lt (0,12x12000). Faktiska
paskolos nominalioji kaina i biity 14,4 proc. =1440 /(12000-2000).

Jei paskola paimtume 90 dieny, Sio laikotarpio paliikanos yra perskai¢iuojamos | vienos
dienos paliikany norma tokiu budu: 12/365=0,0329 proc. Dienos paliikany iSmokos 0,0329% x
12000=3,95 Lt. Per 90 dieny 3,95x3,95=355,5 Lt.

Faktiska paltikany norma bty apskai¢iuojama R=(1+i/4)* -1=(1+0,144/4)*-1=15,2 proc. (m
yra 90 dieny periody skai¢ius per metus, kuris pavyzdyje lygus 4). Matome, kad paskolos terminui
trumpéjant, faktiSka norma didé¢ja. FaktiSka paskolos norma didéty, didéjant kompensaciniam
likuciui.

1.15. tema.llgalaikio turto finansinio valdymo ir pinigy srauty esmé.

Investicijy ekonominé reik§mé ir formos. Terminas “investicija” kilgs i§ lotynisko zodzio
“invest” reiSkiancio “idéti”. Investicija reiSkia kapitalo id¢jima tikslu paskesnio jo padidéjimo.
Investicijos tai jvairiy rusiy turtings ir intelektualinés vertybés, idedamos i versla ar kitus objektus
ar sferas, ko pasekoje sukuriamas pelnas, arba pasiekiamas koks nors socialinis efektas. Tokiomis
vertybémis gali biiti piniginés 1€Sos, tiksliniai bankiniai indéliai, akcijos ir kiti vertybiniai popieriai,
kilnojamas ir nekilnojamas turtas, turtings teisés, iSeinancios i$ autoriniy teisiy, teisé naudotis zeme
ir pan. Investicijos vaidina svarby vaidmeni ekonomikos vystyme ir efektyviame jos
funkcionavime.

Bendrosios investicijos apima bendra investiciniy 1éSy apimti konkreciu laikotarpiu,
nukreipty 1 nauja statyba, gamybos priemoniy isigijima bei prekiniy-materialiniy atsargy augima.

Grynosios investicijos — tai bendryjy investicijy suma, sumazinta amortizaciniy atskaitymuy
suma per atatinkama laikotarpi. Grynyjy investicijy dinamikos rodikliai atspindi Salies ekonominio
issivystymo charakterj konkreciu laikotarpiu. Jei grynyju investicijy suma yra neigiamas skaicius
(kai amortizaciniai atskaitymai vir$ija bendryju investicijy suma), tai reiskia gamybinio potencialo
smukima — sumazéja gaminamos produkcijos kiekis. Grynyjy investicijy kiekio padidéjimas skatina
pajamy didéjima. Esant tokiai padéciai, pajamy sumos augimo tempai virSija investicijy apimties
augimo tempus. Pavyzdys, imon¢je diegiama nauja technologija, isigyta irengimy uz 100000 Lt, ko
pasekoje buvo gautos tokio pat dydzio pajamos 100000 Lt . Jeigu imoné puse savo pajamu 50000
Lt i8leis vartojimui, tai ty vartojamyjy prekiy ir paslaugy gamintojai gaus 50000 Lt pajamy. Jeigu ir
Sie, savo gauty puse pajamy 25000 Lt iSleis vartojimui, tai kiti prekiu ir paslaugy gamintojai gaus
25000 Lt pajamy. Tokiu budu Sis procesas vyksta iki galo, t.y. iki 1 lito. Vadinasi, i§ kiekvieno lito
investiciju pavyksta gauti 2-3 litus pajamy. Ekonomikos teorijoje Sis procesas —pajamy augimas
didesniu kiekiu nei investicijos | ekonomikq — vadinamas multiplikatoriaus efektu. Investiciju
apimtys labiausiai priklauso nuo gaunamy pajamy paskirstymo tarp vartojimo ir taupymo. Taupymo
pajamy dalis yra pagrindinis investicijy resursas. Pagal investavimo laikotarpi, investicijos biina
trumpalaikés (kapitalas investuojamas ne ilgesniam kaip vieneriy mety laikotarpiui) ir ilgalaikés —
tai kapitalo investavimas didesniam nei vieneriy mety laikotarpiui.

Ilgalaikio turto investicijos yra svarbus darbo baras. Ilgalaikés investicijos reiskia, kad dabar
yra i§leidziama didelé pinigy suma, tikintis gauti nemazos naudos ateityje. Zinoma, isleisty pinigy
verté neturéty virSyti ateities pinigy vertes. Ilgalaikés investicijos tai jrengimu, pastaty, zemés ir
kitokio nekilnojamo turto pirkimas, taip pat naujy gaminiy gamyba, naujy rinky isisavinimas ir kiti
projektai.
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Ilgalaikiy investiciju valdymo procesas apima:

e sprendima, dél investiciju projekto reikalingumo;

e Dbiisimy pinigy srauty nustatyma;

e projekty pasirinkimo sprendima;

¢ rizikos nustatyma.

Pirmiausia reikéty nuspresti, kad reikia daryti investicijas 1 ilgalaiki turta. Po to nuspresti ar
rinktis ilgalaikio turto pakeitimo, ar imtis jo fizinés buklés atstatymo, ar gamybiniy pajégumy
i§pletimo projekto. Daugeliu atveju yra projekty pasirinkimo galimybé (konkursai). Cia pagrindinis
démesys turi biiti skirtas biisimy pinigy srauty jvertinimui ir reikéty pasirinkti toki projekta, kuris
uztikrins didZiausia nauda akcininkams ateityje. Pinigy srautus bitina jvertinti dél to, kad grynasis
pelnas tai aritmetinis skirtumas tarp uzdirbty pajamy ir padaryty i$laidy sumos, jis apibiidina veiklos
efektyvuma, bet neparodo turimy léSy. Efektyvi veikla gali bankrutuoti, jeigu pritriks pinigy
skoloms apmokéti. Todél, norint priimti teisinga sprendima, nereikia apsiriboti vien pelningumo
rodikliais, o butina skai¢iuoti grynaji pinigy srauta, t.y. patikrinti ar per tam tikra laika gauti pinigai
virSija iSleistus. Bisimieji pinigu srautai yra skaiiuojami kiekvienam projektui. Jeigu pinigy
gavimai virSija iSleistus pinigus, pinigy suma padidéja, jei gauta pinigy suma yra mazesné uz
iSleista sakoma, kad pinigy srautas neigiamas.

Pinigy srauty apskaic¢iavimas. Pinigy srauty ataskaita parodo ne tik momenting tkio
subjekto finansing biikle, bet ir pinigy judéjima per tam tika laikotarpi. Pinigai yra mobiliausias
finansinis Saltinis. Jy praradimas yra negraZintinas ekonominis nuostolis. Ukio subjektai pinigus
dazniausiai iSleidzia pirkdami medziagas, darbo jéga energija, o gauna, parduodami savo veiklos
produkta. Taciau tarp Siy dvieju momenty pinigy kiekis gali biiti sumazintas dividendu, paltikany ir
mokesCiy mokéjimais bei paskoly grazinimu, investicijomis arba padidinamas priskaiciuoto
nusidéveéjimo sumomis, nepaskirstytu pelnu, iplaukomis i§ parduoto ilgalaikio turto, gautomis
paskolomis, suformuoto naujo kapitalo sumomis ir pan.

Pinigy srautai yra apskai¢iuojami tiesioginiu biidu — kai i§ pinigy jplauky atimamos pinigy
18Smokos, susijusios su jprastine veikla, investicine ir finansine veikla.

Netiesioginiu budu apskaiciuojant pinigy srautus, prie grynojo pelno, gauto kaupimo
principu per tam tikra laikotarpi, pridedamas ilgalaikio turto nusidévejimas, (vertinami pakitimai ir
gauta suma yra grynasis pinigy srautas i§ jmonés veiklos:

Grynasis pinigy srautas=Pinigy gavimai — Pinigy isleidimai

Pajamy ataskaitoje nusidévéjimas priskiriamas gamybos kastams. Kuo didesné
nusidéveéjimo padengimo norma, tuo mazesnis pelnas. Bet nusidévéjimo padengimas nereisSkia
pinigu iSleidimo, kaip kiti gamybiniy iSlaidy kasStai. Didéjant nusidévéjimui mazéja grynosios
pajamos, o dél maZzéjan¢ios mokeséiy sumos didéja jmonés pinigy srautas. Sia priklausomybe
parodysime pavyzdziu:

Pinigy srauty ir grynyjy pinigy palyginimas:

Tarkime, kad realizavus produkcija pajamos gaunamos grynais pinigais, be to visos islaidos,
i§skyrus nusidévéjima, taip pat daromos grynais pinigais. Koks pinigy srautas bus gautas imong¢s
tkinéje veikloje?

Pajamy ataskaita Pinigy srautai
Realizacijos iplaukos 1000 1000
Kastai be nusidéveéjimo -500 -500
Nusidévejimas -300 n.a.
Apmokestinamos pajamos 200 500
Mokesciy suma (15 proc.) -30 -30
Grynosios pajamos 170

Nusidéveéjimo iskaitymas 300
Grynasis pinigy srautas 470 470
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Grynasis pinigy srautas nustatomas nusidévejimo suma 300 Lt pridedant prie 170 Lt grynyju
pajamy.

Pinigy srauty jvertinimas ir investiciniai projektai. Kickviena ilgalaikio turto investicija
yra susijusi su biisimais pinigy srautais. Pinigy srautai tai pinigai, kurie per tam tikra laikotarpi 1
versla jplaukia arba i$ jo iSplaukia.

Projekto grynieji pinigy srautai yra po pelno mokes€io sumokejimo likusio pelno ir
nusidévéjimo 168y suma. Sie srautai ir nulemia investicijos naudinguma. Kiekvieno investicinio
projekto pinigy srautai turi buti tik i§ gamybinés-komercinés veiklos ir po mokes¢iy. Taip
apskaiciuoti pinigy srautai yra diskontuojami ir diskonto tarifas yra ne kas kita, o finansavimo kasty
rodiklis.

Piniginiy léSy planavimo procese domimasi tik pinigy srauto padidéjimu, nes visi kiti pinigy
srautai gali biiti panaudojami nepriklausomai nuo to ar projektas biity pasirinktas ar ne. Pavyzdziui,
jeigu planuojama pakeisti seng irengima nauju, tai Sio projekto pinigy srauta reikia suprasti kaip
skirtuma tarp seno ir naujo irengimo pinigy srauty. Yra palyginamos dviejy irengimy seno ir naujo
pinigu srauty projekcijos, ir nustatomas skirtumas, kaip finansinis rezultatas naujo irengimo efekto.
Prisimintina, kad yra neatsizvelgiama darant investicini sprendima i nepadengtas iSlaidas, jeigu
senam jrengimui buvo imta paskola ir ji dar negrazinta, tai i tai nebus atsizvelgta,darant irengimo
pakeitimo nauju, pinigy srautus. Atsizvelgiama tik i tokias su projektu susijusias islaidas, kurios bus
ateityje, jeigu projektas bus vykdomas.

Grynieji pinigy srautai (grynasis pelnas plius turto nusidévéjimas) paskutiniaisiais projekto
veikimo metais padidéja padengtuoju trumpalaikio turto dydziu. (Trumpalaikis turtas — tai
apyvartinés 1éSos, o grynosios apyvartinés 1éSos yra trumpalaikio turto ir trumpalaikiy
isipareigojimy skirtumas). Apyvartines 1éSas apima tokios veiklai palaikyti bitinos kapitalo rusys,
kaip gamybos atsargos ir pirkéjy isiskolinimas. Paprastai didesnei pardavimy apimciai reikia
papildomy apyvartiniy 1€Sy, kurios dazniausiai finansuojamos i§ trumpalaikiy paskoly. Paprastai
pradinés pinigy sanaudos projektui padidéja (sumazeja), bet kokiu lygiu, padidinant (sumaZinant)
grynaji trumpalaiki turta, projekto jgyvendinimo pradzioje. Taciau visas papildomai idétas
trumpalaikis kapitalas projekto naudojimo laikotarpiu turi biiti padengtas.

1.16 tema. Investiciniy projekty jvertinimo metodai.

Investiciniy projekty jvertinimas. Imonés, norédamos nustatyti, ar sitilomi investiciju
projektai priimtini, naudoja {vairias finansinio kapitalo planavimo metodikas. Svarbiausias ir
papraséiausias rodiklis, padedantis priimti sprendima, yra investicijy atsipirkimo laikas. Sis rodiklis
yra pagristas nediskontuotais pinigy srautais. Sudétingesni yra grynosios dabartinés vertés (NPV) ir
vidinés pajamy normos (vidinio projekto pelningumo) (IRR) metodai.

Naudojant Siuos metodus, ir sprendziant pinigy srauty reikSminguma, pinigy srautai yra
diskontuojami. Norint padaryti sprendima investuoti { ilgalaikj turta, reikia zinoti, kokia metodika
reikia taikyti projektams {vertinti. Metodikos parinkimas priklauso nuo sprendimo pobiidzio.
Pirmiausia reikia priimti sprendima - tinkamas ar netinkamas projektas. IS daugybés projekty reikes
atrinkti tinkama ir atmesti netinkamus. Toliau — kai atrinkti keli alternatyviis projektai, reikia
18sirinkti geriausia i§ ju. Kai yra atrinkti keli tinkami alternatyviis projektai, bet néra pakankamo
visiems finansavimo, reikia iSrinkti kokius projektus arba etapus verta pasirinkti investicijoms, o
kuriuos atidéti ateiciai.

1. Projekto atsipirkimo laiko metodas. Projekto atsipirkimo laikas apskaiiuojamas metais,
kuriy reikia, kad biisimais pinigy srautais biity padengtos pradinés investicijos. Atsipirkimo laikas
apskaiciuojamas pagal formulg:

Metai pries§ visiSka Nepadengty kasty suma padengimo mety pradzioje
kasty atsipirkima  + Visisko padengimo mety pinigy srauto suma
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Pavyzdys:
Ruosiamasi investuoti 50000 lity.Yra du projektai A ir B ir jie siiilo tokius pinigy srautus:
Metai Projektas A Projektas B Pastaba
1 10000 20000
2 11000 25000
3 13000 15000
4 16000
5 30000

Koki projekta pasirinkti?

Sprendimas. Pirmiausia apskai¢iuojame projekto A ir B suminius pinigy srautus.

PROJEKTAS A Numatomas PS
0 laikotarpio pinigy srautas -50000
Pinigy srautas pirmy mety pabaigoje | -50000 10000 -40000
antry mety pabaigoje -40000 11000 -29000
tre¢iy mety pabaigoje | -29000 13000 -16000
ketvirty mety pabaigoje | -16000 16000 0
penkty mety pabaigoje | 0 30000 30000
PROJEKTAS B
0 laikotarpio pinigy srautas -50000
Pinigy srautas pirmy mety pabaigoje | -50000 20000 -30000
antry mety pabaigoje -30000 25000 -5000
treCiy mety pabaigoje | -5000 15000 10000
Pastaba:0 laikotarpio pinigy srautas visada neigiamas

Atsipirkimo laikas A projekto 3 + 16000/ 16000=3+1=4 metai
B projekto  2+5000 / 15000=2+0,33 = 2,3 mety.

Pagal atsipirkimo laika vertingesnis yra B projektas, kadangi investicijos biisimais pinigy
srautais atsipirks per 2,3 mety.

Kai kurios imonés naudoja vadinamaji diskontuota atsipirkimo laika. Norint ji apskaiciuoti
reikia Zinoti projekty finansavimo kastus. Jeigu tie kastai yra 10 proc. tada kiekvieny mety pinigy
srautus reikia dalinti i$ (1+k), t.y. 1,1 pakeltu 1 arba,2 arba3 arba 4 laipsniu. Sudéj¢ juos gausime
projekto diskontuotus pinigy srautus, t.y. ju dabarting verte.

2. Grynosios dabartinés vertés metodas. Tai nekilnojamo turto projekty jvertinimo bidas,
kuris yra susijes su pinigy srauty diskontavimu. Grynoji dabartiné verté¢ (NPV) — tai dabartiné visy
pinigy srauty, iskaitant ir prading investicija, verté. Projektas pasirenkamas jei grynoji dabartiné
verté yra teigiamas skaicius. O tai reiskia, kad i§ investicijos prognozuojama gauti pinigy srautus
didesnius uz grynaja investicing verte.

F F. CF
Grynoji dabartiné verté apskai¢iuojama: NPV = CF, + Ch, + CF, Ferrt

(1+i)  (1+i)

~ CF, . . . Cee e

NPV = Z ( .’)n , kur CF pinigy srautai pradedant pradine investicija ir baigiant paskutiniaisiais
i=0 1+

pinigy srautais, i —kapitalo kaina;

NPV apskaiciuojama, kaip visy pinigy srauty suma.
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Projektas pasirenkamas kai NPV>0
Projektas atmetamas kai NPV<0
Projektu nesidomima kai NPV=0

Pavyzdys Planuojama investuoti 90000 Lt { projekta kuris zada per tris artimiausius metus
tokius pinigy srautus:

Metai Pinigy srautai
1 23000
2 38000
3 60000

Pastaba: projektas numato treciy mety pabaigoje iSlaidas 15000 lity aplinkos sutvarkymui.

Sprendimas. Pirmiausia apskai¢iuojama kiekvieno pinigy srauto dabartiné verte, iskaitant
pinigu iplaukas ir iSleidimus bei atémus projekto kastus. Toliau diskontuoti pinigy srautai
sumuojami. Gauta suma ir bus projekto grynoji dabartiné vert¢ NPV. Parenkamas tas, kurio NPV
yra teigiama ir didesné.

Diskontuotiems pinigy srautams apskaiciuoti naudojame dabartinés vertés formulg DV= BV
x DVIF (biisimuosius pinigy srautus dauginame i$ perskai¢iavimo i dabarting vertg koeficiento, kurj
susirandame i$ lentelés arba kiekvieniems metams apskai¢iuojame 1 / (1+i) Im. buty 1 / (1+0,1)!

esant paliikany

normai 10%)

Metai Pinigy srautai Diskonto tarifas Diskontuoti '
10% pinigy srautai
0 -90000 -90000
1 0,9091 20909
2 0,8264 31403
3 0,7513 45078
7391
Treciy -15000 0,7513 -11269,5
mety pab
NPV -3878,5Lt

Ivertinus pinigy iSleidima aplinkai sutvarkyti, gaunama neigiama NPV, todél projektas
atmetamas.

3. Vidinio projekto pelningumo metodas. Tai svarbiausias investiciju ivertinimo budas,
pinigu laiko vertés principu. Siuo metodu apskai¢iuotas pelningumo procentas nesusijes su rinkos
norma. Tod¢l jis ir vadinamas vidiniu pelningumu.

Vidinis projekto pelningumas, tai toks diskonto procentas, kuris projekto biisimy pinigy
gavimy dabartine verte sulygina su projekto isigijimo kastais arba su biisimy pinigy iSmokéjimy
dabartine verte.

Pavyzdys. Sitloma investuoti 1000 lity .Po mety zadama atiduoti 1100Lt. Koks bus
uzdirbtas pelningumas? Pelningumo procenta pazymékime R. Tada dabarting vertg apskaiciuosime:
NPV=-1000 + 1100 / (1 + R). Koks turéty biiti pelningumas, kad R, kad NPV=0 ? Reikéty daryti
bandymus, jstatant i formulg R reik§mes, kol gausime NPV lygia 0. Siuo atveju tiks 10 proc., tai
reiSkia, kad Sio projekto pelningumas yra 10 proc. Yra rySys tarp vidinio pelningumo IRR ir
grynosios dabartinés vertés NPV:

NPV visada bus teigiamas skaicius,jeigu diskonto procentas yra mazesnis uz IRR;

NPV visada bus neigiamas skaicius jeigu diskonto procentas yra didesnis uz IRR;

Sia taisykle galima pasinaudoti priimant sprendimus dél investicijy.
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II. MOKESCIAI

Mokesciy reik§mé ir butinumas. Pirmyjy rasytiniy Ziniy apie mokescius, pilietine prievole
juos mokéti randama Biblijoje — senovés knygy rinkinyje. Visuotiniai mokesciai paplito kuriantis
valstybéms. Daznai jie nebuvo skiriami nuo duokliy, kaip seniausios mokéjimo prievolés natiira
arba pinigais formos. Valstybiy kirimosi pradzZioje svarbiausia jy funkcija buvo apginti savo
piliecius nuo kity valstybiy pilieciy uzpuolimo ir palaikyti vidaus tvarkq. Valstybéms vystantis jy
funkcija issipléte. Tvarkai palaikyti reikéjo sukurti teisingumo bei policijos sistemaq, isSplésti rysius,
reglamentuoti turtingyjy padeétj visuomenéje bei apginti vargsus — teikti jiems socialines paslaugas
(nemokamq S$vietimq, medicininj aptarnavimq) taip pat tvarkyti issiplétusius ukininkavimo
santykius.

Valstybé turi vykdyti visas tas veiklas, kuriy pasiiilos be prievartos nesulauktume is privaciy
asmeny. Valstybé privalo teikti komercines paslaugas, kuriy privati jmoné nebus suinteresuota arba
nesugebés teikti, pvz., tiesti kelius, tiltus, statyti uostus, elektrines, juos priziuréti ir pan. Socialinés
paslaugos, kuriy imasi valstybé, negali biiti visiSkai paliekamos privatiems asmenims, nes daznas jy
neturés intereso teikti Sias paslaugas arba tam neturés lésy, arba jy teikiamy paslaugy tarifai ir
sqlygos nebus priimtini vartotojams.

Valstybé privalo imtis atsakomybés uz savo piliecius ir teikti jiems pagalbq, kai jie laikinai
arba visam laikui netenka darbo,tampa invalidais, gyvena amoraliai ir ydingai.

Beveik visi sutinka su tuo, kad, esant dabartiniam civilizacijos lygiui, valstybés jsikisimas §
visuomeninj gyvenimq yra biitinas, nors nesutariama, kiek jai Siame procese reikty dalyvauti. Tik
aiSku, kad valstybés funkcijy vykdymui reikia dideliy finansiniy istekliy. Svarbiausias valstybés
finansiniy istekliy Saltinis, Zinomas nuo seniausiy laiky, yra mokesciai. Vadinasi mokesciai yra
biitini, nes jie yra kiekvienos valstybés ekonominio bei socialinio gyvenimo pagrindas.

Mokesciy socialinis-ekonominis vaidmuo pasireiSkia ju funkcijomis. Svarbiausios funkcijos
yra trys:

e fiskaliné;
e perskirstomoji,
e reguliavimo.

Mokesciy fiskaliné funkcija pasireiSkia tuo, kad valstybés biudZeto pajamos pagrindinai
formuojamos remiantis alies mokeséiy sistema. Si funkcija apima $alies biudZetinés politikos dalj.
Lietuvoje mokestinés jplaukos sudaro apie 95 proc. nacionalinio biudzeto pajamuy.

Mokesciy perskirstomoji funkcija susijusi su fiskaline funkcija ir pasireiskia tuo, kad gautos
1 nacionalinj biudzeta mokes¢iy mokétojy 1¢Sos perskirstomos tarp Salies gyventojy, tikio subjekty
bei veiklos sfery.

Reguliavimo funkcija pasireiskia per valstybés mokesciy politika, kuri tiesiogiai veikia ne tik
pajamy perskirstyma bet ir finansing iikio subjekty padét;. Valstybé priimdama atatinkamus
mokesc¢iy istatymus gali skatinti tiek krasto ekonomikos spartesni plétojima, tiek stagnacija ar
smukima. Valstybinis reguliavimas, taikant mokesciu sistema, praktikuojamas seniai, ir daugelyje
Saliy manoma, kad tai patikima priemone, nors yra mananciy ir kitaip.
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Valstybés mokesciy politika. MokescCiai yra ne tik valstybés pajamy Saltinis, bet ir galingas
irankis jos rankose. Valstybés mokesciy politika pasireiSkia per mokes¢iy nomenklattira, taikomus
tarify dydzius, baziy nustatymo tvarka, taikomy lengvaty sistema,mokes¢iy mokéjimo taisykles bei
baudy sistema. Siuo klausimu nesigin¢ijama.

Valstybiné mokesciy politika tiesiogiai veikia ne tik pajamy perpaskirstyma, bet ir finansing
tkio subjekty padéti — skatina ar neskatina nacionalinés ekonomikos augima, infliacija, kova su
nedarbu ir pan.

Yra ir neigiamy nuomoniy apie mokesciy reikSme visuomenés tkiui. Pavyzdziui, mokesciai
pakelia kainas, ir tuo blogina gyventoju padéti, moko apgaudinéti, sudaro palankias salygas
kontrabandininkams ir “juodajai rinkai”. Taciau kirvis naudojamas miisy buityje taip pat gali tapti ir
nusikaltimo irankiu, zitirint i kokias rankas jis pateks. Nepaisant nuomoniy ivairovés galima teigti,
kad mokesciai yra ne tik valstybés izdo papildymo priemoné, jie atlieka ir tam tikra socialinj-
ekonomini vaidmeni - be ju mes Siandiena neapsieitume.

Taigi mokesciai turi biiti, nes jie yra kiekvienos valstybés ekonominio bei socialinio
gyvenimo pagrindas. Turtinga ta valstybé, kuri surenka daug mokes¢iy. Mokes¢iai dazniausiai
suprantami kaip valstybés pajamy Saltinis Lietuvos Respublikos mokes¢iu administravimo istatyme
pateiktas toks mokesc¢iy apibrézimas:

“Mokestis — mokescio istatyme mokescio mokétojui nustatyta piniginé prievolé valstybei,
kad biity gauta pajamy valstybés (savivaldybés) funkcijoms vykdyti. Si prievolé atliekama jstatymy
nustatyta tvarka.”

Matome, kad mokesc¢iy mokejimas yra prievarta, o viskas, kas susij¢ su prievarta, kelia
neigiamas emocijas ir psichologiskai yra sunkiai priimtinas dalykas. D¢l to visais laikais ir visose
valstybése buvo ir tebéra vengian¢iy mokeéti mokescius. Angly ekonomistas A.Smitas pripaZino,
kad mokesciai yra blogybé, kurios deja negalima iSvengti. Laukiniai Zzmonés nezinojo mokesciy.
Mokesciai yra civilizacijos isradimas, padovanojes mums muziejus ir kaléjimus, moderniskus
gelezinkelius ir giljotinas, mokslo Sventoves ir atoming bomba... MokesCius galima panaudoti ir
piktam ir geram,bet ne mokesciai dél to kalti, o zmonés, kurie juos tvarko

Nereikia painioti mokesciy su baudomis, nors bauda taip pat yra privalomas mokéjimas.
Bauda mokame uz padarytus nusizengimus, o mokesciai yra skirti visuomeniniams poreikiams
tenkinti. Valstybés ar privacios imonés teikia butams ir tkio subjektams elektros energija, dujas,
karSta vandeni, telefono paslaugas ir t.t. UZ Sias paslaugas gyventojai ir ukio subjektai turi nemazai
mokéti. Gyventojai Sias ir panaSias iSlaidas daznai tapatina su mokesciais, taip jas ir vadina. Taciau
mokéjimai uz komunalines paslaugas,draudimo jmokos, nuomos mokestis uz zeme néra mokesciai,
nes jie mokami paslaugas teikian¢ioms imonéms, o ne { valstybés nacionalini biudZeta ar tikslinés
paskirties centralizuotus valstybés 1€Sy fondus.

Tarp valstybés ir gyventojuy galioja neraSyta sutartis, pagal kurig valdzia isipareigoja ginti
pilieius nuo prieSy, saugoti ju turta, spresti tarp ju kylancius gincus, nors minimaliai riipintis juy
sveikata ir Svietimu, siekti kity visuomenei naudingy tiksly. Visa tai ir suteikia valdziai teise
reikalauti perleisti dali fiziniy bei juridiniy asmenu pajamuy { atatinkamus piniginius fondus.
Valstybé, jstatymais numatyta tvarka prievarta ima mokescius i§ mokes¢iy mokétojy, ir tuo budu
sukaupia tam tikrus piniginius iSteklius savo funkcijoms vykdyti. (tai ir sudaro mokesc¢iy esme).

Mokesciy vaidmuo formuojant valstybés finansinius iSteklius. Normaliai valstybés veiklai
ir jos funkcijoms vykdyti biitini finansiniai iStekliai. Juos paprastai sudaro centralizuotuose ir
tikslinés paskirties fonduose sukaupti piniginiai iStekliai, bitini tiek centrinés, tiek vietinés valdzios
funkcijoms vykdyti. Dazniausiai vienintelis minéty fondy formavimo S$altinis yra valstybés imami
mokescCiai. Taikomi mokes¢iai priklauso nuo Salies ekonominés santvarkos, ekonomikos ir
socialinio i§sivystymo lygio, tos Salies specifiniy salygu.

Lietuvos respublikos teritorijoje surenkamus mokescius, priklausomai nuo valdymo organy,
renkanciy ir naudojanc¢iy mokesciy 1€Sas, 1§ galima suskirstyti 1 dvi atskiras kategorijas. Tai yra:

a) valstybei skirtus mokescius, (valstybiniai mokesciai) bei
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b) vietinius mokescius.

Valstybinius mokesc¢ius ima centriné valdzia, remdamasi Salies istatymais, ir mokesciai
nukreipiami { valstybés biudzeta. Vietinius mokescius, remiantis Salies istatymais, ima vietos
valdymo organai atitinkamoje teritorijoje ir skiria juos vietos biudzety reikméms.

Lietuvos mokesciy sistema sudaro 18 jstatymais reglamentuojamu mokes¢iy, 1§ kuriy 12 yra
renkami i valstybés biudzeta,o likg 7 — i savivaldybiy biudzetus.

L valstybés biudzetq ir nebiudzetinius fondus patenka Sie mokesciai:

1) Juridiniy asmeny pajamy mokestis;

2) Pridétinés vertés mokestis;

3) Akcizai,

4) Tarptautinés prekybos ir sandoriy mokesciai;

5) Zyminis mokestis;

6) Konsulinis mokestis;

7) Mokestis uz valstybinius gamtos turtus;

8) Naftos ir dujy istekliy mokestis;

9) Mokestis uz gamtos terS§ima;

10) Atskaitymai automobiliy keliams tiesti,taisyti ir prizitiréti;

11) InaSai i valstybinio socialinio draudimo fonda;

12) Inasai | Sveikatos draudimo fonda

[ vietiniy savivaldybiy biudzetus patenka Sie mokesciai:

1) Fiziniy asmeny pajamy mokestis;

2) Zemés mokestis;

3) Valstybinés Zemés ir nuomos telkiniy nuomos mokestis;
4) Imoniy ir organizacijy nekilnojamo turto mokestis;

5) Zyminis mokestis

6) Prekyvieciy mokestis;

7) Paveldimo ar dovanojamo turto mokestis

Matome, kad zyminis mokestis patenka tiek i valstybés, tiek ir i savivaldybiy biudZetus.
Esmé ta,kad zZyminis mokestis yra iskaitomas i ta biudzeta, i§ kurio iSlaikoma istaiga, iSduodanti
dokumentus, uz kuriuos imamas mokestis.

Valstybiné mokesCiy inspekcija administruoja 16 mokes€iy ir neapima sveikatos bei
socialinio draudimo mokes¢iu. Pazymétina, kad savivaldybiy mokes¢iy nustatymo teisés yra labai
ribotos. Tokia teise savivaldybés gali pasinaudoti, nustatydamos prekyvieciy mokestj. Taciau Sis
mokestis sudaro nezymy savivaldybiy pajamy dalj.

Lietuvos Respublikoje pagrindinis ir didziausias finansiniy iStekliy fondas yra Salies
nacionalinis biudZetas, kuri sudaro valstybés ir savivaldybiu biudzety bendra apimtis. Be to yra
tikslinés paskirties bendravalstybiniai lésy fondai: Valstybinio socialinio draudimo fondo biudzetas,
Privalomojo sveikatos draudimo fondo biudZetas, Keliy fondas. (Buvo sudaryta dar daugiau nei 20
nebiudzetiniy 1éSy fondy: tai privatizavimo fondas, Kaimo rémimo fondas, Bendrasis paramos
gyvenamiesiems namams, butams statyti arba pirkti fondas ir pan. Kasmet fondai keiCiami,
atsiranda nauji, aktualiis tam periodui, kiti panaikinami.) NebiudZetinius fondus numatyta itraukti i
nacionalini biudzeta. Visiems Siems biudzetams buidingas bruozas yra tai, kad vyrauja mokesciy ar
kity imoky iplaukos. Apie 95 proc. nacionalinio biudzeto iplauky sudaro mokesciy iplaukos ir tik
apie 5 proc.gaunama i$ nemokestiniy jplauky.

Valstybinio socialinio draudimo fondo biudZeto pajamas i§ esmés sudaro draudéjy ir
apdraustyjy imokos — joms tenka apie 96 proc. visy §io biudzeto pajamuy. Likusi 4 proc. pajamy
dalis tenka Valstybinio socialinio draudimo fondo valdybos pajamoms. (Jas sudaro baudos ir
delspinigiai gauti i§ draud¢juy).

Didziausia privalomojo sveikatos draudimo fondo biudzeto pajamy dali sudaro mokesciy ir
imoky iplaukos apie 76 proc. bendros sumos. Jas sudaro i§ draudéju mokamos privalomojo
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sveikatos draudimo imokos 3 proc. i§ darbo apmokéjimo fondo, kuriuos moka darbdaviai, bei
tikininky bei savanorisky draudimo jmokos.

Mokesciy sistema, apmokestinimo uZdaviniai ir principai. Mokesciy sistema apibréziama
skirtingai. Taciau, visi apibrézimai akcentuoja, jog mokesCiy sistema apima visus mokescius,
kuriuos valstybé ima i§ mokes¢iy mokétojy i Salies bendravalstybinius fondus. Tai reiskia, kad
mokesc¢iy mokeétojai - ivairiy rasiy imonés ir gyventojai moka i kelis bendravalstybinius fondus: 1
Salies nacionalini biudZeta (valstybés ir savivaldybiu biudzetus) ir 1 specialiuosius tikslinés
paskirties fondus: Valstybinio socialinio draudimo fondo biudzeta ir Privalomojo sveikatos
draudimo fondo biudZeta. Ukio subjektai dar moka imokas i Keliy fonda. Vadinasi valstybés
mokesciy sistemq sudaro visuma mokesciy risiy, nustatyty mokesciy jstatymais. Dabarting Lietuvos
mokescCiy sistema sudaro Sie mokesciai (rinkliavos, imokos):

1. Fiziniy asmeny pajamy mokestis — pagal 1990 10 05 LR fiziniy asmeny pajamy mokescio
laikinaji istatyma Nr. 1-641 ir pagal 1997 12 09 LR Zemés produkcija ir paslaugas zemés tkiui
teikian¢iy tkiniy bendrijy ir I atleidimo nuo fiziniy asmeny pajamy mokescio istatyma Nr. VIII-
559.

2. Juridiniy asmeny pelno mokestis — pagal 1990 07 31 LR juridiniy asmeny pelno mokesc¢io
istatyma Nr. [-442 ir pagal 1997 12 07 LR zemés ukio produkcija gaminanciy ir paslaugas zemés
tkiui teikian¢iy imoniy atleidimo nuo juridiniy asmeny pelno mokescio istatyma Nr. VIII-558.

3. Valstybinio socialinio draudimo jmokos - pagal 1991 05 21 LR valstybinio socialinio
draudimo istatyma Nr.I-1336.

4. Privalomojo sveikatos draudimo jmokos — pagal 1996 05 21 LR sveikatos draudimo
istatyma Nr.I-1343.

5. Zemés mokestis — pagal 1992 06 25 LR zemés mokeséio jstatyma Nr. I-2675.

6. Valstybinés zZemés ir valstybinio fondo vandens telkiniy, iSnuomoty verslinei arba
mégéjiskai zitklei, nuomos mokestis — pagal LRV 1993 08 03 nutarima Nr. 602 “D¢l valstybinés
Zzemes ir valstybinio fondo vandens telkiniy, iSnuomoty verslinei arba meégéjiskai zuklei, nuomos
mokesc¢io”.

7. Imoniy ir organizacijy nekilnojamo turto mokestis — pagal 1994 07 20 LR imoniy ir
organizacijy nekilnojamo turto mokescio {statyma Nr. [-565

8. Paveldimo ar dovanojamo turto mokestis — pagal 1995 06 13 LR paveldimo ir
dovanojamo turto mokescio istatyma Nr. [-935.

9. PVM — pagal 1993 12 22 LR pridétinés vertés mokescio istatyma Nr. [-345.

10. Akcizai — pagal 1994 04 12 LR akcizy istatymo Nr. [-429 nauja redakcija — 1997 12 09
LR akcizy istatymo pakeitimo istatyma Nr. I-VIII-556.

11. Muitai — pagal 1993 04 27 LR muity tarify istatyma Nr. [-138.

12. Zyminis mokestis — pagal 1994 06 23 LR Zyminio mokes¢io jstatyma Nr. I-508 ir LR
civilinj kodeksa.

13. Valstybiné rinkliava — pagal LR Vyriausybés 1993 03 12 nutarima Nr. 163 “Dél
valstybines rinkliavos”.

14. Konsulinis mokestis — pagal 1994 06 23 LR konsulinio mokescio istatyma Nr. [-509.

15. Prekyvieciy mokestis —pagal 1993 11 23 LR prekyvie¢iy mokescio istatyma Nr. [-309.

16. Mokesciai | keliy fondq — pagal 1995 01 24 LR keliy fondo istatymo Nr. I-766 nauja
redakcija — 1997 11 18 LR keliy fondo istatymo pakeitimo istatyma Nr. VIII-521.

17. Mokesciai uz valstybinius gamtos isteklius — pagal 1991 03 21 LR mokes¢iu uz
valstybinius gamtos iSteklius jstatyma Nr. I-1163.

18. Mokesciai uz gamtos tersimq —pagal 1991 04 02 LR mokes¢iy uz aplinkos terSima
istatyma Nr.I-1188.

19. Naftos ir dujy istekliy mokestis — pagal 1992 10 07 LR naftos ir dujy iStekliy mokescio
istatyma Nr.[-2944.

20. Vietines rinkliavos — pagal 1996 06 06 LR vietiniy rinkliavy istatyma Nr. I-1365.
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Kaip matome du mokesciai (valstybinés zemés nuomos mokestis ir valstybiné rinkliava)
imami pagal Vyriausybés nutarimus. Tai prieStarauja LR Konstitucijos (127 str.) nuostatai, kad
mokescius, imokas ir rinkliavas nustato jstatymai.

Taigi Salies mokes¢iy sistema sudaro 20 mokesciy, imoky ir rinkliavy. Valstybés mokes¢iy
sistema turi biiti formuojama atsizvelgiant i apmokestinimui keliamus uzdavinius priklausomai nuo
Salies ekonominiy salygu ir ekonomines politikos tiksly. Kai kuriose Salyse buvo ivesta Simtas ir
daugiau mokes¢iy. Toks nesaikingumas niekam nenaudingas, kaip ir vieno didelio mokescio
ivedimas. Atrodyty, esant vienam dideliam mokes¢iui supaprastéty atsiskaitymai su valstybe,
nereikéty tiek daug mokesciy darbuotoju, pildyti tiek daug deklaracijy ir pan. Ta¢iau gyvenimo
praktika rodo, kad tai beveik neimanoma. Tas vienas mokestis bty labai didelis ir buty labai sunku
atrasti universalumo kriterijus: kas nors valstybé ar mokétojai buity nuskriausti. Dabartiniu metu
pasitenkinama 10-20 mokesciy rusimis. Svarbu tik teisingai sutvarkyti mokesciy sistema, kad ji
nedaryty zalos tikiui, neskurdinty gyventojy ir uztikrinty pajamas valstybés funkcijoms vykdyti.

Pagrindinis apmokestinimo uzdavinys yra gauti valstybei pajamy reikalingy jos iSlaidoms
padengti. Taciau apmokestinimas neturi stabdyti tikio plétros ar neigiamai ji veikti. Gali pakenkti
per dideli mokesciai ar netinkama jy sistema. Apmokestinimas turi padéti kurti darbo vietas, nuolat
stiprinti ir plésti Salies ekonomika, prisidéti prie pajamy ir turto perpaskirstymo. Todél, kuriant
mokescCiy istatymus svarbu atsizvelgti i tai, kas, kaip ir i§ kokiy Saltiniy tuos mokesc¢ius mokeés, koks
mokétoju pajégumas, ar mokesCiai nebus nepakeliama nasta,stabdanti viso dkio plétra.
(Apmokestinimas tai menas taip nupesti zasi, kad puky biity kuo daugiau, o gagenimo —kuo maziau
saké 17a. pranciizy valstybés veikéjas Zanas Baptistas Kolbertas). Norint sukurti efektyvia
mokesciy sistema, reikia laikytis bendry apmokestinimo principy, tai:

e apmokestinimo teisingumas. Sis principas reikalauja, kad subjektai turintys
vienodas pajamas biity vienodai apmokestinami,subjektai su skirtingomis
pajamomis bity skirtingai ir apmokestinami. Si principa biity galima papildyti
teiginiu, kuo subjekto ekonominis pajégumas yra didesnis, tuo jis turi daugiau
sumoketi mokes€io. Apmokestinant mokes¢io objektus reikia atsizvelgti 1
mokétojo gebéjima mokéti. Gebéjimas mokéti daugelio specialisty laikomas
apmokestinimo teisingumo etalonu.

e apmokestinimo paprastumas ir konkretumas. Siuo principu siekiama, kad nebiity
numatyta per daug mokesciy ir painiy bei sudétingy taisykliy. Mokes¢iai turi biiti
apibrézti ir aiSkis. ISsivysCiusiy Saliy praktika rodo, kad itin sudétingi ir
nepakankamai apibrézti mokesciai paprastai visi nesurenkami ir yra ne tokie
teisingi bei efektyvils, kaip tikétasi.

e ckonominio efektyvumo principas. Sis principas reikalauja,kad mokes¢io nasta
nestabdytu tkio plétros ir nesmukdyty pragyvenimo lygio, o atvirksciai skatinty
ekonomika ir visus su ja susijusius procesus. Mokes€iai turi biiti mokami
mokétojui patogiu laiku;

e mokesciy nasumo ir produktyvumo principas. MokesCio naSumas parodo santyki
tarp gaunamo mokesC¢io sumos ir padaromy iSlaidy jai gauti. Produktyvuma
padidina mokes¢io bazés iSplétimas, t.y. apmokestinamyju objekty skaiciaus
padidinimas, apmokestinant tuo paciu mokesciu. Mokes¢iy rinkimas turi biiti
pigus ir greitai pasiekti kasa. Valstybei naudinga ir patogu turéti mokesciu
sistema su elastingomis iplaukomis, kai, neivedant naujy mokesciy ir nedidinant
esamy mokesciy tarify, iplaukos i§ mokesCiy didéja sparCiau nei nacionalinés
pajamos. (Siuos principus mégino nustatyti jau minétas angly ekonomistas
A.Smitas 17a. ir jie nepaneigti iki Siol). Neturéty veikti tokie mokesciai, kai
mokesCiy pajamos yra mazos, 0 ju émimo kastai dideli. Mokestiniy iplauky
produktyvumas reiskia pakankama pajamy apimti, reikalinga valstybés iSlaidoms
padengti.

Apibudinti apmokestinimo principai ir uzdaviniai yra sunkiai suderinami ir net prieStarauja
vienas kitam. Todél neimanoma sukurti tokios mokesciy sistemos, kuri padéty sékmingai spresti
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visus apmokestinimui keliamus uzdavinius ir laikytis visy apmokestinimo principy. Siekiant
socialiai priimtino paskirstymo teisingumo, reikia daugiau apmokestinti turtinguosius gyventoju
sluoksnius, pvz., labiau apmokestinti prabangos dalykus. Mokesc¢iai gali atitikti teisingumo ir
ekonominio efektyvumo reikalavimus, bet gali biti { juos ir neatsizvelgta.

Norint pasiekti kad biity paisoma visy apmokestinimo principy, reikia kompromisy.
Formuojant mokesciy sistema svarbu gerai zinoti, kokias galimybes teikia atskiri mokesciai, kokie
ju pranasumai ir trikumai.

Atsizvelgiant { iSvardintus principus, Siuolaikiniu vertinimu mokesciy sistema laikoma
efektyvia, jeigu atitinka Siuos reikalavimus:

- laiduoja, kad i biudZeta numatytais dydziais reguliariai iplauks piniginés 1€¢Sos ir ju suma

atitinkamai didés, augant apmokestinamoms pajamoms;

- skatina reikiamg gamybinio aktyvumo ir asmeninio vartojimo lygi;

- suderina centrinés ir vietos valdzios interesus formuojant juy biudzetus.

Mokesciy riasys. MokesCiy riiSys bei ju skaiCius priklauso nuo valstybés fiskalinés politikos.
Tiksliai klasifikuoti mokescius nelengva, nes mokesciy riiSiavimas turéty biiti pagristas ne tik pacia
mokesCiy esme, bet ir mokes¢iy rinkimo technika,mokes¢iy tikslais bei padariniais. Pagal
mokesc¢ius mokanciy subjekty ypatybes yra skiriami juridiniy asmenu,fiziniy asmeny ir bendrieji
mokesciai. Juridiniai asmenys moka pelno, fiziniai asmenys — pajamy mokestj;bendri mokesciai —
PVM, Zyminis, nekilnojamo turto ir kt.

Dabartiniu metu isigalioj¢ mokesc¢iai skirstomi atsizvelgiant | sumokéjimo buda, tai -
tiesioginiai, netiesioginiai ir rinkliavy pobiidZio mokesciai.

Tiesioginiu vadinamas toks mokestis, kurj mokétojas sumoka pats betarpiskai, priklausomai
nuo jo turimo apmokestinamojo objekto (tai biity pajamuy, turto, Zemés, dovanojimo ir kiti). Jie dar
skirstomi i asmeninius (kai apmokestinamas asmuo ir jo pajamos) ir realinius (kai apmokestinamas
turtas). Realiniai mokesc¢iai imami uz konkrety nuosava turta: Zemg, namus, dividendus ir pan.
Dazniausiai taikomi proporciniai tarifai. Asmeniniai mokesc¢iai imami uz juridiniy ir fiziniy asmeny
pajamas ir turta prie pajamy Saltinio ar pagal deklaracija. Apmokestinamasis objektas paskaitomas
kiekvienam moketojui individualiai ir gali biiti atsizvelgiama { finansing jo bukle (Seimos dydi ar
kt.).

Netiesioginis mokestis, tai, i§ esmés, valstybés uzdedamas antkainis, kuri sumoka vartotojas,
isigydamas prekes arba gaudamas paslaugas. Siuos mokesé¢ius per kainy mechanizma surenka ir
imoka { valstybés izda antrieji fiziniai ir juridiniai asmenys, gave realizacijos iplaukas (arba patys
tape vartotojais). Siy mokeséiy nasta realiai gula ant gyventojy peciy, nors formaliai juos moka
verslo imonés. Tai netiesioginis apmokestinimo biidas, kai rySys tarp mokétojo (vartotojo) ir
valstybés reiskiasi per apmokestinimo objekta-tarpininka. Siems mokes¢iams priklauso jvairiy
modifikacijy akcizai, muitai bei fiskaliniai monopoliai.

Netiesioginiai mokesc¢iai akcizai biina individualis — konkre¢ioms prekéms (cukrui,
degalams, alui ir pan.) ir universaliis (apyvartos mokestis, pridétosios vertés mokestis), fiskaliniai
monopoliniai mokesc¢iai (druskai, tabakui, degtukams, spiritui ir kitoms), muitai (importiniai,
eksportiniai, tranzitiniai, fiskaliniai, protekciniai,specifiniai ir kt.).

Apie muitus kalbésime véliau, nagrinédami muity tarify jstatyma. Fiskaliniai muitai yra
tokie, kuriais siekiama kuo daugiau gauti biudZeto pajamy. Protekciniai muitai gina vidaus rinka
nuo uzsienio ekspansijos. Specifiniai muitai — rinkliava, kuri nustatyta tvirta suma uz prekés mato
vieneta.

Fiskaliniai monopoliniai mokes¢iai — tai netiesioginiai mokes¢iai uz valstybeés
monopolizuotas masinés gamybos prekes (apima gamyba ir prekyba).
Rinkliavy pobiidzio mokesciai — fiksuoto dydzio valstybés numatytas privalomas

atlyginimas uz valstybés teikiamus teisinius ir kitokius patarnavimus, kuriy suteikimo teis¢ yra
monopolizavusi valstybé (Zyminis, konsulinis ir pan.). Siai mokes¢iy grupei galima priskirti ir
ivairias baudas administracinés teisés pazeid¢jams (pazeidus keliy eismo taisykles ir pan.).
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Dabartiniu metu atsiranda dar viena mokes¢iy grupé tai — ekologiniai mokesciai. Ju tikslas — ne
valstybés pajamy didinimas, bet ekologiné apsauga.

Mokesciy elementai. Kiekvieno mokescio turini atskleidzia ir apibiidina jo sudedamosios
dalys arba elementai. Mokes¢iy elementai yra tokie:

1. Mokescio subjektas. Fiziniai ar juridiniai asmenys, privalantys mokeéti istatymais
nustatytus mokesc¢ius yra vadinami tam tikro mokesc¢io subjektais arba mokes¢io mokétojais. Tai
mokesCiy nastos neS¢jai. Reikéty skirti faktiskqji mokétojq ir formalyji mokétojq. FaktiSkas
mokétojas sumoka mokestj pats i§ jam priklausancio Saltinio. Formalusis mokétojas tik surenka
mokesti, yra atsakingas uz jo apskaiciavima ir jmokeéjima nustatytu laiku i valstybés kasa. (Taip yra
netiesioginiy mokesciy atveju arba kai darbdavys iSskaito mokescius i§ darbuotojams iSmokamo
atlyginimo). Trumpai i$sireiSkiant - mokesc¢io mokétojai yra tikio subjektai: jvairiy riisiy imoneés ir
gyventojai privalantys mokéti istatymais numatytus mokescius.

2. Mokescio objektas. MokesCio objektais laikomi daiktai,darbai bei verté, paslaugos bei
verté, kurie istatymais yra apmokestinami (trumpai tariant - yra visa tai uz ka (arba nuo ko) reikia
mokéti mokesti). Tai fiziniy ar juridiniy asmeny pajamos, turtas, bei nejudamas turtas, tam tikry
prekiy verte, tam tikros veiklos riiSys, vertybiniy popieriy finansinés bei kreditinés operacijos, teisé
naudotis gamtos iStekliais, parduodamo turto kitiems asmenims verté, produkcijos, darby ir
paslaugy pridétiné verté bei kiti objektais. MokesCio suma apskaiciuojama pagal apmokestinamy
vienety skaiCiy, kuriais gali baiti fiziniai vienetai (tonos, hektarai). Jei objekto apimtis
apmokestinimui iSreiks$ta pinigais, tai apmokestinimo vienetas, suprantama, yra piniginis vienetas.

Kartais mokesciy objektai ir mokesciy Saltiniai gali sutapti. (Mokesciu Saltiniai yra subjekty
pajamos: pelnas, darbo uzmokestis). Pavyzdziui, pajamy mokestis, imoniy pelnas.

3. Apmokestinimo vienetas — tai ta mokes¢io objekto dalis,kuriai nustatomas mokesc¢io
tarifas. Apmokestinimo vienetu dazniausiai laikomas mokescio objekto matavimo vienetas, pvz.,
Pajamy mokescio vienetas yra Salies piniginis vienetas, zemés mokescio - aras ar hektaras ir pan.

4. Mokescio tarifas yra mokes¢io dydis,kuris taikomas apmokestinamajam vienetui
(Apmokestinamasis vienetas tai objekto matavimo vienetas, reikalingas mokescio dydziui nustatyti.
Jis gali biiti iSreikStas pinigine arba natiirine forma, pvz., pajamy mokes¢io — piniginis vienetas,
zemes mokescio —aras, hektaras). Tarifas yra labai svarbus mokescio elementas. Labai Zemi tarifai
neduoda mokestinio efekto, jie gali nepadengti net tu iSlaidykurios susidaro dél mokesciy
iSieskojimo. Labai auksti tarifai stabdo stimula dirbti, turéti turta. Mokesciy tarifai gali biiti nustatyti
absoliuciais dydziais ir procentiniais. Procentiniai mokesciy tarifai finansingje praktikoje taikomi
kaip proporciniai ir progresiniai.

Proporcinis tarifas — mokesciy tarifas skai¢iuojamas pagal vienoda procenta nuo bendros
apmokestinamojo objekto apimties (JAPM), o progresinis tarifas did¢ja, augant objekto apimciai
(dirban¢iyjy nepagrindinéje darbovietéje pajamuy mokestis). Skai¢iuojant pagal progresini tarifa,
pasitelkiama mokescio tarify skalé. Progresinis tarifas gali biti sudarytas pagal paprasta ir sudétinga
progresija. Pagal paprasta progresija padidéje tarifai taikomi visam mokes¢io objektui, o pagal
sudétinga progresija objektas skirstomas i dalis, ir kiekvienai tolesnei objekto daliai skiriamas vis
didéjantis tarifo dydis.

Mokesciy klasifikacija pagal mokesciy tarifus ir jy apskaiciavimo biidqg

MiSriis Progresiniai
*Fiziniy asmeny pajamy mokestis *Mokestis uz aplinkos
* Akcizai terSima
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| TARIFAI \

Proporciniai Vienetiniai
*Juridiniy asmeny pelno mokestis *Patentai

*Inasai socialiniam draudimui *Zyminis mokestis
*Sveikatos draudimas *Konsulinis mokestis
*Zemes mokestis *Mokestis uz valstybinius
*Zemés nuomos mokestis gamtos iSteklius
*Nekilnojamo turto mokestis *Prekyvieciy mokestis

* Atskaitymai keliy fondui

*Muitai

*Paveldimo ar dovanojimo mokestis
*Naftos ir dujy iStekliy mokestis
*PVM

5. Mokescio lengvatos. MA istatymo 25 str. nurodyta, kad mokesciy lengvatas nustato tik
atatinkami mokesciy istatymai, reglamentuojantys ty mokesc¢iy apskaiciavimo tvarka.

Laikinos mokesciuy lengvatos gali buti nustatomos ir specialiuvose mokesc¢iy istatymuose.
Tokiais istatymais laikomi istatymai, kurie nustato apmokestinimo tvarkos iSimtis.

Ekonomisty nuomone lengvaty turéty biiti kuo maziau arba visai nebiiti, nes jos paprastai
sudaro salygas nesaziningai jomis pasinaudoti. Lengvatos paprastai nustatomos riboto darbingumo
asmenims arba jmonéms, sudarancioms sqlygas tokiems asmenims dirbti. Lengvatos gali biiti
suteikiamos ir prioritetinéms itkio Sakoms, skatintinai veiklai. Lengvatos gali biiti laikinos arba
neriboto laiko, pilnutinés (kai visiskai atleidziama nuo mokéjimo), arba dalinés (kai sumaZinamas
tarifas, atleidziama nuo mokescio tik tam tikra dalis objekto).

Viena i§ taikomy lengvaty yra PNM (pajamy neapmokestinamasis minimumas), tai dalies
objekto neapmokestinimas. Gali biti taikomas tiek fiziniy tiek juridiniy asmeny pajamoms.

Prie mokescio lengvaty galima priskirti ir mokestini kredita ,tame tarpe moké¢jimo laiko
atidéjima bei mokestines atostogas — tai atleidima nuo mokescio tam tikram laikui.

Mokescio lengvatoms priskiriama ir pelno mokescio tarifas 15 proc.mazoms imonéms, bei
investicijy apmokestinimas nuliniu tarifu, PVM nulinis tarifas taikomas eksportui, labdarai ir kt.

6. Mokeéjimo laikas ir tvarka. Kiekvienas mokestis turi biiti sumokamas tam tikru terminu,
kitaip valstybé nezinoty kada ir kiek ji turi pajamy, o mokeétojas nepripazinty jokios mokéjimuy
drausmés. Taip pat turi buti aiSki mokescCio apskaiCiavimo tvarka: objekto vertés ir pajamingumo
nustatymas. Tam gali biti taikomi ivairiis metodai, taciau norminiuose dokumentuose jie turi biti
grieztai apibrézti, kad nekilty konfliktiniy situacijyu. Mokétojai paprastai patys apskaiciuoja
mokétinas sumas, pateikdami mokescio deklaracijas, atsako uz jose pateiktus duomenis ir ju
pateikima laiku. Deklaracijas priima ir jose esanc¢iu duomeny teisinguma tikrina mokestinés
tarnybos.

7. Mokétoju atsakomybé. MokesCiy istatymuose yra numatytos sankcijos mokétojams.
Mokesc¢iy mokéjima ir atsakomybg reglamentuoja Mokes¢iy administravimo jstatymas, kuriame
numatytos {vairios sankcijos mokétojams. Uz apmokestinamyjuy objekty nuslépima (arba ju
sumazinima) yra skiriamos baudos, o vengiant sumokéti apskaiciuotus mokescius, jie iSieSkomi
priverstiniu bidu per teismus i§ fiziniy asmeny, per mokétojo banka i§ juridiniy asmeny ne ginco
tvarka. Uz ne laiku sumokétus mokescius taikomi delspinigiai. Kai mokestis iSieSkomas per teisma,
mokétojas privalo sumokéti ne tik priklausancia moketi mokesc¢io suma, delspinigius, bet ir teismo
iSlaidas ir kt.

Kai kurios sqvokos naudojamos Mokesciy administravimo jstatyme:
Mokestis — mokescio istatyme mokes¢iy mokétojui nustatyta piniginé prievolé valstybei, kad
biity gauta pajamy valstybés funkcijoms vykdyti;
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Rinkliava — istatymo nustatyta piniginé prievol¢ asmeniui uz jam suteiktas tam tikras
valstybés institucijy paslaugas.

Mokescio mokétojas (MM) — asmuo (fizinis arba juridinis), kuriam pagal mokescio istatyma
yra numatyta prievolé¢ mokeéti mokesti;

Mokescio administratorius (MA) — mokes¢io administratoriaus teisiy ir pareigy bei
mokes¢io mokétojo teisiy ir pareigy igyvendinimas, mokesc¢io apskai¢iavimas, sumokéjimas ir
iSieskojimas, atsakomybés uz netinkama mokescio apskaic¢iavima ir mokéjima taikymas, mokescio
paskirstymas, informacijos mokes¢io mokétojams teikimas;

Mokescio deklaracija — mokescio apskaiciavimo dokumentas,kuri mokesc¢io mokétojas arba
mokesti iSskaiCiuojantis asmuo turi uzpildyti ir pateikti mokesCiy administratoriui istatymo
numatyta tvarka;

Mokestj isskaiciuojantis asmuo — asmuo, kuriam mokes¢io istatymo nustatyta prievolé
i$skaiCiuoti i§ mokes¢io mokétojo mokesti ir ji sumokéti i valstybés (savivaldybiu) biudzeta bei
fondus;

Mokescio apskaiciavimas — mokescio deklaracijos arba kito dokumento pildymas,parodant
mokescio dydi pinigais, privaloma sumokeéti i valstybés (savivaldybés) biudzeta bei fondus;

Mokescio bazé — mokesCio istatymo nustatyta tvarka pinigy suma jvertintas
apmokestinamasis objektas, kuriam taikomas nustatyta tvarka mokescio dydis (tarifas).

.Mokesciy administravimas. MokesCiy administravimas apima mokesciy apskaiciavima,
deklaravima, sumokéjima, kontrolg, iSieSkojima, sankciju taikyma, mokesCiy paskirstyma,
mokes¢iy moketojy informavima, ju administratoriy teisiy ir pareigy igyvendinima.

Mokesciy apskaiciavimo, deklaravimo bei sumokéjimo tvarka nustato atitinkami mokes¢iy
istatymai. Mokes¢iy administravimo istatymas apima 16 mokesCiy, i§ kuriy 14 mokesciy turi
istatymus.

MA istatymas yra svarbi ir neatskiriama mokesciy sistemos dalis, jis yra priskirtas mokesc¢iy
istatymams. Anksc¢iau ar veliau kiekvienas mokes¢iy mokétojas patiria Sio jstatymo normy poreiki.
Todél kiekvienam mokes¢iui mokétojui pravartu gerai zinoti $i istatyma, mokéti pasinaudoti jame
nurodytomis teisémis, jo silpnomis vietomis, tinkamai vykdyti jame numatytas prievoles.

Mokesciy administravimo jstatymas (MA]) nustato:

° mokesciy,administruojamy pagal §i istatyma, nomenklatiira;

. mokesciy istatymy jgyvendinimo tvarka;

J mokes¢iy administratorius,juy teises ir pareigas bei atsakomybg, veiksmy
iforminimo tvarka;

. mokesCiy mokétoju teises (teis¢ 1 informacija) ir pareigas;

° mokes¢iy apskaic¢iavimo, deklaravimo, sumokéjimo, tikrinimo, iSieSkojimo

(iskaitant netiesiogini bazés nustatyma, disponavimo turtu apribojima, turto aresta,
priverstinj iSieSkojima, delspinigiy skai¢iavima), atleidimo nuo sankcijy ir mokesciu
paskyrimo tvarka;

° mokesc¢iy mokétojuy registravima ir apskaita;
° mokesCiy istatymy pazeidimy jvertinima;
° mokesCiy mokétoju atsakomybe uz mokesCiy istatymu pazeidimus (baudas, ju

sumokejima ir iSieSkojima, nepriemoky atid¢jima, atsakingy asmeny traukima
administracinén ar baudziamojon atsakomybén);

. mokestiniy gincy (skundy) ir bylinéjimosi tvarka;

. dokumenty ir ju daty pripazinimo kriterijus.

MA istatyme yra daug normuy,kurios suteikia tam tikras teises mokes¢iy mokétojui (bei
mokesCiy administratoriy isipareigojimus jo atzvilgiu), kurios yra iSdéstytos mokesCiy
administravimo istatymo V skyriuje.

Mokescio mokétojas moka tik mokesCiy istatymy nustatytus mokescius. Niekas negali
reikalauti mokescius apskaiCiuoti ir mokéti kitaip, negu nustato mokesciy istatymai. Taciau
mokesCiy administravimo jstatymas taip pat priskiriamas mokesciy istatymams.
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MA istatymo 14 str. numato, kad centrinis mokescio administratorius — Valstybiné
mokesc¢iy inspekcija prie FM. Centrinis mokes€iy administratorius riipinasi, kad mokesciy
mokétojams bty suteikiama informacija apie mokesciu istatymus bei kitus teisés aktus mokesciu
klausimais, organizuoja mokes¢iy mokétojy Svietima teisés akty, reglamentuojanciy mokesciy
mokéjimo tvarka, klausimais. 1998 m. gruodzio mén. isakymu Nr. 187 Centrinis mokesciu
administratorius patvirtino “Mokesciy mokétojy Svietimo koncepcijq”. Koncepcijoje sakoma, kad
mokesciy mokétojy Svietimas — viena svarbiausiy CMA strateginiy uzduociy;, mokesciy mokétojai
Svieciami mokesciy jstatymy bei kity teisés akty taikymo, mokesciy administravimo klausimais, Sio
darbo tikslas — uztikrinti mokesciy mokétojy teises ir pareigas jgyvendinant mokesciy jstatymus.

Vietiniai mokesCiy administratoriai yra teritorinés apskri¢iy mokesc¢iy inspekcijos, kurios
tiesiogiai kontroliuoja mokesciy apskaic¢iavima bei ju mokéjima. Ju funkcijos yra:

e vykdyti mokétojy apskaita;

e uztikrinti, kad priklausantieji mokéti mokesCiai biity teisingai apskaiciuoti ir
laiku sumokeéti;

e uztikrinti, kad gauti mokesciai buty teisingai, pagal istatyma, paskirstyti tarp
biudzety, kad teisingai buty taikomos lengvatos;

e iSduoti pazymas,apie pajamy deklaravima asmenims, isigyjantiems brangy turta
ir kontroliuoti, kaip laikomasi §io deklaravimo tvarkos ir reikalavimy.

MA istatymo 12 str.jtvirtinta teis¢ | informacija:”Mokes¢iu mokétojas... pateikes paklausima
mokesCiy administratoriui, turi teis¢ gauti norminius dokumentus bei kita informacija, reikalinga
mokescCio istatymui vykdyti.” [statymo 16 str. nustato mokesCio administratoriaus pareiga teikti
paaiskinimus mokesciy mokétojams mokes¢iy mokejimo klausimais.

MA istatymo 17 str. 1 d. 2 p. numato, kad be iSankstinio isp¢jimo jeiti { mokescio mokétojo
teritorija, pastatus ir patalpas mokescio administratoriaus pareigiinai gali tik mokes¢io mokétojo
darbo metu; kitais atvejais reikalingas mokescio mokétoju sutikimas.

MA istatymo 17 str. 1 d. 3 p. suteikia mokes¢io administratoriaus pareigiinui teis¢ paimti i§
mokescio mokeétojo dokumentus, reikalingus mokescio apskaifiavimui patikrinti, ne ilgiau kaip iki
30 dieny.

Mokescio administratorius ar jo pareiginas atlieckamus veiksmus iformina sprendimais,
kuriy formas ir uzpildymo tvarka nustato CMA (MAI 18 str.).

Kitos mokesciy administratoriaus teisés. MokesCiy apskaiciavimo ir mokéjimo tvarka
nustato MAI 19 str. 1 d. Mokesciy administratoriaus teisés.

e mokes¢io administratorius leidzia teisés aktus mokesciy istatymams igyvendinti (16 str.

1d. 6p.)
e mokes¢iy administratorius duoda mokes¢io mokétojui privalomus vykdyti nurodymus
mokescio apskaiciavimo ir mokéjimo klausimais,taip pat apskaitos tvarkymo klausimais
(17 str. 1d. 18 p.)

e gauti i§ MM (mokes¢io mokétojo) deklaracijas ir paaiskinimus apie turto isigijimo
Saltinius (17 str. 1 d. 12 p.);

o nustatyti mokescio baze netiesiogiai, pasirinkdamas ..... patvirtintus metodus (17 str. 1 d.
18 p.)

e pakeisti piniging prievole kita prievolg (atsiskaityti turtu, akcijomis ir VP) (17 str. 1 d.

19p.)
e sustabdyti mokescio permokos grazinima (iskaityma) (17 st. 1 d. 20 p.);
e MM privalo iSduoti reikalaujamus dokumentus bei teikti kita informacija, reikalinga
mokescio administratoriui (20 str. 1 d.)

o Jeigu MM nesutinka su MA apskaiciuota mokescio suma,jis privalo jrodyti, kad
apskaiciuotoji suma yra neteisinga (26 str. 1 d.)

e Asmeniui, trukdan¢iam MA pareigtinui tinkamai atlikti pareigas ir jgyvendinti {statymo
suteiktas teises, gali buti sustabdytas leidimo (licencijos) galiojimas versti atitinkama
veikla,sustabdytos eksporto ir importo operacijos.
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Tokie platis MA jgaliojimai leidzia gerokai nukrypti nuo paciy istatymy normy, ir Zinoma
MM nenaudai, juolab kad MA istatyme daug erdvés suteikta mokesciy istatymy interpretavimui.

Kitos mokesciy mokétojo teisés. MA istatyme yra keletas normy, veikian¢iy MM naudai.
Svarbu jas zZinoti ir jomis tinkamai pasinaudoti.

e MA jstatymo 20str.2d. MM suteikta teis¢ parengti, per MA nustatyta laika, neturimus ar

prarastus dokumentus, reikalingus mokes¢iy apskai¢iavimui.

e informacija apie MM pateikta MA ar jo pareigiinui turi buti laikoma paslaptyje ir
naudojama tik mokescio jstatymo nustatytiems tikslams jgyvendinti. (22 str. 1 d.)

e uz penkerius praé¢jusius metus mokestj galima perskaiciuoti (24 str. 1,2 d.)

e bankrutuojanciai imonei (kai ji sanuojama ar sudaroma taikos sutartis) piniginés
prievolés gali buti iskaitytos ne tik pinigais, bet ir kitokia forma (turtu, akcijomis, VP),
gali biiti atidétas ju vykdymo terminas (25 str. 3 d.)

e jei patikrinimo metu nustatoma, kad MM pateiktas apskaitos dokumentas neturi
juridinés galios (triiksta rekvizity). MA pareigiinas leidzia dokumenta papildyti (27 str. 5
d.) Apskaitos dokumenty papildymo tvarka patvirtinta Finansy ministro 1999 01 13 d.
isakymu Nr. 6, kuris buvo paskelbtas VZ Nr. 9

e MM mokestiné¢ priemoka,kurios nejmanoma iSieSkoti del objektyviy prieZasCiy arba
kurig iSieskoti netikslinga socialiniu ar ekonominiu poziiirius, pripazistama beviltiska ir
nuraSoma (29 str. 7-12 d.). Tokio pripaZinimo tvarka yra patvirtinta finansy ministro
1998 11 03 jsakymu Nr. 261 (VZ Nr.99)

e NustaCius deklaruoto mokesCio bei jo delspinigiu nepriemoka, MA, pries
pasinaudodamas savo teise priverstine tvarka iSieSkoti nesumokétus mokescius,
nusiun¢ia MM raginima sumokéti geruoju. MM turi teis¢ geruoju (be raginimo)
sumokeéti per 20 dieny nuo mokescio {statyme nustatyto sumokéjimo termino pabaigos
(33 str.)

e praSymas grazinti sumokéto mokescio permoka gali biiti pateiktas per 5 kalendorinius
metus po ty mety, kuriais mokestis buvo sumokétas (38 str. 3 d.)

Nurodytos palankios MM mokes¢iy administravimo jstatymo nuostatos, racionaliai jomis

vadovaujantis, kiek suSvelnina pasekmes per placiy jgaliojimy, suteikty MA.

Mokesc¢io mokétojui be abejo yra aktualiausios tos MA istatymo bei poistatyminiy teisés
norminiy akty nuostatos, kurios reglamentuoja patikrinimus, mokes¢iy istatymy pazeidimy
nustatyma, sankcijy (ekonominiy ir administraciniy) skyrima, mokestinius gincus, mokesciy
nepriemoky,baudy ir delspinigiy isieSkojima.

Mokes¢iy administravima vykdo ir muitinés bei Aplinkos apsaugos ministerija ju
kompetencijos ribose.

Mokesciy apskaiiavimo ir sumokéjimo tikrinimas. Si procesa trumpai reglamentuoja MA
istatymo 27 str. Jo 3 dalyje deklaruojama, kad MA pareigiinai savarankiskai pasirenka tikrintinus
MM, nustato tikrinimo masta ir laika. Tadiau patikrinimus daro ne tik MA, bet ir kitos valstybés
institucijos. Pirmiausia tai institucijos, kurioms ATPK suteikia teis¢ suraSyti administraciniy teisiy
pazeidimo protokolus. Pvz., uz prekybos, kasos aparaty naudojimo, apskaitos, prekiy gabenimo,
atskaitomybes bei kity komercinés tkinés veiklos taisykliy pazeidimus suraSyti minétus protokolus
turi teis¢ vidaus reikaly ir policijos pareigtinai.

Mokescio administratoriaus pareigiinai, atliekantys patikrinimus,privalo turéti savo vadovo
pavedima. MM privalo turéti Zurnalus Siems patikrinimams registruoti. Pareiglinai Siame Zurnale
privalo {raSyti institucijos, kuriai atstovauja,pavadinima, savo vardus, pavardes, pareigas,
patikrinimo tikslus ir data, patikrinimo iSvadas ir pasirasyti.

Tikrinimo metu MA pareigiinai turi teisg:

e gauti i§ MM Zinias ir dokumentus apie jo turtg ir pajamas (17 str. 1 p.)

e paimti laikinai iki 30d. i§ MM dokumentus,reikalingus mokescio apskaiciavimo

teisingumui nustatyti (17 str. 3 p.)
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e laikinai sustabdyti asmeny veikla,jeigu vengiama pateikti MA pareigiinui reikalaujamus
dokumentus, susijusius su mokescio apskai¢iavimu ir sumokéjimu, arba jeigu padaryta
piktybiniy mokesciy istatymy pazeidimy (17 str. 11 p.)

e gauti i§ MM deklaracijas ir paaiskinimus apie turto isigijimo Saltinius (17 str. 12 p.)

e areStuoti MM turta, jeigu yra pavojus, kad MM jam priklausanti turta gali paslépti ar
kitokiu biidu jo netekti ir dé¢l to gali biiti sunku iSieskoti mokes¢iy nepriemokas (17 str.
15 p.).

e nustatyti mokesCio baz¢ netiesiogiai, pasirinkdami patvirtintus metodus (17 str. 18 p.).
Sie metodai taikomi jeigu mokes¢iy bazés (apmokestinamo objekto) nejmanoma
nustatyti mokes¢io istatymo nustatyta tvarka (MAI 27”7 str. “Mokes¢io bazes
netiesioginio nustatymo metodai” patvirtinti LRV nutarimu yra parengta Siy metody
idiegimo ir taikymo tvarka).

Atlikes patikrinima pareigiinas suraSo akta, jeigu pazeidimuy neaptikta — surasoma
pazyma.Patikrinimy tvarka nereglamentuota kokiu nors oficialiu dokumentu. Patikrinimo akte
paprastai nurodoma:

- tikrintojo pareigos, v.pavard¢, pavedimo Nr. ir data, tikrinimo pagrindas, tikrinimo
objektas, uz kurj laikotarpi atliekamas tikrinimas, imonés identifikavimo duomenys,
patikrinimo pradzia ir pabaiga, patikrinimo metu nustatyti mokes¢iy istatymo
pazeidimai, nustatytos mokes¢iy nepriemokos ir t.t.

Pagal MA istatymo 27 str.ld.nuostatas patikrinimo akta pasiraSo MA pareiglinas bei
tikrintos imonés direktorius ir vyr. buhalteris. Atsisakymas pasirasyti akta neatleidzia MM nuo
mokesciy,delspinigiy ir baudy mokejimo.

Konkrecius mokesCiy istatymo pazeidimus (M]P) apibrézia MA istatymo 49 str.
“Piktybiniai mokesciy istatymy pazeidimai”. Kai kuriuos i§vardinsiu:

e Aplaidus apskaitos tvarkymas, apskaitos dokumenty neiSsaugojimas, apgaulingas
apskaitos tvarkymas, apskaitos dokumenty paslépimas ar sunaikinimas, neteisingu
duomeny sura§ymas mokescio deklaracijoje, mokescio deklaracijos nepateikimas, kasos
aparato naudojimo tvarkos paZzeidimai,prekiu be dokumenty pardavimas ir jsigijimas,
darbo uzmokescio neapskaitymas, dokumenty klastojimas arba suklastoty dokumenty
pateikimas MA pareigiinui, vengimas mokéti mokescius, trukdymas mokescio
nustatymo ar surinkimo procesui, apskaitos taisykliy pazeidimas, prekiy gabenimas be
dokumenty.

Sankcijy taikymas. MA pareigiinui, jraSius vieng ar kelis i§ minéty MIP skiriamos
ekonominés (baudos, delspinigiai) sankcijos bei administracinés nuobaudos arba jei jZvelgiama
nusikalstamos veiklos pozymiai, traukiama baudziamojon atsakomybén.

Delspinigiai yra taikomi uz ne laiku sumokéta deklaruota mokestj (39 str. 1 d.). Delspinigiu
suma negali virSyti 100 proc.mokescio sumos (39 str. 2 d.). Uz MA pareigiino patikrinimo metu
nustatyta nedeklaruota mokescio suma skaiCiuojami padidinti delspinigiai (39 str. 6 d.). Ju suma
negali vir§yti 150 proc. mokescio sumos (39 str. 6 d.). Nuo baudos, nesumokétos per 20 dieny, taip

Delspinigiy bei padidinty delspinigiy dydi, mokéjimo bei skaiciavimo tvarka nustato finansy
ministras. Delspinigiy dydis nustatomas paliikany norma padidinus iki 10 punkty, o padidinty
delspinigiy — iki 15 punkty. (str. 3 d.) Dydis nustatomas vienam ketviréiui ir skelbiamas VZ.

Baudos. Jei patikrinimo metu nustatoma, kad MM pateiktoje deklaracijoje ir apskaitoje
nurodytos ne visos gautos pajamos (iplaukos) arba jos nedeklaruotos ir neapskaitytos, nuo
nedeklaruoty pajamu (iplaukuy), neatsizvelgiant i iSlaidas apskai¢iuojama mokesc¢io suma ir skiriama
100 proc. dydzio bauda (50 str. 2 d.).

Paciuose mokesciy istatymuose yra gana didelé taikomy sankcijy jvairové. Todél yra daug
neatitikimy juy taikymui, numatytam mokes¢iy istatymuose. (Pvz., uz deklaracijos (mokescio
apyskaitos) nepateikima (ar paveéluota pateikima) ekonominés sankcijos yra numatytos tik PVM
istatyme (33., 34 str.). Ir neaisku kaip suprasti MA istatymo 50 str. 2 d. esan¢ius Zodzius “arba
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pajamos ir viso nedeklaruotos® - ar kad nepateikta pajamy deklaracija, ar kad pateiktoje mokescio
deklaracijoje nenurodytos pajamos.

Bet MA jistatymo 50 str. 3 d. atveria pareigiinams labai pladias galimybes “pasireiksti”
skiriant baudas (ne maziau kaip 20000 Lt, o etilo alkoholio, alkoholio, tabako ir naftos produkty
atzvilgiu ne maZiau kaip 50000 Lt). Sios sankcijos numatytos uz piktybinius mokes¢iy jstatymy
pazeidimus, nurodytus 49 str. uz apgaulinga apskaita, kasos aparato neteisinga naudojima, uz prekes
be dokumenty ir pan.

Administracinés nuobaudos. Administracinés nuobaudos gali biiti taikomos uz aplaidy
apskaitos tvarkyma, apgaulinga apskaitos tvarkyma, uz kasos aparaty naudojimo tvarkos
pazeidimus, uz prekes be dokumenty ir dokumenty klastojima. Nuobauda uz administracinius teisés
pazeidimus skiriama norminio akto, numatancio atsakomybg uz padaryta teisés pazeidima,
nustatytose ribose, tiksliai laikantis administracinés teisés pazeidimy kodekso ir kity akty dél
administracinés teisés pazeidimo.

BaudZziamoji atsakomybé. Mokesciy mokétoju baudziamosios atsakomybeés klausimai MA
istatyme mazai nagrinéti: 50 str. 3 d. nurodyta, kad administracinén arba baudziamojon
atsakomybén traukiami tikio subjekto darbuotojai ar savininkai, atsakingi uz teisinga mokescio
apskai¢iavima ir sumokéjima. Jeigu imongje yra buhalteris, jis yra atsakingas uz teisinga mokesciu
apskai¢iavima,o uz sumoke¢jima — imonés vadovas (jis disponuoja imonés léSomis ir nustato
mokéjimy eiliSkuma). Taciau pagal tokia MAI 50str. 3 d. formuluot¢ administracinés nuobaudos
numatytos ir vadovui ir buhalteriui, nepriklausomai nuo to, kas (koks imonés darbuotojas) padare
piktybini mokesciy istatymy pazeidimus nurodytus 49 str. Taip pat ATPK bei BK atsakomybés
subjektai daugeliu atvejy skiriasi nuo nurodyty MAI 50 str. 3 d., skiriasi ir pateiktos formuluotés.

Mokestiniai gincai ir bylinéjimasis. Siems klausimams spresti MAJ skirtas visas X skyrius.
Trumpai biity galima pasakyti, kad jeigu vietos MA pareigiino sprendimas dél mokes¢io mokétojo
netenkina jis gali ji per 20 dieny apskusti CMA (56 str.) CMA priima vieng i§ sprendimy, nurodyty
56 str. 8 d. Jei CMA sprendimas d¢l MM skundo MM netenkina, jis gali ji per 20 d. apskusti
Mokestiniy gin¢y komisijai (56 str.). Mokestiniy gincy komisija priima viena i§ sprendimy nurodyty
56” str. 5 dalyje. Sprendimuose turi biiti nurodyti ju pri€mimo pagrindai (57 str.). Jeigu netenkina
MGK sprendimas MM turi teisg per 20 d. apskusti CMA sprendima teismui (58 str.) biitent CMA
sprendima, o ne MGK sprendima. Skundas nagrinéjamas AukStesniajame administraciniame teisme
nustatyta istatyme tvarka. Aukstesniojo administracinio teismo sprendimas ir nutartis apeliacine
tvarka per 14 d. gali bati skundziami Lietuvos apeliacinio teismo Administraciniy byly skyriui. Sie
skundai nagrin¢jami pagal atatinkamas taisykles ir priimti sprendimai kasacine tvarka
neskundZiami.

1. Pridétinés vertés mokestis. Pridétinés vertés mokestj iSrado pranciizas M.Lore. 1954 m.
jis apra$eé Sio mokescio veikimo sfera ir pasiiilé ji ivesti vietoj apyvartos mokescio, siekiant paSalinti
jam budinga “kaskadinj efekta” (mokescio tarifas taikomas bendrajai prekés vertei,a kumuliuotai
ankstesnése prekiy judéjimo stadijose). Pranciizija buvo pirmoji salis 1968 m. ivedusi PVM, antroji
buvo Vokietija.

R Seimas 1993 12 22 d. priemé PVM istatyma, kuris isigaliojo nuo 1994 05 01d. Sis
Istatymas pakeité iki tol veikusi bendraji akciza. Jei bendrojo akcizo mokestis buvo imamas nuo
visos gamybos prekiy kainos, tai PVM imamas tik nuo tos jo dalies, kuri sukuriama atitinkamoje
imongje, t.y. nuo pridétinés verteés. PVM — tai netiesioginis vartotojo mokamas mokestis. PVM
ivedimas skatina Vyriausybg siekti didesniy pajamy i biudzeta. PVM Lietuvoje tapo svarbiausiu
biudzetiniy jplauky Saltiniu, ji galima vadinti efektyviu mokesciu, jo administravimo ir kontrolés
kastai, palyginti su kity mokes¢iy, yra mazesni.

PVM subjektai (mokétojai) yra juridiniai asmenys, juridinio asmens teisiy neturin¢ios
imones, uzsienio valstybiy iikio subjekty padaliniai,veikiantys Lietuvos Respublikoje, ir fiziniai
asmenys.

PVM objektas yra prekiy gamybos,atlieckamy darby ir teikiamy paslaugy procese sukurta ir
realizuota pridétoji verté bei importuotos prekés. (PVM istatymo 1 str.) Preke, kaip mokescio
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objektas, yra daiktai, numizmatinés paskirties pinigai,visy rii§iy energija, nekilnojamas turtas,
iSskyrus Zzemg. Paslaugos kaip mokesCio objektas yra visy raSiy darbai, patarnavimai ir kita
apmokama veikla,i$skyrus atlickama prievole darbdaviui pagal darbo sutarti.

Mokescio Saltinis sutampa su mokesCio objektu. Apmokestinamas vienetas yra piniginis
(apmokestinamas prekiy ir paslaugy vertés vienetas). Mokescio tarifas — procentinis-proporcinis.
Apmokestinimo lengvatos yra neapmokestinamoji pridétiné verté, importuojamos prekés. Tai
netiesioginis mokestis imamas per kainy sistema. Mokesc¢io nustatymo metodas — PVM deklaracija.

PVM imamas nuo visy prekiy gamybos ir paslaugy teikimo procese sukurtos pridétinés
vertés ir importuojamy prekiy iSskyrus:

e sveikatos prieziiros paslaugas teikiamas valstybiniy sveikatos prieziiiros istaigu,
veterinarinio aptarnavimo paslaugas, teikiamas valstybiniy veterinarijos istaigy, vaistus,
medicinos technika ir kt. su medicing susijusias zaliavas;

e vaiky darzeliy ir lopSeliy, seneliy ir invalidy pensionaty teikiamas socialines paslaugas;

e Svietimo, mokslo ir studijy institucijy iregistruoty LR nustatyta tvarka teikiamas mokslo,
mokymo ir studijy paslaugas, taip pat nekomercines kultiiros paslaugas, kuriy sarasa
sudaro LRV.

e karstai, vainikai, laikinieji paminklai ir laidojimo paslaugos;

e privatizuojama valstybinj turta;

e paslaugas ir veiksmus, uz kuriuos imamas konsulinis ir Zyminis mokesciai, taip pat
vietines ir valstybines rinkliavas, kurie iskaitomi { valstybés ar savivaldybiy biudzetus;

e prekés parduodamos neapmuitintose parduotuvése ir t.t.

PVM neapmokestinamos $ios importuojamos prekeés:

e labdara, ivezamos fiziniy asmeny, jeigu prekiy ivezama ne daugiau, kaip LRV leista
ivezti be importo mokesciy, ivezamos uzsienio Saliy diplomatiniy ir kosuliniy atstovybiu
ir pan.

Teis¢ buti PVM mokétoju priklauso nuo to, kokia suma sudaro imonés pajamos uz
parduotas prekes ar suteiktas paslaugas. | Sia suma nejskaitoma: pats PVM, pajamos uz PVM
neapmokestinamas prekes ir paslaugas, pajamos uz parduota ilgalaiki turta, kuris buvo naudotas
ilgiau nei vienerius metus.

PVM mokétoju tampama kai pajamos uz parduotas prekes ar suteiktas paslaugas virSija
100000 Lt per metus, nesvarbu ar tai juridiniai ar fiziniai asmenys. VirSijus nurodyta suma biitina
isiregistruoti PVM mokétoju. Tik isiregistravus PVM mokétoju suteikiama teisé naudoti PVM
saskaitas-faktiiras, kuriose parduodant prekes ar paslaugas iSskiriama atskira eilute PVM. Tik
isiregistravus PVM mokétoju igyjama teis¢ gauti sumokéto PVM uz isigytas prekes (gautas
paslaugas) kompensacija, t.y. i§ apskaic¢iuoto pardavimo PVM sumos atskaityti pirkimo PVM suma
vadinama PVM atskaita.

Galimi 3 atvejai, kai apskaiciuojamas PVM:

1. Pardavéjui (paslaugos teikéjui) iSrasius pirkéjui (paslaugos gavéjui) PVM saskaita
fakttirg uz parduodamas prekes (teikiamas paslaugas);

2. Sumokéjus i kasa pinigus, kai neiSraSoma PVM saskaita faktira;

3. Pateikus importo krovinio deklaracija,kai prekés importuojamos.

PVM tarifai. Lietuvoje nustatyti Siuo istatymu tokie PVM tarifai:

1. “0” — eksportuotoms prekéms ir paslaugoms, suteiktoms uz Lietuvos respublikos riby;

2. 18 proc. tarifas visoms prekéms ir paslaugoms, kurios apmokestinamos PVM tarifu.

Tarifo dydi tikininkams, kuriems taikomas PVM kompensacinis tarifas, nustato LRV. Tarifo
dydis negali virSyti 9 proc.

“0” tarifo dydZio taikymas reiskia, kad eksportuojant prekes, sumokétas PVM uz isigytas
prekes (gautas paslaugas) kompensuojamas, nors pardavimo PVM ir néra, t.y. kompensuojamas
pirkimo PVM.

Pirkimo PVM, panaudotas neapmokestinamoms prekéms gaminti (paslaugoms teikti) nebus
grazintas — jis jeis 1 prekés (paslaugos) savikaing, o pirkimo PVM, panaudotas “0” tarifu
apmokestinamom prekém gaminti (paslaugoms teikti), bus grazintas. Prekés pripazistamos
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eksportuotomis, jeigu tai patvirtina muitinés deklaracija. Teis¢ taikyti “0” tarifa turi tiktai imonés,
pacios tiesiogiai iSsiuntusios prekes i uzsienj ir eksporto deklaracijoje iraSytos kaip eksportuotojos.

PVM skaiCiuojamas taikant 18 proc. tarifa nuo realizuojamy prekiy (teikiamy paslaugy)
apmokestinamosios vertés, arba 15,25 proc. (18/100+18) tarifa, skai¢iuojant nuo prekiy ar paslaugu
vertés kartu su PVM.

Skaiciuojant 15,25 proc.tarifas taikomas:

1. jeigu prekés parduodamos (paslaugos teikiamos) uz grynuosius pinigus, neiSraSant PVM

SF;

2. jeigu prekiy kainos dydis nustatytas valstybés valdymo institucijy;

3. jeigu PVMSF uzZ apmokestinamas prekes (paslaugas) PVM neisskirtas;

4. kitais LRV nustatytais atvejais.

Importuojamos prekés yra apmokestinamos 18 proc. tarifu, nepriklausomai nuo to ar jas
iveza mokesc¢io mokétojas ar nemokétojas. Kai kurioms importuotoms prekéms taikomos iSimtys.

PVM sistema veikia taip:jmoné,pirkdama prekes, moka PVM savo tiekéjams (jis vadinamas
pirkimo PVM). Parduodama prekes, ji ima PVM i$ savo klienty (jis vadinamas pardavimo PVM).
Imoné mokama i biudzeta PVM apskaiciuoja i§ gauto pardavimy PVM atimdama kitiems sumokéta
pirkimo PVM (taciau ne visg pirkimo PVM pagal istatyma galima atimti).

Taigi PVM galima suskirstyti | dvi dideles dalis pirkimo ir pardavimo PVM. Pirkimo PVM
— tai tas PVM, kuri jmoné sumoka kitiems, pirkdama prekes. Tai visas PVMSF, kurias gavome
pirkdami prekes, iSskirtas PVM ir PVM uz maZmeningje prekyboje pirktas prekes galima iSskirti
paciam. Tam reikia:

1. turéti juriding galia turin¢ia PVMSF;

2. turéti kasos aparato ¢eki, kuris atitikty nustatytus reikalavimus.

Pardavimo PVM — tai tas PVM, kurj jmoné gauna i kity,parduodama jiems prekes.

Pirkimo PVM galima padalinti i dvi dalis grazinama (atskaitoma) ir negraZinama
(neatskaitoma).

Grazinamas — tai pirkimo PVM dalis.grazinama i§ biudZeto arba ja sumazinamas mokamas i
biudzeta pardavimo PVM.

Negrazintinas — tai pirkimo PVM dalis, kuri néra grazinama i§ biudZeto (ji nemaZina
mokamo | biudzeta pardavimo PVM). Tai bus pirkimo PVM dalis, sumokéta uz prekes ir paslaugas
zemiau iSvardintiems tikslams:

1. PVM neapmokestinamoms prekéms gaminti ir paslaugoms teikti;

2. mokétojo darbuotojams maitinti;

3. apmokéti darbuotojams uz darba natiira;

4. iSlaikyti negamybinio pobiidzio imonés padalinius (vaiky darzelius, reabilitacijos
centrus, poilsio namus, gyvenamaji plota), skirtiems mokétojo darbuotojo poreikiams
tenkinti;
dovanoms, reprezentacijai ir {vairioms progoms;

6. keleiviniams autobusams (iskaitant lengvuosius), skirtiems veZzti ne daugiau kaip 10

zmoniy, neskaiciuojant vairuotojo, jeigu ju eksploatavimas nesusijes su apmokamu ir
PVM apmokestinamu keleiviy vezimu.

Grazinamas PVM lygus pirkimo PVM ir negrazinamo PVM skirtumui. Mokamas | biudzeta
PVM apskaic¢iuojamas i§ pardavimo PVM atémus grazinama PVM.

Gamybinés imonées, kur dirba riboto darbingumo asmenys (I, II ir III grupiy invalidai,
pataisos jstaigose dirbantys nuteistieji ir t.t.) naudojasi PVM mokescio lengvata:

e jeigu riboto darbingumo zmonés sudaro daugiau kaip 50 proc. visu dirban¢iyju PVM

suma sumazina 100 proc.,

e jeigu riboto darbingumo Zmonés sudaro daugiau kaip 45, bet maziau kaip 50 proc. PVM

suma sumazina 90 proc.,

e jeigu riboto darbingumo Zmonés sudaro nuo 40 iki 45 proc., PVM suma mazina 70 proc.

9]
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Invalidy visuomeniniy organizacijy akcinés bendrovés, UAB, kuriy visos akcijos priklauso
invalidy visuomeninéms organizacijoms,apskai¢iuota moketi i biudzeta PVM skirtuma mazina 100
proc.

PVM moké¢jimas i biudZeta: PVM laikotarpis yra vienas kalendorinis ménuo. Visas per ta
laikotarpi apskai¢iuotas pardavimo ir pirkimo PVM yra jtraukiamas i PVM deklaracija,kuria reikia
pateikti VMI iki kito ménesio 15 dienos. PVM sumos pildant deklaracija apvalinamos.

Jeigu pragjusiy 3 ménesiy vidutinés PVM imokos i biudZeta buvo didesnés kaip 100000 Lt
tai kas 10 d. mokami avansiniai mokéjimai.

Jeigu PVM deklaracija nepateikiam laiku VMI priklausoma mokéti PVM suma padidina 1
proc., jeigu deklaracija nepateikiama ir iki PVM sumokéjimo termino, tai VMI laikinai iki
deklaracijos pateikimo i§ imoniy neginco tvarka iSiesko | biudzeta pra¢jusio mokescio laikotarpio,
per kuri buvo priskai¢iuotas mokétinas PVM, deklaracijoje priskaiciuota suma padidinta 10 proc.

Jeigu mokétojas deklaracijoje sumazino pirkimo PVM suma arba padidino grazinting PVM
—privalo sumokéti i biudzeta papildoma mokes¢io suma ir jos dydzio bauda, nustatytu MA
darbuotojo terminu.

2. Akcizy mokestis. Ivedant akcizy mokest] siekiama papildyti ne tik valstybés biudzeta
1éSomis, bet ir apriboti kai kuriuy prekiy (paslaugu) vartojima, pvz., alkoholio, tabako gaminiy.
Aiskinama, kad akcizais apmokestinamos ne pirmo biitinumo prekés ar paslaugos. Tac¢iau Lietuvoje
akcizy objektas yra ir elektros energija (o jos vartojimas SiuolaikiSskoje visuomengje yra biitinybé)
arba cukrus, kuris taip pat yra pirmo bitinumo preké. Vadinasi Lietuvoje valstybés biudzeto
pajamos yra svarbesnés nei apmokestinimo principai ir mokes¢iy mokétojy interesai. Akcizy
mokescio nasta Lietuvos salygomis yra sunkesné nei sitiloma mokesc¢iy kodekse.

Lietuvoje akcizy mokesti reglamentuoja “Lietuvos respublikos akcizy istatymas” priimtas
1994 04 12 d., o isigaliojo nuo 1994 05 01 d., bei vélesni jo pakeitimai bei papildymai.

Akcizus 1 biudzeta moka tam tikry prekiy (akcizy objekto) gamintojai ir importuotojai —
juridiniai ir fiziniai asmenys bei juridinio asmens teisiy neturincios imongs.

Akcizy objektas yra Sios prekes:

Nedenatiiruotas etilo alkoholis ir alkoholiniai gérimai,iskaitant aly ir vyna;
Ritkomasis tabakas ir tabako gaminiai;

Kava, Sokoladas, maisto produktai su kakava;

Bizuterija, aukso ir sidabro gaminiai, iSskyrus dirbting bizuterija ir monetas;
Varikliy benzinas, zibalas, kuras reaktyviniams varikliams, dyzelinis kuras, skystasis
krosniy kuras;

Prabangtis lengvieji automobiliai;

Elektros energija;

Erotinio ir smurtinio pobtidzio spaudiniai;

9. Visy rusiy tepalai;

10. Cukrus;

11. Ilgyju distancijy komunikacijos paslaugos (telefonas, telegrafas ir pan.);

12. Keleiviy pervezimas avialinijomis ir kitu transportu.

PASTABA: akcizy objektai nepastoviis, jie koreguojami.

Nk =

el A

Akcizy objekto apmokestinamoji vert¢ Lietuvoje pagamintoms prekéms yra prekiy
pardavimo kaina be akcizo ir PVM,0 importuojamoms prekéms — muitiné verté, iskaitant muita.
Istatyme akcentuojama, kad akcizai yra prekiy kainos elementas ir saskaitose faktiirose bei
mokéjimo dokumentuose nenurodomi.

Akcizy tarifai vienoms prekéms nustatomi absoliu¢ia suma (Lt) prekés kiekio ar svorio
vienetui (pvz., Sampanui — 0,42 lito uz 1 procenta tiirinés alkoholio koncentracijos litre gérimo,
cigaretéms su filtru ir be filtro — 18 lity uz 1000 cigareciy; varikliy benzinui — 1050 lity uz tona ir
t.t.), kitoms prekéms — apmokestinamosios vertés procentais (pvz., Sokoladui, kavai, bizuterijai — 10
proc). Prabangiis lengvieji automobiliai, ne senesni kaip 5 mety, kai naujo bazinio automobilio
kaina didesné uz ribing neapmokestinamaja kaing — 60 tiikst. Lt, iSskyrus specialius automobilius,
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apmokestinami 15 procenty nuo kainos dalies, virSijancios ribing neapmokestinamaja kaina 60
tikst. Lt. Kai importuojamo automobilio, akcizo émimo pozitriu priskirto prabangiems
automobiliams, deklaruotoji kaina mazesné uz naujo bazinio automobilio kaing, apskaiciuojant
apmokestinamaja kainos dalj, proporcingai sumazinama maksimali neapmokestinamoji kaina. Pvz.,
naujo bazinio automobilio kaina 90 tikst. Lt, deklaruotoji — 50 tiikst. Lt, tai apmokestinamoji kainos
dalis yra 50 — (50/90x60) sudarys 16,67 tukst. Lt. Akcizy mokescio tarifai Lietuvos salygomis yra
kintami ir priklauso nuo vartojimo kainy indekso. Verslo zmonéms bitina sekti Siy tarify
pasikeitimus. Vyriausybé nustaté, kad absoliuc¢ia suma (litais) iSreiksti tarifai turi baiti indeksuojami
suvestiniy vartojimo kainy indeksu,jei Sis indeksas didesnis kaip 1,05, skaiciuojant nuo paskutinio
indeksavimo.

Akcizai apskaic¢iuojami uz anksc¢iau iSvardintas prekes:

1. IS gatavos produkcijos sandélio parduotas kitam juridiniam ar fiziniam asmeniui ar

juridinio asmens teisiy neturinciai imonei, perleidziant teise disponuoti tomis prekémis;

2. Importuojamas — importo muitams apskaiciuoti nustatyta tvarka.

Akcizai skirtingai negu PVM, saskaitose faktirose bei mokéjimo dokumentuose
nenurodomi.

Akcizy lengvatos: jais neapmokestinamos importuojamos prekés, kurios atleidziamos nuo
muito, neiSpilstyti alkoholiniai gérimai ir ju Zaliava, jeigu juos importuoja valstybinés imonés,
turin¢ios teise gaminti $iuos gérimus, taip pat eksportuotos prekés. Siuo metu galioja 14 akcizy
lengvaty atvejy.

Sumokéjimo tvarka. Akcizy,isskyrus importuojamy prekiuy akcizus, mokestinis periodas yra
kalendorinis ménuo, kuriam pasibaigus mokétojai iki kito ménesio 15 dienos privalo pateikti vietos
VMI akcizy apskaita. Uz savo gamybos prekes akcizai yra sumokami iki kito ménesio 30 dienos.
Jeigu mokétojo pragjusio pusmecio vidutiné ménesiné akcizy suma virSijo 50 tikst. Lt, jstatyme
numatyta tokia mokéjimo tvarka:

- iki kito ménesio 30 dienos — uz meénesio pirmaji deSimtadieni;

- iki kito ménesio 10 dienos — uz ménesio antraji deSimtadieni;

- iki kito ménesio 20 dienos — uz likusia ménesio dalj.

Uz importuojamas prekes , kaip ir PVM, akcizas sumokamas muitingje.

Uz istatymo paZzeidimus taikomos tokios sankcijos:

1. Jei mokétojo pateiktose akcizy apyskaitose akcizai yra sumazinti, iSieSkoma
papildomai apskaiciuota akcizo suma ir jos dydzio bauda.

2. Jei mokétojas nepateiké apyskaitos, iSieSkoma nuslépty akcizy suma ir dvigubo
dydzio bauda;

3. Laiku nesumokéjus akcizy imami nustatyto dydzio delspinigiai uz kiekviena

uzdelsta diena, iskaitant apmoké¢jimo diena. Jeigu nesilaikoma muitingje nustatytos
tvarkos muitinés procediiry atlikimo tvarkos ir laiku nepateikiama importo muitinés
deklaracija, delspinigiai pradedami skaiciuoti nuo tos dienos, kai §i deklaracija tur¢jo
biti pateikta.

Nesumokeéti akcizai, delspinigiai bei baudos 1§ juridiniy asmeny, juridiniy asmens teisiy
neturin¢iy imoniy iSieSkomi ne ginco tvarka, o i§ fiziniy asmeny — istatymo nustatyta tvarka uz
einamuosius ir praé¢jusius penkerius metus. Uz importuotas prekes akcizus ir delspinigius iSiesko
muitings, o uz kitas prekes akcizus, delspinigius bei baudas iSiesko VMI.

Akcizy istatyme vyriausybei suteikiama daug teisiy ir laisviy. Vyriausybé turédama Sias
teises vadovaujasi tik fiskaliniais interesais ir netgi siekia apmokestinti naujus objektus ir be
ekonominio pagrindo megsta didinti akcizy tarifus. Svarbiausius mokes¢io elementus turéty
nustatyti Seimas, o ne visada mokestinius iSteklius taupanti vyriausybé.

3. Muitai, jy tarify formavimo principai bei normos. Muitai yra tokie mokesciai, kuriais
apmokestinamos per valstybés siena vezamos prekés ar asmeninio vartojimo daiktai. Muitai yra
netiesioginiai mokesc¢iai (gyventojy arba vartojimo mokesciai) ir labiau uZzgula vargingesnius
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gyventoju sluoksnius, nes Sie, pirkdami biitinas vartojimo prekes, dél muity valstybei moka didesng
savo pajamy dalj.

Muitai — viena seniausiy mokeséiy rasiy. Sie mokes¢iai mokéti Senovés Egipte. Romos
imperijoje, Kinijoje. Muitai placiai buvo taikomi viduramziais Europoje.

Kiekvienoje Salyje svarbiausia reikSmg turi ivezamieji muitai. Jie atlieka Sias funkcijas:

e fiskaling (valstybé siekia gauti kuo daugiau biudzetiniy pajamuy);

e socialing-ekonoming (valstybé per muitus siekia tenkinti socialinius bei ekonominius

interesus).

Tarptautiniuose santykiuose dar naudojamas dempingas:Salys eksportuoja savo gaminius
nuostolingomis kainomis. Tokiy Saliy viduje tie patys gaminiai parduodami aukStesnémis kainomis
ir eksporto nuostoliai padengiami eksportuojancios Salies zmoniy léSomis. Pasaulio praktikoje
dempingas taikomas, kai Saliai reikia gauti kuo daugiau uZsienio valiutos, kai Salis nenori, kad kiti
krastai pradéty gaminti jos eksportuojamas prekes, ir siekia uzkariauti kity Saliy rinkas.

Lietuvoje muity politika reglamentuoja LR muitinés kodeksas,LR muity tarify istatymas ir
vélesni ju pakeitimai ir papildymai.

Muitas yra mokestis, (pinigin¢ prievolé valstybei) uz importuojamas prekes | LR muity
teritorija arba eksportuojamas prekes i$ §ios teritorijos. (Preké — visoks kilnojamas turtas, galintis
biiti uzsienio prekybos objektu.)

Muito mokesciy subjektai yra juridiniai ir fiziniai asmenys, o mokesc¢io objektai — per LR
sieng jveZamos ar iSvezamos prekeés, iSskyrus nuo importo muito ar eksporto muity atleidZziamas
prekes. Pvz., neapmokestinamos nedidelés vertés siuntos, vedyby atveju importuojami daiktai,
uzsienio ir Lietuvos valiuta bei vertybiniai popieriai ir daugelis kity prekiy.

Lietuvos Respublikos muity teritorijoje taikomos muity risys
Bendrieji Specialieji

Antidempingo“/ i

Protekciniai(apsaugos)

Kompensaciniai

Taikant bendruosius muitus,siekiama reguliuoti uzsienio prekyba ir gauti pajamy i valstybés
biudZeta. Specialieji muitai gali biiti kaip atsakomoji priemoné prie§ diskriminacinius kity valstybiy
ar ju grupiy veiksmus LR atzvilgiu. Antidempingo muitai taikomi importuojamoms prekéms, kuriy
kainos eksportuojancioje valstyb¢je yra didesnés nei Lietuvoje prasomos, ir patiriama materialiné
zala bei kyla grésmé Lietuvos vietinei pramonei. Kompensaciniai muitai uzdedami
importuojamoms prekéms, kuriy gamybai ar eksportui buvo naudojama uzsienio valstybés subsidija
ir gali buti padaryta Zala $alies interesams. Sis muitas neturi vir§yti nustatyto subsidijy dydZio.
Protekciniai muitai taikomi importuojamoms prekéms, kuriy gamyba norima plésti vietoje, bet dél
ju importo vietiniai gyventojai patiria juos zlugdanc¢ia uzsienio imoniy konkurencija.

Pagal muity taikymo pobudi i$skiriamos tokios muity grupés:

e nuolatiniai — mokami uZz importuojamas ar eksportuojamas prekes, ju muity normos

nepriklauso nuo mety laikotarpio;

e sezoniniai muitai — mokami uz importuojamas ar eksportuojamas prekes per tam tikra

mety laikotarpi. Sezoninei muity grupei gali buti taikomi bendrieji ir specialieji muitai.

Kiekvienos valstybés muity politikoje svarbus yra Sio mokescio elementas — muity tarifas.
Muity tarifas — tai susistemintas bendryju muity importuojamoms i LR muity teritorija bei
eksportuojamoms i§ jos prekéms normy rinkinys. Lietuvos respublikos muity tarifas sudarytas
laikantis tarptautingje praktikoje pripazinty muity tarify formavimo principy bei normy. Muity
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tarifus tvirtina, keicia ir panaikina Vyriausybé. Muity tarifuose importo muity normos nustatomos
atsizvelgiant i valstybe i§ kurios yra kilusios importuojamos i LR muity teritorija prekés. Valstybé,
i$ kurios yra kilusios importuojamos { LR muity teritorija prekés, nustatoma vadovaujantis Muitinés
kodekso ir tarptautiniy sutar¢iy nuostatomis. Lietuvos respublikoje muity tarifai sudaromi pagal Sia
struktiira:

1. prekés kodas, pagal kombinuotaja muity tarify ir uZsienio prekybos statistikos

nomenklatiira;

2. prekés apraSas pagal kombinuotaja muity tarify ir uZsienio prekybos statistikos
nomenklatiira;
prekés natiirinis matavimo vienetas;
autonominio importo muito norma;
konvencinio importo muito norma;
preferencinés importo muito normos;

. eksporto muito norma.

Taikomos trijy tipy muity tarify normos: baziné, preferenciné ir specialioji.

Eksporto atveju:

Baziné — tai LR nutarimais patvirtinta muito norma.taikoma prekéms, eksportuojamoms i
uzsienio valstybes, su kuriomis Lietuvos respublika néra pasiraSiusi prekybos rezima nustatanciy
tarptautiniy sutarciy;

Preferenciné — tai sumazinta, palyginti su bazine, tarifo norma, taikoma
prekéms,eksportuojamoms | uzsienio valstybes, su kuriomis Lietuvos respublika yra pasirasiusi
didziausio palankumo statusa, iteisinancias ir nustatytaja tvarka ratifikuotas bei isigaliojusias
tarptautines sutartis.

Importo atveju.

Autonominiai importo muitai taikomi prekéms ,importuojamoms i§ uzsienio valstybiy ar ju
grupiy (prekés turi biiti jose pagamintos).su kuriomis Lietuvos respublika néra pasiraSiusi prekybos
rezima nustatanciy sutar¢iy arba kurioms néra suteiktas didziausio palankumo prekyboje statusas.

Konvenciniai importo muitai yra taikomi prekéms, importuojamoms i$ uzsienio valstybiy ar
ju grupiy, su kuriomis Lietuvos respublika yra pasiraSiusi didziausio palankumo prekyboje statusa
Iteisinancias ir nustatyta tvarka ratifikuotas bei isigaliojusias sutartis (prekés turi biiti pagamintos
tose valstybése).

Preferenciniai importo muitai taikomi importuojamoms prekéms, pagamintoms valstybése
ar ju grupése, su kuriomis Lietuvos respublika sudariusi tarptautines laisvos prekybos sutartis.

Muity tarify normos nustatomos procentais nuo apmokestinamyjy prekiy muitinés vertes
(vertybiniai arba advalioriniai muitai) bei taikant deklaruojamoms prekés matavimo vienetui
(specifiniai muitai). Kai kurioms prekéms nustatyti misriis muitai.

Prekiy muitiné verté yra kaina (sandorio verté), sumokéta ar priklausanti sumokeéti uz
prekes, parduotas eksportui | | LR muity teritorijq. Sandorio verté gali biiti patikslinta kodekso 33
(pridedamos islaidos) ir 34 (neijskaitomos islaidos | muitine verte) straipsniy nuostatomis. Jeigu
sandorio vertés nustatyti negalima, tai prekiy muitiné verté nustatoma, paeiliui taikant Siuos
muitinio {vertinimo metodus:

e tapaciy prekiy pardavimo sandorio maksimalios vertés;

e panasiy prekiy pardavimo sandorio maksimalios vertés;

e dedukcini (prekiy muitiné verté nustatoma remiantis panaSiy ar tapaciy prekiy

pardavimu LR maksimalia kaina);

e sumavimo (prekiy muitiné vert¢ nustatoma sudedant prekiy gamybos, jpakavimo,

gabenimo ir kitas paprastai | prekiy kaing jeinancias iSlaidas).

Importuojamoms | LR muity teritorija ar eksportuojamoms i§ jos prekéms yra nustatytos
tarifinés kvotos. Siy tarifiniy kvoty taikymo salygos nustatomos LR tarptautinése sutartyse arba
Vyriausybés nutarimuose. Jeigu nevirSijamos tarifinés kvotos,prekes per tam tikra laikotarpi
leidziama importuoti § LR muity teritorija ar eksportuoti i§ jos taikant mazesng palyginti su
nustatytaja muity tarify arba nuling bendrojo muito norma.

N o L W
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Muity mokéjimas. Muitai mokami Muitinés kodekso ir kity teisés akty nustatyta tvarka.
Visos surinktos muity ir delspinigiy sumos (iSskyrus grazinamus muitus ir delspinigius)
pervedamos i LR valstybés biudzeta. Nesumokéta muito ir delspinigiy suma muitiné iSiesko
Muitinés kodekso nustatyta tvarka uz einamuosius ir penkerius pra¢jusius metus.

Mokesciai mokami muitinés jistaigai, pradéjusiai eksporto ar importo muitinés procediira,
pagal eksporto ir importo muitinés deklaracija. Juridiniai asmenys ir imonés, neturincios juridinio
asmens statuso, mokes¢ius gali sumokéti grynais, prasidéjus importo arba eksporto muitinés
procediirai, arba mokamuoju pavedimu i muitinés saskaita per 20 darbo dieny nuo eksporto arba
importo muitinés procediiros pradzios. Pagal raSytini asmens praSyma muitinés virSininkas arba jo
pavaduotojas mokéjimo terming gali pratesti dar iki 30 d. Taciau tada skaiciuojamos paliikanos uz
kiekviena pradelsta diena. Mokesciai apskai¢iuojami LR pinigais kiekvienai prekei ar ju siuntai
atskirai.

Muity grqzinimas. Muity grazinimo ir atsisakymo juos iSieSkoti atvejus nustato Muitinés
kodeksas bei atatinkamy rasiy muitus reglamentuojantys istatymai. Pra§ymai grazinti nepagristai
sumokétus (iSieskotus) muitus pateikiami teritorinei muitinei ne véliau kaip per dvejus metus nuo
Sty muity sumokéjimo (iSieSkojimo) dienos. Skundai dél muitinés sprendimy atsisakyti patenkinti
praSymus dél nepagristai apskai¢iuoty muity perskai¢iavimo, nepagristai sumokeéty (iSieskoty)
muity grazinimo gali biiti pateikti ne véliau kaip po 3 ménesiy nuo praSyma pateikusio asmens
informavimo apie priimta sprendima. Jeigu praSyma pateikgs asmuo néra informuojamas apie
priimta sprendima Muitinés kodekso nustatyta tvarka, skundas gali biiti pateiktas ne anksc¢iau kaip
po 2 ménesiy ir ne véliau kaip po 5 ménesiy nuo praSymo pateikimo dienos.

Importuojant prekes mokamas ne tik muitas, bet ir akcizas bei PVM. Akcizas skai¢iuojamas
nuo prekés muitinés vertés ir muito sumos arba nuo deklaruojamos prekés kiekio. PVM
skai¢iuojamas procentais nuo prekés muitineés vertés, muito ir akcizo sumos.

De¢l prekiy savininko kaltés nesumokéta muito suma muitiné privalo iSieskoti i§ juridiniy
asmeny ar juridinio asmens teisiy neturin¢iy imoniy ne ginco tvarka per vienerius metus nuo muito
iforminimo dienos. Laiku nesumokéjus arba nesumokéjus muity mokesciy,skaiciuojami
delspinigiai. Delspinigiy sumokéjimas neatleidzia nuo muity mokéjimo. Delspinigiy dydi nustato
finansy ministras, atsizvelgdamas i viduting praéjusio kalendorinio ketviréio meting paliikany
norma, mokamuy uz valstybés ne ilgiau kaip vieneriems metams iSleistas obligacijas, norma. Finansy
ministras Sig norma padidina, bet ne daugiau kaip 10 punkty.

4. Atskaitymai | keliy fondq. Siekiant sukaupti ir naudoti 1éSas automobiliniy keliy tinklui
plésti ,modernizuoti ir funkcionavimui uztikrinti, isteigtas LR Keliy fondas, kurio veikla
reglamentuota 1995 m. Seime priimtu istatymu. Keliy fondo turétoja ir tvarkytoja yra Lietuvos
respublikos Vyriausybé. Mokescio mokétojai yra juridinio asmens teises turincios ir neturincios
imonés bei juridiniai asmenys, uzsiimantys nekomercine veikla, bet gaunantys pajamy i$ tikinés-
komercinés veiklos. Keliy fondo Saltiniai yra:

1. Atskaitymai nuo realizavimo pajamy (iplauky);

2. Dalis akcizo, gauto uz realizuota benzina, dyzelinius degalus ir tepalus;

3. Transporto priemoniy savininky mokestis; (Sis mokesti sumoka LRV nustatyta

tvarka,pries pristatydami transporto priemong techninei apzitrai);

4. Mokestis uz kitose Salyse jregistruoty transporto priemoniy buvima LR teritorijoje;
Mokestis uz leidima vaziuoti keliais transporto priemonémis, kuriy matmenys su
kroviniu ar be jo virSija leidziamus arba svoris virSija leidZziama aSies apkrova ar
transporto priemonés bendraja mase;

6. Mokestis uz leidima atlikti ivairius darbus bet kurioje keliy komplekso dalyje;

7. Valstybés biudzeto 1éSos;

8. Juridiniy,fiziniy asmeny bei kity valstybiy tikslinés 1éSos.

Atskaitymus nuo realizavimo pajamy i Keliy fonda moka imonés, turin¢ios juridinio asmens
teises ir ju neturin€ios bei juridiniai asmenys, uzsiimantys nekomercine veikla, bet gaunantys
pajamy i8 tkinés —komercinés veiklos.

9]
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Imonés, besiverciancios statybuy veikla,atskaitymus | Keliy fonda moka nuo realizavimo
pajamy (iplauky), gauty uz savo jégomis atliktus statybos ir montavimo darbus.

Nuo $iy atskaitymy mokeéjimo i Keliy fonda atleidziami (mokescio lengvatos):

e Zemés ukio produkcija gaminantys juridiniai bei fiziniai asmenys ir paslaugas zemés
tkiui teikiancios, specializuotos imonés, jeigu pajamos uz realizuota Zemés ikio
produkcija ir paslaugas zemés iikiui sudaro ne maziau kaip 50 proc. visy realizavimo
pajamy (iplauku);

e kiirybinés sajungos, ju imongs ir organizacijos, kurios ne maziau kaip 50 proc.pelno
sunaudoja kiirybiniy sajungy poreikiams;

e imones, kuriose dirba ne maziau kaip 50 proc.riboto darbingumo darbuotojy ir kuriy

realizavimo pajamos gaunamos uZz jy paciy pagaminta produkcija;

biudzetinés istaigos;

UB ir PJ, isigijusios savo veiklai patentus;

daugiabuc¢iy namy savininky bendrijos;

misky urédijos — nuo atskaitymuy uz ta realizavimo pajamu dalj, kuri pagal LR misky
istatyma priskiriama MiSky fondui;

e valstybés ir savivaldybiy sveikatos prieziliros viesosios istaigos.

Ukio subjektai — benzino, dyzeliniy degaly ir tepaly gamintojai, mokantys akciza i biudZeta,
atskaitymus 1 Keliy fonda moka nuo realizavimo pajamy, sumazinty sumokéto akcizo uz realizuota
benzina, dyzelinius degalus ir tepalus suma.

Mokétojai patys apskai€iuoja ir sumoka atskaitymus nuo realizavimo pajamy (iplauky) {
Keliy fonda uz kiekvieno ménesio apyvarta iki kito mén. 25 dienos. Laiku nesumokéjus, imami
delspinigiai LR MAJ nustatyta tvarka. Deklaracija atskaitymy i Keliy fonda pateikiama uz metus.
Akcizo pajamy dali i Keliu fonda perveda Finansy ministerija. Atskaitymus nuo realizavimo
pajamy (tai iSsiysta produkcija,suteiktos paslaugos, nors dar neapmokeétos) | Keliy fonda moka
juridinio asmens teises turin¢ios imonés (AB ir UAB), o atskaitymus nuo realizavimo iplauky (jau
gauty i saskaitg pinigy) moka juridinio asmens teisiy neturin¢ios jmonés (II, TUB, KUB).

Pavyzdys: AB “YYY” per §.m. vasario mén.gavo 80000 Lt bendry pajamy, kurias sudaré: a)
60000 Lt - iSsiystos prekes ir suteiktos paslaugos, apmokéta 50000 Lt; b) gauta 4000 Lt dividendy
i$ kitos bendrovés; ¢) 5000 Lt gauta bauda uz pavéluota atsiskaityma; d) 11000 Lt gauta uz patalpu
nuoma. AB “YYY” keliy mokestis uz vasario mén. sudarys 60000 Lt x 0,5 ir bus 300 Lt.

Individuali imoné iSsiunté produkcijos per vasario mén.uz 50000 Lt, gavo pinigy uz i$siysta
produkcija 20000 Lt. Be to §i ménesi gautas teigiamas finansinis rezultatas (valiutos perkainojimo
iplaukos) 1050 Lt. Individualios imonés keliy mokestis sudarys 20000 x 0,5 ir bus 100 Lt.

Atskaitymy nuo realizavimo pajamy (iplauky) apskai¢iavimo, mokéjimo ir kontrolés tvarka
bei tarifus nustato LRV, nevir§ijant $iuo istatymu nustatyty dydziu.

Minétos jmonés i keliy fondq atskaito (mokescio tarifas):

e pramongs, statybos, remonto, autotransporto imones 0,5 proc. nuo realizavimo pajamuy;

e valstybinés, kooperatinés ir privacios prekybos, tiekimo jmonés 0,3 proc. nuo

realizavimo pajamy (iplaukuy);

e valstybinés dujy imonés 0,1 proc. nuo realizavimo pajamuy;

e bankai — 1 proc. nuo realizavimo pajamuy.

Keliy fondo pajamos negali biiti perduodamos i valstybés biudzeta arba panaudotos kitoms
valstybés reikméms finansuoti. Nepanaudotos pagal meting samata Keliy fondo 1éSos yra Saltinis
kity mety samatoje numatytoms priemonéms finansuoti. Keliy fondo 1¢S0s naudojamos automobiliy
keliams tiesti, modernizuoti, taisyti, priziiréti ir saugaus eismo priemonéms jgyvendinti. Sias 1¢Sas
naudoja LRV jgaliota institucija pagal Vyriausybés patvirtinta meting samata. Metinése samatose
turi buti numatyta 20 proc. 1éSy vietiniams keliams, misSkuy, nacionaliniy parky keliams bei gatvéms
tiesti, taisyti ir prizitiréti.

5. Nekilnojamo turto mokestis. Sis jstatymas priimtas 1994 07 20 d. ir jsigaliojo 1995 01 01
d. Sis jstatymas reglamentuoja juridiniy asmeny ir juridinio asmens teisiy neturin¢ioms jmonéms ir
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organizacijoms, nuosavybés teise priklausancio nekilnojamo turto, kuriam nustatyta teisiné
registracija, apmokestinima.

Sio mokescio objektas yra LR teritorijoje juridiniams asmenims ir juridinio asmens teisiy
neturin¢ioms imonéms ir organizacijoms nuosavybés teise priklausantis nekilnojamas turtas,kuriam
privaloma teisiné registracija, i§skyrus zemg.

Mokescio mokétojai yra juridiniai asmenys ir juridinio asmens teisiy neturin¢ios imoneés ir
organizacijos, jregistruotos LR istatymy nustatyta tvarka.

Mokescio objektas yra nekilnojamasis turtas, kuriam nustatyta teisin¢ registracija, iSskyrus
zeme.

Metinis mokescio tarifas 1 proc. nuo nekilnojamo turto mokestinés vertés. Nekilnojama;ji
turta, kuriam privaloma valstybiné teisiné registracija, ivertina LRV jgaliotos institucijos.
Nekilnojamas turtas j{vertinamas mokestine verte pagal LRV nustatyta metodika. [vertinimas galioja
penkerius metus, jeigu kainy vartojimo indeksas nevirsija 1,25 per kalendorinius metus.

Mokescio lengvatos. Mokes¢iu neapmokestinama:

- nekilnojamas turtas, naudojamas gamtos bei prieSgaisrinei apsaugai, neatlygintinai
perduotas labdaros, kultiiros, Svietimo, sveikatos ir panaSioms jmonéms bei
organizacijoms;

- religiniy bendruomeniy patalpos, pastatai, naudojami kapiniy ir laidojimo
paslaugoms, namy savininky bendrijy turtas, naudojamas pajamoms gauti;

- valstybinés imonés, labdaros organizacijos ir fondai, invalidy draugijos ir ju
imonés, zemes tikio imonés, sveikatos apsaugos, Svietimo, mokslo ir Svietimo bei
pan.organizacijos ir imonés, sodininky bendrijos, aptarnaujancios tik savo narius,
uzsienio valstybiy diplomatinés ir konsulinés atstovybés;

- mokéjimo terminas — mokesti, mokamas po 4 metinés sumos pasibaigus
ketvir¢iui,per 25 dienas. Mokestis  priskiriamas  sanaudoms,mazinan¢ioms
apmokestinamaji pelna. Uz metus atsiskaitoma iki kovo 1 dienos.

Mokétojai mokesti, uz jiems nuosavybés teis¢ priklausant] nekilnojama turta, kiekvienais
metais apskaicCiuoja pagal nekilnojamo turto ty mety sausio 1d. mokesting vertg ir apskaiciavima iki
kovo mén. 1 dienos pateikia vietos mokes¢iy administratoriui. Mokescio apskai¢iavimo teisinguma
kontroliuoja vietos mokescio administratorius.

Mokestis uz naujai igyta ar pastatyta nekilnojamaji turta skaiciuojamas po 1/12 metinés
sumos uz kiekvieng ménesj,pradedant kitu ménesiu po Sio turto teisinio iregistravimo. MokescCio
apskaiciavimas vietos mokes¢io administratoriui pateikiamas praéjus vienam ménesiui po turto
teisinio jregistravimo. Uz naujai isigyta turta mokestis paskirstomas proporcingai likusiems
mokéjimo terminams. UZ mokesc¢io istatymo pazeidimus taikoma atsakomybé numatyta LR MA
Istatyme.

6. Zemés mokestis. Zemés mokes&io jstatymas priimtas 1992 06 25 d.

Mokescio mokétojai yra privacios zemes savininkai.

Mokescio objektas yra privati Zemé.

Mokescio tarifas yra 1,5 proc. zemés kainos (miSko zemés kainos be medynu vertés).
Savivaldybiy tarybos savo biudzeto saskaita turi teis¢ sumazinti Zemés mokesti arba visai nuo jo
atleisti.

Mokeséio lengvatos. Zemés mokeséiu neapmokestinama:

e bendrojo naudojimo keliai,

e zemées sklypai,

e nuosavybés teise priklausantys uZsienio valstybiy diplomatinéms ir konsulinéms

istaigoms,

e misko zemé;

e Nuo zemés mokesCio atleidziami I ir II grupés invalidai,senatvés pensininkai ir
nepilnameciai vaikiai, kai minéty savininky Seimose apmokestinamojo laikotarpio
pradzioje néra darbingy asmeny ir jiems priklausancio Zemés sklypo dydis nevirSija
savivaldybiy tarybu nustatyty apmokestinamyju sklypu dydziy. Teikiant lengvata prie
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darbingy Seimos nariy nepriskiriami mokymo istaigy dieniniy skyriy moksleiviai bei
studentai.

Mokescio lengvatas uz apsaugini misky gamtosauginés paskirties bei gamtos paminkly
Zzemg, nustato Lietuvos respublikos vyriausybe.

Zemés mokestis apskai¢iuojamas LRV nustatyta tvarkakurioje nurodyta, kad Zemés
mokesti savininkams apskai¢iuoja valstybinés mokeséiy inspekcijos. Zemés mokestis skai¢iuojamas
nuo zemés ploto pagal Valstybinio Zemés kadastro duomenis, kuriuos atatinkamos ZUM tarnybos
pateikia valstybinéms mokesciy inspekcijoms.

Zemés mokes¢io apskai¢iavimo ir sumokéjimo terming nustato vietos savivaldos
vykdomosios institucijos. Laiku neapmokestinti mokétojai apmokestinami, mokestis iSieSkomas,
grazinamas bei patikslinamas pagal LR MA istatymo nustatyta tvarka. Mokescio laiku nesumokéjus
imami delspinigiai.

7. Zemés nuomos mokestis. Sis mokestis imamas, pagal LR Zemés nuomos jstatyma priimta
1993 12 23 d. Zemés nuomos sutartimi nuomotojas isipareigoja leisti nuomininkui laikinai naudotis
zeme, o nuomininkas — naudoti §ia Zemg sutartyje numatytomis bei istatymo nustatytomis
salygomis ir mokéti Zemeés nuomos mokesti.

Mokescio mokétojai yra juridiniai asmenys.

Mokescio objektas yra nuomojamos valstybinés zemés ar privacios zemés sklypas, vandens
telkiniai.

Mokescio tarifas — 6 proc. valstybinés Zemeés ir valstybinio vandens telkinio kainos.
Atlyginimo uz privacios zemés nuoma dydis nustatomas nuomotojo ir nuomininko susitarimu.
Savivaldybiy tarybos turi teisg savo biudzeto saskaita sumazinti Zemés nuomos mokesti arba visai
nuo jo atleisti.

Mokescio lengvatos. Neapmokestinama valstybinés Zzemés nuoma:

- biudzetiniy istaigy, mokslo ir mokymo reikalams bei sporto aikStynams, bazéms ir

pan. naudojama zemé (yra 25 atvejai);

- I ir IT grupiy invalidams, senatvés pensininkams ir nepilnameciams vaikams, jei ju
Seimose néra darbingy asmeny, iSnuomota Zzemé tam tikromis salygomis;

- laisvy ekonominiy zony valdymo bendrovés moka 50 proc. mazesni nuomos
mokestj;

- uz zemés sklypus, kuriuose leista steigti tkininko tki (susigrazinusiems zemg),
sklypus prie daugiabu¢iy gyvenamyjy namu ir kitais atvejais iki sutarties teisiSko
iregistravimo taikomas lengvatinis 15 proc. tarifas.

Zemés nuomotojas yra zemés savininkas ar bendras savininkas, apskrities valdytojas, vietos
savivaldos institucija, kita valstybinés zemés valdytojo funkcijas atliekantj institucija ir (kai Zemé
subnuomojama) valstybinés zemés nuomotojas.

Zemés nuomininku gali biiti LR pilietis arba uZsienietis, turintis leidima nuolat gyventi
Lietuvoje, nustatyta tvarka iregistruota LR imoné, istaiga, organizacija, bendra su uzsienio kapitalu
imoné, turinti leidima uZsienio investicijai Lietuvoje. Zemés nuomos terminas nustatomas
nuomotojo ir nuomininko susitarimu, bet ne daugiau kaip 99 metams.

Zemés nuomos mokestis yra jskaitomas i jmonés i§laidas.

8. Mokesciai uZ valstybinius gamtos turtus. Mokesciai uz valstybinius gamtos turtus — tai
valstybés pajamos i3 jos nuosavybés. Sie mokes¢iai imami pagal LR mokes¢iy uz valstybinius
gamtos iSteklius jstatyma, priimta 1991 03 21 d.Sis jstatymas jsigaliojo nuo 1991 07 01 d.

Mokescio objektas yra valstybiniai gamtos iStekliai, o mokétojai — juridiniai ir fiziniai
asmenys, istatymy numatyta tvarka iSgaunantys LR valstybinius gamtos isSteklius.

Mokesciy tarify dydi reguliuoja LR Vyriausybé. Mokesciy tarifas priklauso nuo paimty
gamtos iStekliy kiekio ir kokybés. Mokesciu tarifai yra nustatomi kiekvienam istekliy pavadinimui
nuo fizinio matavimo vieneto. Mokes¢io suma susideda i§ dviejy daliy: mokescio uz valstybiniy
gamtos iStekliy turimus ir mokesCio uz valstybiniy gamtos iStekliy, kaip nacionalinio turto,
naudojima.
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Mokescio lengvatos: zemés naudotojai, tkiniams reikalams (ne pardavimui) naudojantys
statybiniy medziagy zaliavas ir vandeni, esancius jiems suteiktame sklype, mokesciy nemoka.

Mokesc¢iai uz valstybinius gamtos iSteklius iskaitomi | sanaudas, mazinancias
apmokestinamaji pelna.

Mokesc¢iai yra mokami avansu kas ketvirti lygiomis dalimis nuo metinés mokes¢iy sumos,
kuri apskai¢iuota pagal numatomy sunaudoti iStekliy kieki. Avansiné suma pervedama i biudzeta iki
kito ketvir¢io pirmo ménesio 15 dienos. Mety pabaigoje skai¢iuojama faktiSka mokesCiuy suma.
Mokesc¢iy apskaiciavimas iki vasario 1 d. pateikiamas VMI. Metiniai mokes¢iai koreguojami pagal
faktiska iSgauty istekliy kieki ir sumokami per 5 dienas nuo ataskaitos pateikimo dienos (vasario 20
d.).

Uz nuslépta istekliy kieki mokamas mokestis ir taikomos sankcijos MA istatymo numatyta
tvarka.

9. Naftos ir dujy istekliy mokestis. LR naftos ir duju iStekliy mokescio istatymas priimtas
1992 10 07 d.

Mokescio objektas yra respublikos teritorijoje ir jos ekonominéje zonoje Baltijos juroje
iSgaunama nafta ir dujos.

Mokescio mokétojai yra fiziniai ir juridiniai asmenys, nustatyta tvarka i§gaunantys nafta ir
dujas respublikoje ir jos ekonominéje zonoje Baltijos juroje.

Bazinis mokescio tarifas yra 20 proc. iSgautos naftos ir dujy pardavimo kainos, bet ne
maziau kaip Vyriausybés nustatyta kontroliné kaina. UZ nafta ir dujas, iSgaunamas valstybeés
1éSomis rastuose ir iSzvalgytuose telkiniuose, bazinis mokescio tarifas padidinamas 9 punktais.

Mokescio mokéjimas. Mokestis mokamas 1 valstybés biudZeta avansu lygiomis metinés
mokescio sumos, apskaic¢iuotos pagal numatoma iSgauti naftos ir duju kieki, dalimis kas ketvirtj iki
kito ketvir¢io pirmo ménesio 15 dienos. Metams pasibaigus, mokes¢io suma perskai¢iuojama pagal
faktiskai iSgautos naftos ir dujy kieki ir iki vasario 1 d. apskaiCiavimas pateikiamas VMI.
Papildomos mokesc¢io sumos sumokamos iki vasario 15 d.

Uz nuslépta naftos ir dujy kiekj taikomos sankcijos MA istatyme numatyta tvarka.

Mokescio lengvatos netaikomos.

10. Mokestis u% aplinkos ter§imq. Siais mokesciais norima mazinti ter§ima bei neigiama
poveiki aplikai. Siuos mokes¢ius reglamentuoja LR mokes¢iy uZ aplinkos ter§ima jstatymas.
Priimtas 1991 04 02d.

Mokescio mokétojai — juridiniai ir fiziniai asmenys,kurie terSia aplinka ir kuriems nustatyti
normatyvai.

Mokescio objektas yra iSmetami | aplinka fiziniai, cheminiai ir biologiniai terSalai, neigiamai
veikiantys zmogu ir aplinka. Mokesciai nustatomi atsizvelgiant i terSaly kieki, kenksminguma,
normatyva bei jo igyvendinimo laika. Siuos mokes¢ius moka juridiniai ir fiziniai asmenys, kurie i
aplinka iSmeta terSiancias medziagas ir kuriems nustatyti terSianciy medziagy, iSmetamy i aplinka,
normatyvai.

Mokescio tarifas. MokesCiy normatyvai nustatyti vienai terSaly tonai. Vandens ir atmosferos
terSalams mokescio tarifas pagal atitikima normatyvams skirstomas i:

- pagrindinj — pagal ji skai¢iuojami mokesciai nevirsija normatyvo;

- padidinta — pagal kuri skai¢iuojami mokesciai vir§ija normatyva;

- lengvatinj, t.y.iSmetus mazesng negu didziausias leistinas terSiamyjy medziagy
kiekis, iSmetamas i aplinka i§ atskiro terSimo Saltinio per laiko vieneta, kuris, jvertinus
kity terSimo Saltiniy poveiki ir imoniy plétojimo perspektyva, nevirSija nustatyty
aplinkos kokybés normy Pagrindiniai mokescCio tarifai nustatyti atskirai uz vandens ir
atmosferos terSima pagal terSaly pavadinimus. Mokesciy tarifai yra indeksuojami karta
per tris ménesius, jeigu vartojimo kainy indeksas ta laikotarpi uz kurj tarifai nebuvo
apskaiciuoti, yra didesnis kaip 1,2. Indeksuotus mokesc¢io tarifus apskai¢iuoja LR
aplinkos apsaugos ministerija.

Mokesc¢iams uz aplinkos ter§ima 1§ stacionariniy Saltiniy apskaiciuoti taikomi Mokesc¢io uz

aplinkos terSima istatymo 1 priedélyje nustatyti terSaly ir terSaly grupiy tarifai. MokesCiams uz
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aplinkos terSima i§ mobiliyjy tarSos Saltiniy taikomi LRV nustatyti kuro ikainiai (1 tonai sunaudoty
degaly, o léktuvams — pakilimo ir nusileidimo ciklui) ir Siems ikainiams taikomi tarifai.

Baudoms uz normatyva virSijanti ir (ar) uz nuslépta terSaly kieki apskaiciuoti taikomi
istatymu nustatyti terSalams ir terSaly grupéms koeficientai. Cia skai¢iavimo formulés yra
sudétingos, apskai¢iuoja mokes¢io administratoriaus pareigiinai.

Mokescio mokéjimo periodiskumas. Mokestis uz aplinkos terSima, iSskyrus 2000 m., MM,
kuriems yra privalomas gamtos istekliy naudojimo leidimas, apskaiciuoja ir moka kas ketvirti, jei
planuojama metiné mokesc¢io uz aplinkos ter§Sima suma sudaro ne daugiau kaip 10 tokst. Lt. Kiti
mokesCiy uz aplinkos terSima mokétojai mokesti moka kas puse metu.

Mokes¢io mokétojai, kuriems terSalams i aplinka iSmesti privalomas gamtos iStekliy
naudojimo leidimas, kasmet iki kovo 1 d. rastu pranesa Aplinkos ministerijos atatinkamo regiono
aplinkos apsaugos departamentui ir Valstybinei teritorinei mokes¢iy inspekcijai apie mokescio
mokéjimo perioda. Jeigu MM iki nustatyto termino nepranes¢ apie mokéjimo perioda, laikoma, kad
mokestis bus mokamas kas ketvirtj.

Mokesciy mokétojy identifikavimas (saraso sudarymas) Aplinkos ministerijos atatinkamo
regiono aplinkos apsaugos departamentas iki kovo 1 d. turi surinkti ir atnaujinti informacija apie
mokescio uz aplinkos terSima mokétojus:

- 1§ imoniy registro tvarkytoju (Statistikos departamento ir savivaldybiy) — apie

visas atatinkamo regiono teritorijoje iregistruotas imones;

- 1§ LR keliy policijos apie imonése iregistruoty autotransporto priemoniy skaiciy, i$
savivaldybiy apie traktoriy skaiCiy, i§ valstyb. gelezinkelio inspekcijos apie traukiniy,
iregistruoty atatinkamo regiono teritorijoje, skaiciy, 1§ valstyb. vidaus vandeny laivybos
inspekcijos apie laivy skaiciy, i§ Civilinés aviacijos inspekcijos apie 1éktuvy atatinkamo
regiono teritorijoje skaiciy.

Vadovaudamiesi gauta informacija ir turimais duomenimis apie asmenims iSduotus ar
privalomus i8duoti gamtos iStekliy naudojimo leidimus bei pateikta informacija apie mokescio
mokéjimo  perioda, Aplinkos ministerija sudaro mokes¢iy mokeétoju  sarasakuriame
nurodo:mokesc¢io mokéjimo perioda, (kas ketvirti ar puse mety), uz kokia tarSa privaloma mokéti
(mobilius ar stacionarinius tarSos Saltinius), tikinei komercinei veiklai vykdyti naudojamy mobiliy
tarSos Saltiniy skaiciy ir iki kovo 31 d. raStu pateikia Valstybinei mokes¢iy inspekcijai.

Mokescio lengvatos. Juridiniai ir fiziniai asmenys, savo priemonémis jgyvendinantys gamtos
saugos priemones, mazinancias ter§Sima daugiau kaip 25 proc., atleidziami nuo mokesciy pagal
pagrindini tarifa,padarytoms islaidoms padengti bet ne ilgiau kaip 3 metus.

11. Zyminis mokestis. Mokestis imamas nuo 1995 m. [statymas Seime priimtas 1994 metais.

Mokescio mokétojai yra juridiniai ir fiziniai asmenys.

Mokescio objektas yra valstybés institucijy atlieckami veiksmai ir iSduodami juriding galia
turintys dokumentai. Zyminis mokestis imamas uZ licencijas (leidimus) verstis licencijuojama
veikla iSdavima, imoniy jregistravimo bei perregistravimo atatinkamu dokumenty i§davima, leidima
importuoti alkoholio produktus ir jais prekiauti iSdavima, uz tranzitu vezamy prekiy atatinkamy
dokumenty iSdavima, uz prekyba naftos produktais vietos atestaty iSdavima, valstybinés higienos
inspekcijos, muitinés, keliy policijos atliekamus veiksmus ir atatinkamy dokumenty iSdavima, uz
savivaldybiy atlickamus notarinius veiksmus, uz civilinés biuklés akty registravima ir dokumenty
i8davima ir kitais atvejais. Pvz., uz praSymus imigruoti { LR Seimy susijungimo atveju mokama 250
Lt, kitais atvejais — 500 Lt, uz I jregistravima — 200 Lt, UAB, AB jregistravima — 500 Lt, uz TUB,
kredito unijos iregistravima — 400 Lt, uz licencija importuoti naftos produktus — 500 tikst. lity.

Mokescio tarifas. Tarifai yra jvairts, juos nustato LR vyriausybé.

Mokescio lengvatos. Mokes¢io nemoka:

- 1Svardinti istatyme ieskovai, pareiskéjai, Salys bylose, kurias nagrinéja teismai;

- uz civilinés biikleés akty registravima, pakeitima bei papildyma;

- uz iSduodamus dokumentus d¢l pilietybés, iSvykimo { uZsieni ar atvykimo 1
Lietuvos respublika.

Mokestis mokamas pries atliekant veiksmus ar iSduodant dokumentus.
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Zyminis mokestis jskaitomas i ta biudZeta i§ kurio i§laikoma jstaiga, i¥duodanti dokumentus,
uz kuriuos imamas mokestis.

12. Konsulinis mokestis. Si mokesti reglamentuoja 1994 m. Seime priimtas jstatymas.

Mokescio mokétojai yra Lietuvos ar uzsienio juridiniai ir fiziniai asmenys.Lietuvos pilieciai
ir asmenys be pilietybés.

Mokescio objektas yra konsulinés paslaugos, notariniai veiksmai,iSduodami juriding galia
turintys dokumentai (pasai, vizos, pilietybés dokumentai ir kita)

Mokestis neimamas uz:

- LR diplomatiniy pasuy iSdavima uzsienieCiams, vykstantiems 1 oficialius
susitikimus, lankyti sergan¢ius Seimos narius ar ju kapus bei i juy laidotuves, vizy
iSdavima vaikams iki 16 m., norin¢iy imigruoti asmeny iki 18 m. per teisétus atstovus
iforminima, konsulines paslaugas aptarnaujant LR Zvejy ir prekybos laivus, lektuvus ir
pan.

Mokestis mokamas pries atliekant konsulines paslaugas ar notarinius veiksmus.

13. Paveldimo ar dovanojamo turto mokestis. Sis mokes¢io jstatymas jsigaliojo nuo 1998

0101 d.

Mokescio mokétojai — LR ir kity valstybiy fiziniai asmenys, LR paveld¢je ar pagal
dovanojimo sutartj igij¢ turta.

Mokes¢io objektas yra paveldéjimas ar dovanojimo biidu igytas kilnojamasis ir
nekilnojamasis turtas, kuria nustatyta teisiné registracija arba numatyta dovanojimo sutarties
sudarymo notariné¢ forma.

Mokescio tarifas sudarytas pagal sudétinga progresija

a) Paveldint turta nuo apmokestinamosios vertés(AV), kai

* AV iki 0,5 mln. Lt — 5 procentai;

* AV virsija 0,5 min. Lt — 10 proc.

b) Dovanojant turta — nuo 10 proc. nuo AV.

Mokescio lengvatos. Neapmokestinama:

- vaiky (jvaikiu), tévu (jitéviu) pagal dovanojimo sutart] igytas turtas;

- vaiky (ivaikiy), tévy (itéviy), globéjuy, globotiniy, seneliy, vaikaiciy, broliy, sesery
paveldétas turtas;

- sutuoktinio sutuoktiniui dovanotas ar vienam sutuoktiniui mirus kito sutuoktinio
paveldétas turtas;

- savivaldybés taryba gali atideti mokesti ne ilgiau kaip 1 metams.

Mokestis mokamas prie§ paveld¢jimo teisés dokumento iSdavima ar dovanojimo sandorio

patvirtinima arba prie$ teising turto registracija.

Paveldimo ar dovanojamo turto istatyme kilnojamam turtui priskiriama: akcijos, obligacijos,
vekseliai ir kiti vertybiniai popieriai, meno kuriniai, brangieji metalai, brangakmeniai, pinigai. Pagal
Civilini kodeksa, kai kilnojamo turto verté virsija 30000 Lt dovanojimo sutartys turi biiti raSytinés ir
patvirtintos notariSkai. Dovanojimo budu gautos pajamos pinigais ar natiira (turtu), virSijancios
10000 Lt per metus yra apmokestinamos pagal FAPM laikinaji istatyma 20 proc. tarifa. Siuo
mokesc¢iu, neatsizvelgiant i dovanojimo bidu gaunamy pajamy (pinigais ar turtu) dydj,
neapmokestinamos i$ sutuoktiniy, vaiky ir tévy dovanojimo biidu gautos pajamos.

Turto apmokestinamoji vert¢ apskai¢iuojama pagal Vyriausybés nustatyta tvarka.
Vyriausybés 1997 09 15 d. nutarimu Nr. 1008 paveldimo ar dovanojamo kilnojamo (nekilnojamo)
turto apmokestinamoji verté yra 70 proc. turto rinkos vertés. Sios ir privalomo registruoti brangaus
turto vidutinés rinkos kainos kas ketvirtj skelbiamos “Valstybés ziniose”.

14. Prekyvieciy mokestis. PrekyvieCiy mokest] reglamentuoja 1993 11 23 d. priimtas Seime
Istatymas ir vélesni jo pakeitimai. Prekyvieté yra specialiai jrengta vieta, kurioje reguliariai arba
tam tikromis savaités dienomis uZ nustatyta mokestj prekiauja gamintojai ir kiti asmenys.

Mokescio mokétojai yra imonés, eksploatuojancios prekyvietes.

Mokescio objektas yra prekyvietés plotas (kv.m.), irengtos prekybos vietos, kiosky ir
automobiliy stovéjimo vietos,skirtos prekiauti ne zemes iikio produkcija ir ne maisto prekémis.
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Mokescio tarifas- ivairiis mokescio tarifai, jstatymo nurodomi atskiriems miestams ir miesto
tipo gyvenvietéms uz 1 kv. m. prekyvietés ploto ir uz prekystalio vieta ar jrengto kiosko ir
automobilio stovéjimo vieta ménesiui.

Mokescio lengvatos. Savivaldybés, atsizvelgdamos { prekyvie¢iy darbo laika, prekiy
struktiira, prekybos intensyvuma, bei kitus veiksnius, gali mokes¢io tarifa didinti ar mazinti iki 70
procenty.

Mokesc¢io mokétojas ménesing mokescio apyskaita, pateikia mokesciy inspekcijai iki kito
ménesio 10 d. Ir sumoka ji ne veéliau kaip per 20 dieny ménesiui pasibaigus.

Juridiniai ir fiziniai asmenys, prekiaujantys turgavietése, moka prekyvieCiy rinkliava
imonéms, eksploatuojanc¢ioms prekyvietes. Pastarosios savivaldybiy nustatyta tvarka i§ surinkty
rinkliavy moka prekyvie¢iy mokesti. Prekyvieciu mokesCio apskai¢iavima bei mokéjima
kontroliuoja teritorinés mokes¢iy inspekcijos.

Mokestis priskiriamas imonés sanaudoms.

15. Fiziniy asmeny pajamy mokestis. (FAPM) Sis mokestis mokamas pagal LR fiziniy
asmeny pajamy mokes¢io (FAPM) laikinaji istatyma,priimta 1990 10 05 d. ir vélesnius jo
pakeitimus.

Fiziniy asmeny pajamy mokestj moka:

1. Fiziniai asmenys, gaunantys su darbo santykiais susijusias pajamas (Salies ir uzsienio
valstybiy pilie¢iai ir asmenys be pilietybés);

2. Asmenys, gaunantys su darbo santykiais nesusijusias pajamas i§ imoniy, istaigy ir
organizacijy, isteigty Lietuvos teritorijoje bei uZsienyje, taip pat gaunantys pajamas i$ Salies ir
uZsienio gyventojy bei i§ komercinés-iikinés veiklos Lietuvoje ir uZsienio valstybése. Sie asmenys
gali buti Salies ir uzsienio pilie¢iai ar asmenys be pilietybés.

3. Juridinio asmens teisiy neturin€ios jmongs.

4. Uzsienio valstybiy imonés, kuriy veikla reglamentuoja uzsienio valstybiy istatymai ir
kuriy buveiné yra uzsienio valstyb¢je. Pajamy mokestis neiSskaitomas:

e pensininkams i§ pensijy;

e i§ biudzeto finansuojamy mokymo istaigy studentams bei moksleiviams i§ stipendiju,

pasalpy ir kity iSmokuy;

e religiniy bendruomeniy,bendrijy ir centry dvasininkams, religiniy apeigu patarnautojams

ir aptarnaujan¢iam personalui i$ tikin€iyjy surinkty 1ésy;

e profesiniy sajungy,draugijy ir kity visuomeniniy organizacijy, politiniy partijy nariams i$

pasalpy, kurios iSmokétos 1§ nario mokescio 1ésu

Mokescio objektas yra pajamos susijusios su darbo santykiais, autoriams ir ju ipédiniams
1Smokamas autorinis atlyginimas, juridiniy asmens teisiy neturin¢iy individualiy imoniy ir tkiniy
bendrijy gaunamos iplaukos ir gyventojy gautos pajamos i§ komercinés-tukinés veiklos.

Mokescio tarifas. Pagrindingje darbovietéje gaunamos pajamos apmokestinamos 33 proc.
tarifu. Nepagrindin¢je darbovietéje gaunamos pajamos yra apmokestinamos taikant progresini
tarifa:

Per ménesi gautai pajamy daliai iki 0,5 PNM taikomas 10 proc. tarifas;

Pajamy daliai, didesnei kaip 0,5 PNM, bet ne didesnei kaip 1 PNM taikomas 20 proc.
tarifas;

Pajamy daliai, didesnei kaip 1PNM,taikomas 35 proc.tarifas.

Juridinio asmens teisiy neturincioms jmonéms ir iikinéems bendrijoms nustatytas 15

proc. tarifas.

Autoriniai darbai apmokestinami taikant 13 proc. tarifq.

Gyventojams, turintiems pajamy is komercinés — itkinés veiklos nustatytas 10 proc.

tarifas uz turto pardavimq, uz parduodamas misko gerybes 5 proc. tarifas, uz kitq veiklq

20 proc. tarifas.

Mokescio mokéjimas. Pajamy mokest] pagrindinéje ir nepagrindingje darbovietéje, nuo
autorinio atlyginimo i$skaito pajamas apskaiciavusios ir iSmokéjusios imonés. I$skaitytas pajamu
mokestis turi biiti pervestas | biudzeta gaunant i§ banko istaigy pinigus darbo apmokéjimui.
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Mokesc¢io mokétojai, mokantys uz darba i$ savo einamyju iplaukuy,i$skaitytoms mokes¢io sumoms
mokéti banko istaigoms mokamaji pavedima pateikia ne veliau kaip kita diena po atlyginimo
iSmok¢jimo.

Juridinio asmens teisiy neturin€ios imonés ir iikinés bendrijos pajamy avansini mokesti
moka kiekvieno mokestinio laikotarpio ménesiui pasibaigus iki kito ménesio 15 dienos, o uz metus
pajamy mokestis sumokamas kita darbo diena po metinés pajamy deklaracijos pateikimo termino
pasibaigimo.

Kai pajamas 1§ komercinés-tikinés veiklos fiziniams asmenims iSmoka ir mokesti
apskaic¢iuoja bei islaiko imonés, istaigos ir organizacijos, mokestis turi biiti sumokétas per 10 dieny
pasibaigus ménesiui, kuri ta suma iSmokéta.

Kai pajamas i$ komercinés-uikinés veiklos fiziniai asmenys gauna i$ kity fiziniy asmenuy,
gaves pajamas asmuo privalo jas deklaruoti nuolatinés gyvenamosios vietos valstybinei mokesciy
inspekcijai

FAPM istatyme apmokestinimo tvarka reglamentuojama taip:

1. Pajamu, susijusiy su darbo santykiai, apmokestinimo tvarka.

2. Autoriams ir jy jpédiniams iSmokamo autorinio atlyginimo uz mokslo, literatiiros, meno
bei kitus autorinius darbus, apmokestinimo tvarka.

3. Juridiniy asmens teisiy neturin¢iy individualiy imoniy ir Gikiniy bendriju ,apmokestinimo
tvarka.

4. Gyventojy pajamy i$ komercinés veiklos,taip pat kity pajamy, apmokestinimo tvarka.

1. Pajamy susijusiy su darbo santykiais, apmokestinimo tvarka. Pajamos, susijusios su
darbo santykiais, skirtingai apmokestinamos pagrindinéje ir nepagrindinéje darbovietéje. Pagrindine
darboviete mokesc¢iams iSskaityti, laikoma ta, kuria pasirenka darbuotojas ir nurodo darbo sutartyje
arba pareisSkime. IS pajamy gauty pagrindinéje darbovietéje, atimamas pagrindinis
neapmokestinamasis minimumas (PNM) ir skirtumas apmokestinamas 33 procenty tarifu.
Jurininkai, jraSyti { laivo, plaukiojanc¢io su Lietuvos valstybés véliava, igulos nariy saraSa bei
dirbanciy pagal darbo sutartj to paties laivo valdytojo laivuose kaip pagrindingje darbovietéje, laivo
reiso metu gaunamos su darbo santykiais susijusios pajamos atskaiius neapmokestinamaji
minimuma, apmokestinamos 15 procenty tarifu. Asmenims, neturintiems lengvaty, Siuo metu PNM
yra 214 Lt, nuo balandzio 1 d. keisis ir bus 260 Lt. Lengvatos yra teikiamos invalidams, asmenims,
auginantiems vaikus, Zemés ikio produkcija gaminan¢iy imoniy darbuotojams. LR Vyriausybe
nustatytus PNM dydzius indeksuoja pagal vartojimo kainy indeksa.

Nepagrindinéje darbovietéje gaunamos pajamos apmokestinamos pagal progresini tarifa,
netaikant PNM. Pajamu mokest] susijusi su darbo santykiais, apskaiCiuoja, iSskaito ir sumoka
darbdaviai (prie pajamy Saltinio). Banko istaigoms mokamasis pavedimas pateikiamas ne véliau
kaip kita diena iSmoké&jus atlyginimus ir kasos (neimant pinigy i§ banko), o imant pinigus
atlyginimams iSmokeéti i§ banko, arba pervedant i korteles, ta pacia diena.

Pvz., Petraitis dirba vadybininku dviejose firmose. Abiejose firmose gaunamas ménesinis
bruto darbo uzmokestis yra vienodas 1000 Lt. Petrai¢io bendrosios ménesio pajamos sudarys
1000+1000=2000 Lt; Petraitis moka pajamuy mokesti pagrindin¢je darbovietéje (1000-214)x
0,33=259,38 Lt. Jo grynosios pajamos sudarys 1000-259,38=740,62 Lt.

Petraitis mokés pajamy mokesti nepagrindiné€je darbovietéje 214/2 x10proc + 214/2 x 20
proc. +(1000-214)x35 proc.=307,2 Lt. Jo grynosios pajamos ne pagrinding¢je darbovietéje sudarys
1000-307,2=692,8 Lt. Matome, kad antroje darbovietéje Petraiio grynosios pajamos 47,82 Lt
mazesnés. Nemaza duoklé valstybei. 28,33 proc. nuo visy uzdirbty ménesio pajamy. Sakykime, kad
infliacija sudaro 2 proc. (kainy augimo indeksas 1,02) Tada jo pajamy nuvertéjimo koeficientas
sudarys 0,9804 jo grynujuy pajamuy perkamoji galia sumazeés (740,62+692,8)x0,9804}-1433,42= -
28,10 Lt ne itin daug, taCiau sumaz¢jo.

2. Kaip apmokestinamas autorinis atlyginimas? Autoriy ir ju ipédiniy autorinis atlyginimas
uz kirybinius darbus apmokestinamas 13 proc. pajamy mokescio tarifu. Jeigu atradimy ar iSradimy
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autoriui iSduotas autorinis liudijimas, neapmokestinamas minimumas sudaro 8 PNM uz kiekviena
atradimg ar iSradima. Nuo ipédiniams iSmokamo autorinio atlyginimo, jei jau toks atlyginimas buvo
iSmokétas,imamas 60 proc. dydzio pajamy mokestis. Vaikams iki 18 m., sutuoktiniams ir tévams
pensininkams bei invalidams $is pajamy mokestis mazinamas 50 proc.

IS apmokestinamyju sumy atimamos sumos, perduotos labdarai bei paramai. Savivaldybé §i
mokestj gali mazinti savo biudZeto saskaita arba i§ viso nuo jo atleisti. Sio mokes¢io nustatymo
metodas —prie pajamy Saltinio, t.y.nustatomas identiskai pajamoms, susijusioms su darbo santykiais.

3. Individualiy (personaliniy) jmoniy ir iikiniy bendrijy apmokestinimas. Siy imoniy
apmokestinamosios komercinés-tikinés veiklos pajamos nustatomos, i§ bendryju iplauky atskaicius
JAPM istatymo 5 str. iSvardintas ir dokumentais patvirtintas i$laidas, minétoms {plaukoms gauti.
Pajamy mokescio apskaiciavimas pateikiamas PI pajamy deklaracijoje. Jeigu II ar @ikiné bendrija
parduoda materialyji ilgalaiki turta pigiau, negu jo likutiné verté,tai { bendrasias pajamas iplaukas
i1skaitoma to turto likutiné verté.

Jeigu mokestiniais metais gaunami nuostoliai, gauta nuostoliy suma leidziama perkelti |
kitus mokestinius metus, bet ne ilgiau kaip penkerius mokestinius metus. Pasibaigus $iam terminui,
nuostoliai nebeperkeliami, pradedant skai¢iuoti nuo kity mety, kai nuostoliai susidaré.

Istatymas leidzia neapmokestinti pajamuy uz parduota zemés tkio produkcija, pagaminta
asmeniniame tkyje, iSskyrus pajamas uz méseédzius Svelniaplaukius Zvérelius, nutrijas ir ju
produkcija.

Ukiniy bendrijy ir juridinio asmens teisiy neturin¢iy individualiy jmoniy, kuriy bendrosios
iplaukos per mokestinj laikotarpi nevir§ija 1 mln. lity ir vidutinis saraSinis darbuotojy skaicius
nevir$ija 50 Zzmoniy apmokestinamosioms pajamoms taikomas 15 proc. pajamy mokescio tarifas.
Netaikoma, §i lengvata, jeigu minéti subjektai verciasi prekyba alkoholiniais gérimais ar tabako
gaminiais, didmenine ar mazmenine naftos produkty prekyba.

Savivaldybiy tarybos turi teis¢ mazinti mokestj arba visai atleisti nuo pajamy mokescio
mokeéjimo atskiras juridinio asmens teisiy neturin¢ias imones, biudzeto saskaita.

Jeigu mokesc¢io mokétojas pagal istatymus turi teisg i kelias mokescio lengvatas, teikiam tik
didziausia lengvata.

Uzsienio valstybiy imoniy i§ Lietuvos juridinio asmens teisiy neturiniy imoniy gautos
pajamos uz suteiktas rinkotyros, konsultavimo, tarpininkavimo paslaugas bei paliikanos uz suteiktas
paskolas apmokestinamos prie pajamy S$altinio taikant 15 proc. tarifa, o uz suteikta teis¢ naudotis
prekiu zenklais licencijomis, firmy vardais — taikant 10 proc. tarifa. (nuo 1999 m.)

Il ir tkinés bendrijos bei fiziniai asmenys gali nusipirkti patentus tam tikros veiklos
vykdymui. [sigijus patenta, uz patente nurodytos veiklos pajamas pajamuy mokescio mokéti nereikia.

Patenty i§davimo tvarka, veiklos risis, patento mokesc¢io minimalius ir maksimalius tarifus
nustato Vyriausybé. Savivaldybé gali didinti ar mazinti patento mokescio tarifus iki 50 proc.
Patentai iSduodami nustatytoms veiklos rasims, pvz., verslams (trikotazo gaminiy mezgimas,
siuvimui statybos bei remonto darbams ir pan.), aptarnavimo paslaugoms (fotografy darbai,
kosmetikos, kirpykly paslaugoms, taksi ir pan.), prekybai (prekyba kioskuose,visuomeninis
maitinimas).

Vyriausybés nutarime nurodytos veiklos riys, kurioms I ir UB patentus gali jsigyti sava
valia, o kurioms veikloms juos isigyti privalo. Fiziniams asmenims nurodyti tik privalomieji
patentai. Patentas galioja tik tuo atveju, jeigu iplaukos nuo kalendoriniy mety nesiekia 50 tukst. Lt.
Iplaukoms pasiekus Sia suma, reikia sumokéti papildoma patento mokesti. Patentus iSduoda miesty
ir rajony savivaldybés mokesciy inspekcijos.

Individualios imonés bei tkinés bendrijos, mokestiniams metams pasibaigus, iki kity mety
geguzeés | dienos pateikia teritorinei mokesc¢iy inspekcijai pajamy deklaracija. Per metus mokami
avansiniai mokéjimai, kurj apskaiciuoja Siame istatyme nustatyta tvarka pats mokescio mokétojas.
[registruotos naujos jmonés pirmais metais atleidziamos nuo pajamy avansiniy mokéjimy. Sios
Imongés avansinius pajamy mokéejimus pradeda moketi nuo kity mety geguzés meénesio (mokestinio
laikotarpio penktojo ménesio). Jeigu praéjusiais mokestiniais metais pajamy mokes¢io suma
nevirSijo 100000 Lt, imoné einamaisiais mokestiniais metais pajamy avansiniy mokes¢iy mokéti



94

neprivalo. Pajamy mokes¢io avansiné apyskaita uz pirmuosius keturis mokestinio laikotarpio
meénesius pateikiama iki mokestinio laikotarpio pirmojo ménesio (sausio) paskutinés dienos. Uz
mokestinio laikotarpio penktaji — dvyliktaji ménesius pateikiama iki mokestinio laikotarpio
penktojo (geguzés) ménesio paskutinés dienos.

Mokesc¢io mokétojas gali pasirinkti pajamy avansini mokesti mokéti pagal apskaiciuota
einamyjy mety kiekvieno ménesio pajamy mokes¢io suma. Jeigu mokes€io mokétojas pasirinko
pajamy avansini mokest] mokéti pagal apskaiciuota einamyju mety kiekvieno ménesio pajamy
mokes€io suma, pajamy mokesCio avansin¢ apyskaita pateikiama ne véliau kaip kiekvieno
mokestinio laikotarpio ménesiui pasibaigus iki kito ménesio 15 dienos.

Pajamy mokestis sumokamas kita darbo diena po metinés pajamuy mokesc¢io deklaracijos
pateikimo termino pasibaigimo. Jeigu mokestis sumokamas ne laiku mokami delspinigiai Mokesciuy
administravimo istatymo nustatyta tvarka. Jeigu [I ir UB uzsiima veikla neisigijusios privalomo
patento, i$ imonés iSieSkoma patento mokescio dydzio suma ir tokio pat dydzio bauda. Jei mokescio
mokétojas pajamy deklaracijoje nurodo mazesng pajamy mokes¢io suma ir per mazai sumoka i
biudzeta, jam Mokes¢iy administravimo {statymo nustatyta tvarka skiriamos ekonominés sankcijos.

Gyventojy pajamy i§ ikinés-komercinés veiklos ir kity pajamy apmokestinimas. Sios
pajamos gali biti:

e turto nuomos pajamos; - tarifas 20 proc.;

e pajamos pagal rangos sutartis; tarifas 20 proc.;

e pajamos gautos uz parduota turta, misSko gérybes (grybus, uogas, rieSutus, vaistazoles ir

kt.), bei antrines zaliavas; - mokescio tarifas 5 proc.;

e kitos pajamos — pajamos uz parduota turta (suma virSija 1 PNM per ménesi arba kai per
metus parduodamas daugiau nei vienas bet kokios vertés vienos ar kitos rtsies daiktas)
apmokestinimo tarifas 10 proc. Kitas pajamas (pinigais ar natiira) gaunancius asmenis
apmokestina jmongs, istaigos ir organizacijos, iSmokanc¢ios nurodytas pajamas
gyventojams, arba juy nuolatinés gyvenamosios vietos valstybinés mokesc¢iy inspekcijos.

Tais atvejais, kai aukSCiau nurodytas pajamas mokétojas gauna i§ imoniy, istaiguy ar
organizacijy arba per jas, pajamy mokesti i$skaito ir sumoka | biudZeta minétos imonés. Mokestis
turi buti sumoketas per 10 dienuy pasibaigus ménesiui ir turi biiti praneSta apie mokescio
apskaiciavima ir sumokéjima VMI.

e dividendai apmokestinami taikant 29 proc. tarifa.

Reikéty atkreipti démesi | tokj atveja. Jeigu fizinis asmuo dirba jmongje ir isigyja akcijas,
ineSdamas savo turta, ir jeigu akcininky susirinkimas patvirtina turto vert¢ didesng nei akcininko
IneSta suma, tai vertés skirtumas apmokestinamas 33 proc. atémus 1 PNM. Jeigu fizinis asmuo
nedirba imongje, tai turto vertés skirtumas biity apmokestintas 20 proc.

Uzsienio valstybiy pilieciy gautos pajamos Lietuvoje 1§ komercinés veiklos ir kitos pajamos
apmokestinamos anks¢iau minéta tvarka, bet netaikomas parduotam turtui lengvata, kai suma virsija
1 PNM per ménesj arba kai per metus parduotas vienas bet kokios vertés vienos ar kitos riiSies
daiktas.

Dovanojimo ar paveldéjimo biidu gautos pajamos pinigais ar natiira, vir§ijanc¢ios 10000 Lt
yra apmokestinamos 20 proc. tarifu.

Neapmokestinamos pajamy mokesciy gyventojy pajamos:
donorystés pajamos;
pajamos, kurios apmokestinamos paveldimo ar dovanojamo turto mokesciu;
alimentai;
zalai atlyginti, gautos sumos, netekus maitintojo bei darbingumo;
teismy priteistos sumos materialinei ir moralinei Zalai atlyginti;
draudimo iSmokamos sumos;
palukanos uz LR ikio subjekty obligacijas ir LRV bei savivaldybiu vertybinius
popierius bei gautos uz LR banko licencijas turinciose banko ir kitose kredito istaigose
laikomus indélius;
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sporto ir kity varZyby bei konkursy prizai ir dovanos;

loterijy laiméjimai;

sumos mokamos i labdaros fonduy;

pasalpos, kurias skiria vyriausybé ar savivaldybé;

premijos, gautos laiméjus konkursus, kurias skiria valstyb¢;

pasalpos, darbdavio iSmokétos (mirus buvusiam darbuotojui) istatyminiam jpédiniui,

taip pat pasalpos, iSmokétos stichiniy nelaimiy ir gaisry atvejais;

e pajamos uz parduota gyventojui priklausanti turta, jei uz ji gauta suma nevirSija 1 PNM
per meénesj arba kai per metus parduotas vienas bet kokios vertés vienos ar kitos rusies
daiktas;

e iS fiziniy asmeny gautos dovanos, jei tokiy pajamy suma nevirSija 10000 Lt bei
paveldéjimo biudu gautos pajamos. Neapmokestinamos dovanojimo biidu gautos
pajamos i$ sutuoktiniy, vaiky ir tévy;

e politiniy kampanijy finansavimo kontrolés istatymo nustatyta tvarka politinés
kampanijos metu gautos aukos ir dovanos;

e pajamos uZ asmeniniame pagalbiniame tkyje pagaminta ir realizuota Zemés ikio
produkcija, iSskyrus pajamas uz realizuotus mésédzius Svelniaplaukius Zvérelius,
nutrijas, ju produkcija, taip pat tikininky ir @ikio nariy pajamos uz tkininky tkiuose,
iregistruotuose Ukininko jstatymo nustatyta tvarka, vykdoma Zzemés tikio veikla;

e vertybiniy popieriy vertés padidéjimo pajamos uz parduotus ar kitu budu perleistus

vertybinius popierius isigytus iki 1999 m.

Pajamy mokestis apskai¢iuojamas tokia tvarka:

1. Einamy mety pajamy mokestis apskaiiuojamas atsizvelgiant | mokétojo
deklaracijose nurodytas numatomas gauti sumas. Tais atvejais, kai per metus zenkliai
keiciasi gaunamy pajamy dydis, pajamy mokestis gali biiti perskai¢iuojamas.

2. Pasibaigus metams arba nutrikus gaunamy pajamy Saltiniui, mokestis
perskaiCiuojamas atsizvelgiant | faktiSkai gauta pajamy dydi. Skirtumas tarp
apskaiciuotos ir pareikalautos sumokeéti mokescio sumos iSieSkomas arba grazinamas
per ménesi, o nutrukus pajamy Saltiniui — per 15 d.nuo deklaracijos pateikimo dienos.

Fizinio asmens pajamu deklaracija pateikiama nuolatinés gyvenamos vietos VMI. Pajamy
deklaracija pateikiama tais atvejais:

- einamais metais numatomy nuolat gauti pajamy deklaracija pateikiama iki einamuy

mety vasario 1 dienos;

- einamais metais gauty pajamy, iSskyrus vertybiniy popieriu vertés padidéjimo
pajamas, deklaracija pateikiama per 5 dienas, pra¢jus ménesiui nuo pajamy gavimo;

- kai deklaruojamos vienkartinés einamais metais gautos pajamos, metings
patikslintos pajamy deklaracijos iki vasario 1 dienos teikti nereikia;

- kai pajamos uzdirbamos uZzsienio valstybése,pajamy deklaracija pateikiama per 5
dienas, pra¢jus ménesiui po sugrizimo i Lietuva, ar pasibaigus pajamy Saltiniui uzsienio
valstybése. Sios pajamos deklaruojamos neatsizvelgiant ar buvo sumokéti mokeséiai
uzsienyje. Ir t.t.

Pajamy deklaracijos forma ir jos uzpildymo tvarka tvirtina LRV arba jos jgaliota institucija.

Uz pragjusi laikotarpi papildomai apskaiCiuotas mokestis ir sankcijos sumokami LR
mokesCiy administravimo istatymo nustatytais terminais.Uz ne laiku sumokéta mokest; imami
delspinigiai.

16. Juridiniy asmeny pelno mokestis. Pelno mokescio tikslas yra nustatyti uzdirbto pelno
arba gauty pajamy apmokestinimo pelno mokesciu tvarka. Juridiniy asmenuy pelno mokesti
reglamentuoja LR juridiniy asmeny pelno mokescio istatymas, priimtas 1999 17 31 d. ir vélesni jo
papildymai bei pakeitimai. Esminis pelno mokescio istatymo pakeitimas priimtas 2001 12 20 Nr.
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IX-675. Sis istatymas jsigalioja nuo 2002 01 01 dienos. Senasis LR Juridiniy asmeny pelno
mokescio jstatymas galioja iki 2003 01 01 d. Senojo juridiniy asmeny pelno mokescio istatymo
nuostatas 2002 m. taiko vienetai, kuriy mokestinis laikotarpis nesutampa su kalendoriniais metais
(iki mokestinio laikotarpio pabaigos). Senojo istatymo nuostatos netaikomos iSmokoms,
apmokestinamoms pelno mokes¢iu prie pajamy $altinio.

2002 metais dar galioja kai kurios senojo JAPMI] nuostatos: avansiniy pelno mokescio
mokéjimy tvarka (naujoji isigalios nuo 2003 01 01) ir dividendy apmokestinimo tarifas 29 proc.
(naujasis 15 proc. tarifas isigalios nuo 2003 01 01 m.)

Panaikintos investiciju lengvatos (netaikomas investicijy testinumas). Imonés, kurios buvo
pasirinkusios II investicijy skai¢iavimo buda, ilgalaikiam turtui, kuris buvo itrauktas i investiciju
suma, nusidévéjimo skaiciuoti negali. Ilgalaiki turta, kuriam buvo taikoma investiciju lengvata,
investavus 1 kitas imones ar ji perdavus pagal panaudos sutarti, pajamoms priskiriama §io turto
isigijimo verté. Neribotos atsakomybés imonéms S§i tvarka taikoma taip pat — ilgalaikiam turtui,
kuriam buvo taikoma investicijy lengvata, pakeitus $io turto paskirtj,iskaitant atvejus kai savininkai
i§simoka pajamy dalj, panaudota toms investicijoms.

Nuo 2002 01 01 isigaliojus naujam pelno mokescio istatymui, pelno mokes¢io nemoka
pelno nesiekiancios imonés, zemés tikio produkcijos gamintojams, Siai Sakai paslaugas teikianc¢ioms
imonéms, kuriy Sios veiklos pajamos virSija 50 proc. visy pajamy, nustatytas 0 proc. pelno
mokescCio tarifas. Sena tvarka taikomos lengvatos imonéms, iregistruotoms laisvose ekonominése
zonose, imonéms turincioms riboto darbingumo darbuotojus.loteriju platintojams, kredito unijoms.

Kai kuriy naujy savoky paaiskinimai:

Eil.Nr. Naujoji sgvoka Savokos paaiSkinimas arba senasis terminas

1 Apmokestinamasis vienetas Mokesc¢io mokétojas

2 Vieneto dalyvis Mokesc¢io moketojo savininkas, akcininkas, narys ir

pan.

3 Tikslin¢ teritorija Lengvatinio mokescio tarifo valstybés arba zonos

4 Uzsienio vieneto ne per nuolatines | ISmokos uzsienio valstybiy imonéms,
buveines Lietuvos teritorijoje apmokestinamos pelno mokes¢iu prie pajamy
gautos pajamos Saltinio

5 Turto vertés padidé¢jimo pajamos Ilgalaikio turto pardavimo (perleidimo) operacijos

6 Leidziami atskaitymai, ribojamu Sanaudos (ribojamos sanaudos), mazinancios
dydziy leidZiami atskaitymai apmokestinamaji pelna

7 NeleidZiami atskaitymai Sanaudos,nemazinancios apmokestinamojo pelno

8 Pozityviosios pajamos Kontroliuojamo vieneto, iregistruoto ar kitaip

organizuoto valstybése, kurios nejtrauktos 1 Finansy
ministerijos patvirtinta sarasa ir tiksliniy teritoriju
saraSa, kurio forma nustatyta 2002 01 24 FM
isakyme Nr. 24 (VZ Nr.10) pajamos ar juy dalis,
iskaitomos 1 Lietuvos kontroliuojanciojo vieneto
pajamas.

9. Kontroliuojamasis vienetas Vienetas, kuriame kontroliuojantis asmuo arba
kontroliuojantis asmuo su susijusiomis Salimis turi
daugiau kaip 50 proc. akcijy, daliy, kity teisiy i
pelna

10 Tikroji rinkos kaina Suma, uZ kurig gali biiti apsikeista turtu arba kuria,
sudarius tiesiogiai sanodi, gali bati iskaitytas
nepriklausomy ir ketinanciy pirkti arba parduoti
asmeny tarpusavio isipareigojimas.

11 Susijusios Salys Imonés, juy grupés, fiziniai asmenys, kurie gali
Itakoti kity Imoniy veikla dél Jju
akcininky.savininky, darbuotojuy giminystes,

svainystés rySiy, dukterinés ir patronuojancios
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\ | imongs

Pagal naujaji istatyma Lietuvos apmokestinamuoju vienetu laikomi:
e Lietuvos juridinis asmuo, iregistruotas LR teisés akty nustatyta tvarka;
e UzZsienio valstybés juridinis asmuo ar organizacija,kurios buveiné yra uZsienyje.

Mokescio mokétojai yra:

- juridinio asmens teises turincios imonés, kuriy veikla reglamentuoja LR imoniy

Istatymas;

- juridiniai asmenys, vykdydami nekomercing veikla, bet gave pajamy i§ tkinés-

komercinés veiklos, iSskyrus Lietuvos banka ir biudZetines istaigas;

- uzsienio valstybiy imonés, kuriy veikla reglamentuoja uzsienio valstybiy istatymai

ir kuriy buveiné yra uzsienio valstybéje.

Mokescio objektas yra apmokestinamasis pelnas ir pajamos. Pajamas gauna uZzsienio
valstybiuy imonés i§ Lietuvos respublikos juridiniy asmeny uz suteiktas rinkotyros, konsultavimo,
tarpininkavimo paslaugas, uz suteikta teis¢ naudotis prekiy zenklais,licencijomis, firmy vardais, taip
pat uzsienio valstybiy imongs, ijregistruotos lengvatinio mokescio tarifo valstybése arba zonose ir

gaunancios pajamy i§ LR juridiniy asmeny.
Juridiniy asmeny pelno mokescio instrumentarijus Lietuvos salygomis

Mokescio subjektas - Juridinio asmens teises turin¢ios jmones;

- Juridiniai asmenys, vykdantys nekomercing veikla;

- UZsienio valstybiy jmonés
Mokescio objektas - Apmokestinamasis pelnas ir iSmokos apmokestinamos prie pajamy Saltinio
Mokescio Saltinis - Sutampa su mokescio objektu

Mokescio tarifas - procentinis-proporcinis

Apmokestinimo lengvatos — Mokescio tarifo ir paties mokes¢io sumazinimas
— Neapmokestinamasis pelnas

Mokescio éemimo buidas - Tiesioginis (1§ pelno, pajamy)

Mokescio nustatymo metodas - Juridinio asmens pelno mokescio apyskaita

Mokescio tarifas. Juridiniy asmeny pelno mokescio istatyme tarifai yra procentiniai-

proporciniai. Susisteminti mokescio tarifai pateikiami lentel¢je (Galiojantys nuo 2002 m.):

Apmokestinimo objektas Tarifas, procentais

Apmokestinamasis pelnas (Lietuvos vienety ir nuolatiniy buveiniy) 15 (2002 01

01)

Apmokestinamasis pelnas vienety, kuriy vidutinis sarasinis darbuotoju skaicius | 13 (20020101

nevirsija 10 Zmoniy ir mokestinio laikotarpio pajamos nevirsija 500000 Lt (iSimtis
- susijusios Salys)

Uzsienio vienety pajamos, uzdirbtos Lietuvoje ne per nuolatines buveines 10(2002 01 01)
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Pajamos i$ paskirstytojo pelno (iskaitant dividendus) Dividendai iSmokami 2002 | 15 (nuo 2003 01 01)
m. apmokestinami 29 proc. tarifu.

Apmokestinamieji vienetai ataskaitiniais metais moka pelno mokes¢io avansinius
mokéjimus. 2002m. galioja avansiniy mokéjimy tvarka pagal senaji istatyma, nuo 2003 01 01 pagal
naujaji. Pasibaigus ataskaitiniams metams atsiskaitoma iki spalio 1 dienos.

Uzsienio vienety pajamos, uzdirbtos Lietuvoje sumokamos iki kito po iSmokos ménesio 15
dienos.

Juridiniy asmeny pelno mokescio lengvatos:

e Ne pelno organizacijos (imonés) pelno mokes¢io nemoka;

e Zemés iikio produkcijos gamintojai ir $iai $akai paslaugas teikiandios imonés,kuriy $ios
veiklos pajamos nevir§ija 50 proc.visy pajamy pelno mokes¢io nemoka;

e neapmokestinama suteikta parama (leidziama 2 kartus atskaityti iSmokas paramai, bet ne
daugiau kaip 40 proc. pajamuy, atskai¢ius neapmokestinamasias pajamas bei leidziamus
atskaitymus, 28 str.);

e imoné, kurioje uZsienio investuotojo uzsienio kapitalo investicija yra pasiekusi 2 min.
JAV doleriy, trejus metus nemoka pelno mokes¢io nuo apyskaitinio ketvir¢io, kuri
pradétas gauti pelnas, pradzios. Kitus trejus metus Si imoné moka 50 proc. mazesni
pelno mokesti. Netaikomos lengvatos imonéms, kurios verciasi didmenine ir mazmenine
naftos produkty prekyba, jeigu ju pajamos i§ prekybos Siais produktais sudaro daugiau
kaip 30 proc. ju realizavimo pajamuy;

e imones, kuriose dirba riboto darbingumo darbuotojai ir kuriy dalis tarp visy darbuotojy
sudaro daugiau kaip 50 proc. — apmokestinamasis pelnas sumazinamas 100 proc.; kai
riboto darbingumo zmonés sudaro 40-50 proc. — pelno mokestis sumazinamas 75 proc.,
kai sudaro 30-40 proc. — pelno mokestis mazinamas — 50 proc., ir kai sudaro 20-30 proc.
-pelno mokestis mazinamas 25 procentais.

e Pinigines ir pinigines-daiktines loterijas rengian¢iy imoniy pajamos (nominali iSplatinty
loterijos biliety ar korteliy verte) kuriy steigéjai yra privatiis asmenys nustatytas 13 proc.
tarifas, kai steigéjai yra valstybinés organizacijos — 5 proc. tarifas.

e Kredito unijos nuo 2000 01 01d. iki 2003 01 01 visiSkai atleidZiamos nuo juridiniy
asmeny pelno mokes¢io. Nuo 2003 01 01 kredito unijos bus apmokestinamos 70
proc.mazesniu juridiniu asmeny pelno mokescio tarifu.

Mokescio apskaiciavimas ir mokéjimas. Lietuvos vienetams ir nuolatiniy buveiniy
apmokestinamasis pelnas yra apskaifiuojamas i§ pajamy atimant neapmokestinamasias pajamas,
leidziamus atskaitymus ir ribojamy dydziu leidziamus atskaitymus. Gautas apmokestinamasis
pelnas padauginamas i§ atatinkamo mokescio tarifo.

Neapmokestinamoms pajamoms priskiriama:
gauta parama pagal LR paramos ir labdaros istatyma;
gautos draudimo iSmokos, nevirsijancios prarasto turto vertés;
bankrutavusiy vienety gautos pajamos, uz parduota turta;
draudimo iymoniy organizacinis likutis, pagal LR draudimo jstatyma;
pensijy fondo, veikiancio pagal LR pensijy fondo {statyma pajamos;
pajamos dél ilgalaikio turto perkainojimo atlikto pagal teisés aktus;
netesybos, iSskyrus gautas i$ uzsienio vienety;
jury uosty, oro navigacijos paslaugy rinkliavos ir uz jiros uosto Zemés nuoma surinktos
1éSos;

e gauta zalos atlyginimas.

Leidziami atskaitymai tai faktiSkai patirtos iprastinés vieneto veiklai sanaudos, biitinos
vieneto pajamoms uzdirbti ar vieneto ekonominei naudai gauti.
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Ribojamy
dydziy atskaitymai — tai atskaitymy, kurie atimami i§ pajamy, suma, nevirSijanti normatyvy, kity
apribojimuy, pvz., Reprezentaciniy ilaidy leidziamasis atskaitymas yra 75 proc., parama leidziama 2
kartus atskaityti iSmokas paramai, taciau ne daugiau kaip 40 proc. pajamy ir t.t.

Uzsienio vienety Lietuvoje uzdirbty pajamy ne per nuolatines buveines apmokestinimas.
ISmokos apmokestinamos 10 proc.pelno mokescio tarifu prie pajamy Saltinio neatskaitant jokiy
sanaudy (5 str). Nuo 2002.01.01 neapmokestinamos iSmokos uz suteiktas rinkotyros, konsultavimo,
tarpininkavimo, projektavimo-konstravimo, darbo organizavimo, valdymo ir koordinavimo
paslaugas.

Nuo 2002 01 01 apmokestinamos pajamos i§ paskirstytojo pelno, atlyginimas uz suteikta
informacija apie gamybing, prekybing ar moksling patirti (know-how), paliikany pajamos i§ bet
kokios riiSies skoliniy isipareigojimy. Nuo 2003 01 01 panaikintos iSimtys dél palikany
apmokestinimo uz paskolas, suteiktas uzsienio valstybiy bankuy ir tarptautiniy finansiniy instituciju
(pagal patvirtinta saraSa), taip pat iSimtys del palukany uz LR juridiniy asmeny obligacijas.
Nurodytos paliikanos bus apmokestinamos pelno mokes¢iu prie pajamy Saltinio pagal sutartis
pasiraSytas po 2003 01 01 d. (58 str.)

Nuo 2002 01 01 apmokestinamos pelno mokes¢iu:

- pajamos uz parduota,kitokiu biidu perleista nuosavybén arba iSnuomota

nekilnojama turta, esantj LR teritorijoje, nepriklausomai nuo jo buvimo vietos;

- iSmokos uz kompiutering iranga (prie pajamy Saltinio) tik tuo atveju, jeigu:

e perleidziamos teisés daryti programos kopijas turint tiksla jas vieSai platinti, iSnuomoti

ar parduoti;

e perleidziamos teisés rengti iSvestines kompiuterines programas ir teisés demonstruoti

programa.

Avansiniy pelno mokesc¢io mokejimy ir apyskaity pateikimo VMI tvarka 2002 metais
nepasikeité, taCiau apskaiCiuojant avansinius mokéjimus galima taikyti sumaZzinta 15 proc. tarifa.
Nuo 2003 m. avansiniai pelno mokes¢io mokéjimai bus mokami Sia tvarka:

Avansiniai mokéjimai bus daromi viena karta per ketvirti. Mokéjimo terminas — iki
kiekvieno ketvir¢io paskutinés ménesio dienos. Uz IV ketvirtj — iki gruodzio 25 d.

Leistini du avansinio pelno mokescio apskaic¢iavimo budai:

I bidas — pagal pra¢jusiy laikotarpiy duomenis (analogiskas buvusiai tvarkai): sausio-
rugs€jo ménesiy avansiniy mokéjimy dydziui nustatyti pagrindu laikoma uZpraeity mety pelno
mokesCio suma. Spalio-gruodzio ménesiy avansiniy dydziy nustatymui pagrindu laikoma praeity
mety pelno mokescio suma.

Il biidas. Pagal numatoma mokestinio laikotarpio pelno mokes¢io suma. Jei vienetai
pasirinke §i avansini mokéjimo biida apskaiciuos numatoma pelno mokesti mazesni kaip 80 proc.
faktiSko pelno sumos, jiems bus skai¢iuojami delspinigiai, numatyta MAI tvarka. Avansinés
apyskaitos pateikimo terminas iki sausio mén. 31 dienos. Apyskaita gali biiti tikslinama.

17. [mokos socialiniam draudimui. Socialiniu draudimu siekiama apsaugoti Zmones nuo
socialinés-ekonominés rizikos pasekmiuy. Valstybinio socialinio draudimo paskirtis — teikti
apdraustiesiems Salies gyventojams ir juy Seimos nariams gyvenimui reikalingy 1éSy ir paslauguy,
jeigu jie negali dél jstatymu numatyty svarbiy priezas¢iy apsirtipinti i§ darbo ir kity pajamy arba turi
papildomy iSlaidy. Bendra socialinés apsaugos politika Lietuvoje formuoja Socialinés apsaugos ir
darbo ministerija. Socialini draudima organizuoja Valstybinio socialinio draudimo fondo valdyba
“Sodra”: renka ymokas, apskai¢iuoja ir moka pensijas, laikinojo nedarbingumo pasalpas, néStumo ir
gimdymo, vaiky priezitiros ir kitas pasalpas.

Lietuvoje valstybinj socialini draudima reglamentuoja LR valstybinio socialinio draudimo
istatymas, galiojantis nuo 1991 m. bei vélesni jo papildymai ir pakeitimai, ir kiti normatyviniai aktai
(“Del valstybinio socialinio draudimo imokos tarify”, apdraustyjy iskaitos taisyklés, ivairiy pasalpy
nuostatai, pensijy istatymas ir kt.).
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Valstybiniu socialiniu draudimu yra draudziami beveik visi darbingo amziaus zmoneés
valstybinése ir privaciose imonése bei organizacijose nuo pirmos juy darbo dienos. Draudimas
pasibaigia nutraukus darbo sutarti.

Valstybinio socialinio draudimo stazas yra laikas, kai asmuo pats mokéjo ar uz ji buvo
mokamos valstybinio socialinio draudimo imokos, bei laikotarpiai, kuriuos $iam stazui prilygina
galiojantys jstatymai.

Socialinio draudimo imokos turi tiksling paskirt; ir surenkamos | atskirag valstybinio
socialinio draudimo fondo biudzeta.

Privalomojo socialinio draudimo imokas moka draudéjai i§ savo léSuy 31 proc. kiekvienam
apdraustajam darbo uzmokeséio ir jam prilyginty pajamy. Sis jmoky tarifas paskirstomas pagal
draudimo rasis: 27 proc. (pensijy, ligos, motinystés ir t.t.). 1 proc. nuo nelaimingy atsitikimy ir 3
proc. - sveikatos draudimui. Apdraustieji moka nuo tos pacios bazés kaip ir darbdaviai 3 proc.
imoku. Mokestis nustatomas prie pajamy Saltinio.

Dabar Lietuvoje mokamos valstybinio socialinio draudimo pensiju raiSys: senatvés,
invalidumo, nasliy ir naslai¢iy, iStarnauto laiko ir maitintojo netekimo pensijos. Pensija sudaro dvi
dalys: pagrindiné¢ ir papildoma. Pagrindiné pensijos dalis garantuoja minimaly pensijini apripinima
asmenims, turintiems biitingji staza ir atitinkantiems kitas salygas. Pvz., bedarbio pasalpy gavimo
laikas iskaitomas tik apdraustiems nuo nedarbo asmenims ir pan. Biitinasis stazas senatvés pensijai
skirti nuo 2004 m. vyrams ir moterims sutaps ir bus 30 mety.

Pagrindiné pensijos dalis gali biiti lygi bazinei pensijai arba jos daliai. Nuo 2002 04 01 d.
baziné pensija sudaro 142 litus.

Papildoma pensijos dalis suteikia papildoma pensijini apriipinima, atsizvelgiant { asmens
draudimo staza ir draudziamasias pajamas. Siuos skaiGiavimus atlicka “Sodra”. Seimas yra
patvirtings maksimaly asmens draudziamyjy pajamy koeficienta, kuris lygus 5. Siuo apribojimu
siekta iSvengti labai didelés socialinés diferenciacijos. Skai¢iavimai rodé¢, kad asmenims, kuriy
asmens draudziamyjy pajamy koeficientas siekia 10, pensija sudaryty 2900 Lt per ménesi (kadangi
Sis koeficientas apskaiciuojamas kaip santykis asmens apskaiciuoty vidutiniy ménesio pajamy ir
vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio respublikos lygyje).

Be valstybinio socialinio draudimo pensijos,atskiri asmenys dar gali gauti valstybing
pensija,mokama i$ valstybés biudzeto.

Nors socialinio draudimo klausimais priimta nemazai istatymy ir nutarimy, taciau Salies
draudimo sistema sunkiai funkcionuoja dél finansiniy nesklandumu. Nelegalus darbas yra paplitgs,
vengiama registruotis draudéjais, nors uz Siuos pazeidimus pirma karta skiriama bauda nuo 500 iki
3000 lity,0 jau baustam asmeniui nuo 3000 lity iki 10000 lity.

Dabar diskutuojama apie privacius pensiju fondus, kurie placiai ir sékmingai taikomi
uzsienio Salyse. Sistemos esmé — bendra pensijos suma sudaro kelios pensijos, gaunamos i§ jvairiy
Saltiniy:

e valstybés mokama pensija. Ji minimali,nes valstybé moka tiek kiek gali;

e kaupiamoji pensija (viena ar kelios 0, gaunama i§ privaéiy pensijy fondy. Siuo atveju
darbdavys apdraudZia darbuotojus papildomai pensijai, ir pats asmuo savanoriskai daro
imokas i privacius pensiju fondus, norédamas turéti daugiau pajamy senatvéje).

18. Privalomojo sveikatos draudimo jmokos. Sveikatos draudimo istatymas pradéjo veikti

1997 07 01 d. Sis jstatymas ir vélesni jo papildymai bei pakeitimai reguliuoja privalomojo sveikatos
draudimo sistema bei papildomaji sveikatos draudima. Privalomaji sveikatos draudima vykdo
tokios institucijos:

e privalomojo sveikatos draudimo taryba prie LR vyriausybés;

e teritorinés ligoniy kasos (TLK), kurios registruoja draudziamuosius ir tvarko ju iskaita.

Privalomuoju sveikatos draudimu draudziami LR pilieciai ir kity valstybiy pilie€iai bei
asmenys be pilietybés, nuolat gyvenantys LR. Apdraustaisiais laikomi:

- asmenys, uZ kuriuos mokamos privalomojo sveikatos draudimo (PSD) imokos;

- asmenys, kurie patys moka PSD imokas;
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- valstybés 1éSomis draudziami asmenys — tai asmenys, turintys teis¢ gauti bet
kokios riiSies pensija, darbingo amziaus zmonés,uzsiregistrave darbo birZoje, nésciosios,
motinystés atostogy metu, motinos (tévai) iki ju vaikams sukaks 8 m., taip pat motinos
(tévai), auginancios du ar daugiau vaiky, iki juy pilnametystés, asmenys iki 18 m.,
moksleiviai ir studentai, jvairiy grupiy invalidai, kiti valstybés remiami asmenys.

Privalomojo sveikatos draudimo pajamas sudaro:

e apdraustyjy PSD imokos;

e valstybés biudzeto imokos uz apdraustuosius, draudziamus valstybés 1éSomis;

e papildomi valstybés asignavimai;

e kitos istatymais jteisintos pajamos.

PSD imokos ligoniy kasoms mokamos tokia tvarka.Valstybiné mokesciy inspekcija (30

proc.) fiziniy asmeny pajamy mokescio ir VSD fondo valdyba (3 proc.) darbo uzmokescio per 3
dienas nuo ju gavimo perveda | Valstybinés ligoniy kasos Privalomojo sveikatos draudimo fondo
biudzeto saskaita. AnksCiau minétos institucijos galutinai atsiskaito, susumavus atitinkamo
ketvirCio rezultatus iki kito ketvircio antrojo ménesio 15 dienos.

Pazymeétina, kad asmenys, nemokantys PSD imoky, netenka galimybés gauti gydymo

istaigu paslaugy, iSskyrus biitinaja medicinos pagalba.

PSD 1ésos naudojamos asmens sveikatos prieziiiros paslaugoms apmokéti (iki 76 proc.),

vaistams ir medicinos pagalbos priemonéms kompensuoti, kurortinio gydymo islaidoms padengti ir
pan.

Paruosé¢:déstytoja  G.Giliauskiené
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